CRNA GORA

KOMISIJA ZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI
Broj: 04/20-2375/17-09

Podgorica, 21.07.2010. godine

Na osnovu €l. 57 Zakona o upravnom sporu (“Sluzbeni list, RCG” broj 60/03), ¢l. 77 st. 1 Zakona o
investicionim fondovima ("SI. list RCG", br. 49/04) i ¢l. 10 st.1 Pravila o blizim uslovima, nacinu i
postupku vrSenja nadzora poslovanja drustava za upravljanje investicionim fondovima i investicionih
fondova ("Sl. list RCG", br. 68/04), rjeSavajuci u ponovnom postupku u skladu sa presudom Upravnog
suda Crne Gore br. 2147/2009, Komisija za hartije od vrijednosti (u daliem tekstu: Komisija) na 197.
sjednici od 21.07.2010. godine, donosi

RJESENJE
o nalaganju otklanjanja nezakonitosti vezanih za sazivanje Vanredne skupstine akcionara Fonda
zajedni¢kog ulaganja MIG a.d. zakazane za 18.12.2009. godine

1. NEDOPUSTENA JE TRANSFORMACIJA Fonda zajedni¢kog ulaganja MIG a.d. Podgorica,
sa sjedistem u Podgorici, ulica Slobode br.60/2 (u daljem tekstu: Fond) u Drustvo za
menadzment poslove i upravljanje nekretninama MIG a.d. Podgorica.

2. Zabranjuje se Odboru direktora Drustva da pristupi izvrSenju odluka usvojenih na
sjednici Odbora direktora Drustva od 09.11.2009. godine i iste predlozi na razmatranje i
usvajanje Skupstini akcionara Fonda i to:

- Odluke o transformaciji Fonda zajedni¢kog ulaganja MIG a.d. Podgorica u Drustvo za
menadzment poslove i upravljanje nekretninama MIG a.d. Podgorica;

- Odluke o usvajanju novog Statuta Drustva za menadZment poslove i upravljanje
nekretninama MIG a.d. Podgorica;

- Odluke o imenovanju ¢lanova odbora direktora MIG a.d. Podgorica;

- Odluke o naknadama ¢lanova odbora direktora MIG a.d. Podgorica;

jer su navedene odluke suprotne imperativnim zakonskim odredbama sadrzanim u ¢lanu
84 stav 1 ¢lanu 85 stav 1 i 2 Zakona o investicionim fondovima.

3. Utvrduje se da Odbor direktora Drustva moze usvojiti i predloziti Skupstini akcionara
Fonda usvajanje Odluke o sporazumnom raskidu ugovora o upravljanju sa Drustvom za
upravljanje investicionim fondom KD MONT a.d. sa tim da:

- razlog za usvajanje ove odluke ne moze biti transformacija Fonda u Drustvo za
menadzment poslove i upravljanje nekretninama MIG a.d. Podgorica;

- obezbijedi veéinu potrebnu za donosenje odluke u skladu sa ¢lanom 3 Pravila o
blizoj sadrzini ugovora o upravljanju investicionim fondom (,,Sl.list RCG*, br.68/04);

- obezbijedi obavljanje poslova po vazeéem Ugovoru o upravljanju do dana kada
Komisija da saglasnost Fondu na zaklju¢ivanje ugovora o upravljanju sa drugim
drustvom za upravljanje investicionim fondom.




4. Utvrduje se da Odbor direktora Drustva moze usvoijiti i predloziti Skupstini Fonda
usvajanje Odluke o razrjeSenju ¢lanova Nadzornog odbora sa tim da:

- razlog za usvajanje ove odluke ne moze biti istovremeno imenovanje ovih lica za
clanove Odbora direktora Drustva za menadZzment poslove i upravljanje
nekretninama MIG a.d. Podgorica.

5. Nalaze se Drustvu za upravljanje investicionim fondom KD MONT a.d. Podgorica, sa
sjediStem u Podgorici, ulica Slobode br.60/2 (u daljem tekstu: Drustvo):

- da organizuje skupstinu akcionara Fonda i izmijeni odluke iz ta€. 2, 3 i 4. dispozitiva
ovog rjesenja u skladu sa Zakonom i tac. 1 - 4 dispozitiva ovog rjesenja;

- vodi rauna o pravnim posljedicama apsolutne nistavosti odluka iz tac. 2 dispozitiva
ovog rjesenja usvojenih na sjednici Odbora direktora Drustva i predlozenih za
usvajanje na sjednici skupstine akcionara;

- vodi raéuna o obavezi Drustva da sopstvenim sredstvima nadoknadi Stetu Fondu
izazvanu nesavjesnim radom i neispunjavanjem obaveza iz Ugovora o upravljanju od
29.09.2005. godine (u daljem tekstu: Ugovor).

6. Ukoliko Drustvo ne postupi u skladu sa ta€. 1-5. ovog rjesenja i ne otkloni utvrdene
nepravilnosti najkasnije do 26.07.2010. godine:

- Komisija ¢e Drustvu oduzeti dozvolu za obavljanje poslova upravljanja investicionim
fondom;

- Drustvo ¢e sopstvenim sredstvima nadoknaditi Stetu Fondu izazvanu nesavjesnim
radom, tj. neispunjavanjem obaveza iz Ugovora, tj. obaveze zakonitog postupanja pri
upravljanju Fondom.

7. Nalaze se Nadzornom odboru Fonda da se, kao organ nadzora nad upravljanjem
Fondom, a u interesu akcionara Fonda, stara o sprovodenju ovog RjeSenja Komisije i
obezbijedi nesmetano poslovanje Fonda u skladu sa Zakonom.

8. Obavezuje se Drustvo da u roku iz tac. 6 dispozitiva ovog rjesenja obavijesti Komisiju o
mjerama preduzetim za otklanjanje nepravilnosti uz dostavljanje dokumentacije i drugih
dokaza o otklanjanju utvrdenih nepravilnosti.

9. Ovo rjeSenje stupa na snagu danom donosenja.
Obrazlozenje:

Komisija za hartije od vrijednosti (u daljem tekstu: Komisija) je dana 19.11.2009. godine, posrednom
kontrolom — uvidom u dnevni red Vanredne skupstine akcionara Fonda zajedni¢kog ulaganja MIG a.d.
Podgorica, zakazane za 18.12.2009. godine utvrdila da je Odbor Direktora Drustva za upravljanje
investicionim fondom KD MONT a.d. Podgorica, sa sjediStem u Podgorici, ulica Slobode br. 60/2 (u
daljem tekstu: Drustvo) sazvao Vanrednu skupstinu akcionara Fonda zajedni¢kog ulaganja MIG a.d.
Podgorica, sa sjedistem u Podgorici, ulica Slobode br. 60/2 (u daljem tekstu: Fond) i za ovu sjednicu
skupstine akcionara Fonda predlozio usvajanje: Odluke o transformaciji Fonda zajedni¢kog ulaganja
MIG a.d. Podgorica u Drustvo za menadZment poslove i upravljanje nekretninama MIG a.d. Podgorica;
Odluke o sporazumnom raskidu ugovora o upravljanju sa DruStvom za upravijanje investicionim




fondom KD MONT a.d. Podgorica; Odluke o usvajanju novog Statuta MIG a.d. Podgorica; Odluke o
razrieSenju ¢lanova Nadzornog odbora Fonda; Odluke o imenovanju ¢lanova odbora direktora MIG a.d.
Podgorica i Odluke o naknadama ¢lanova odbora direktora MIG a.d. Podgorica.

U ponovljenom postupku, izvrSavajuci presudu Upravnog suda Crne Gore br. 2147/2009 godine, a u
skladu sa pravnim shvatanjem suda iskazanim u ovoj presudi, Komisija za hartije od vrijednosti je,
dopisom br. 04/20-2375/16-09 od 15.07.2010. godine, zahtijevala izjaSnjenje Drustva o odlukama
odbora direktora usvojenim na sjednici od 09.11.2009. godine, i to o: sjednici Odbora direktora DruStva
na kojoj je usvojena Odluka o sazivanju sjednice skupstine akcionara Fonda za 18.12.2009. godine;
sjednici Odbora direktora Drustva na kojoj su usvojene sliede¢e odluke: Odluka o transformaciji Fonda
zajednickog ulaganja MIG a.d. Podgorica u Drustvo za menadZment poslove i upravljanje nekretninama
MIG a.d. Podgorica; Odluka o sporazumnom raskidu ugovora o upravljanju sa Drustvom za upravljanje
investicionim fondom KD MONT a.d. Podgorica; Odluka o usvajanju novog Statuta MIG a.d. Podgorica;
Odluka o razrjeSenju ¢lanova Nadzornog odbora Fonda; Odluka o imenovanju ¢lanova odbora direktora
MIG a.d. Podgorica i Odluka o naknadama €lanova odbora direktora MIG a.d. Podgorica, a koje su
predlozene na usvajanje skups$tini akcionara Fonda zakazanoj za 18.12.2009. godine; pravnim
posliedicama usvajanja Odluke o transformaciji Fonda zajedni¢kog ulaganja MIG a.d. Podgorica u
Drustvo za menadzment poslove i upravljanje nekretninama MIG a.d. Podgorica od strane odbora
dierktora, koju je isti predloZio na usvajanje skupstini Fonda, razlozima za predlaganje usvajanja
navedenih odluka od strane Odbora direktora Skupstini Fonda, sa obrazloZzenjem, kao i o drugim
¢injenicama;

Na zahtjev Komisije, izvréni direktor Drustva izjasnio se Komisiji dopisom br. 131/10 od 19.07.2010.
godine, uz koji je dostavio: zapisnik sa sjednice odbora direktora Drustva br. 01-291/09 od 30.10.2009.
godine; zapisnik sa sjednice odbora direktora Drustva br. 01-294/09 od 09.11.2009. godine; Zapisnik sa
sjednice Nadzornog odbora Fonda br. 01-262/09 od 30.10.2009. godine i Zapisnik sa sjednice
Nadzornog odbora Fonda br. 01-275/09 od 04.11.2009. godine, Odluku o transformaciji Fonda
zajednickog ulaganja MIG a.d Podgorica u Drustvo za menadZment poslove i upravljanje nekretninama
MIG a.d. Podgorica, Odluku o sporazumnom raskidu Ugovora o upravljanju sa Drustvom za upravljanje
investicionim fondom KD MONT a.d. Podgorica, Odluku o usvajanju Statuta Drustva za menadzment
poslove i upravljanje nekretninama MIG a.d. Podgorica, Odluku o razrjeSenju ¢lanova Nadzornog
odbora i Odluku o imenovanju ¢lanova odbora direktora, i drugu pripadajuéu dokumentaciju.

U dostavljenom izjadnjenju navodi se da je Odbor direktora Drustva na sjednici od 9.11.2009. godine
iskazao jasan stav da su zadovoljeni uslovi da se sazove i odrzi skup$tina akcionara Fonda na kojoj bi
se razmatrale i usvajale odluke Odbora direktora usvojene na ovoj sjednici; da je usvajanjem odluka iz
ta€. 2 dispozitiva ovog rieSenja od strane odbora direktora Drustva na sjednici od 09.11.2009. godine i
izvrSavanjem istih, predlaganjem na usvajanje Skupstini akcionara Fonda, propisano da se Fond
transformiSe u Drustvo za menadzment poslove i upravljanje nekretninama MIG a.d Podgorica i da time
svoju organizaciju, djelatnost i poslovanje uskladuje sa opstim propisima o poslovanju privrednih
drustava, a ne u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima. Takode, u izjasnjenju se navodi da je
osnov za transformaciju i u €injenici da se Fond zajednikog ulaganja Aktiva integra ve¢ transformisao,
a da Komisija transformaciju ovog fonda nije zabranila.

Vr8eci svoju nadzornu funkciju, Komisija za hartije od vrijednosti je utvrdila da:

- su privatizacioni fondovi, pa i privatizacioni fond MIG osnovani radi podsticanja procesa
privatizacije, sa obavezom da upotrijebe privatizacione vaucere od gradana uce$¢em na
javnom nadmetanju u okviru programa masovne vaucerske privatizacije (¢lan 16 Zakona o
privatizaciji privrede "Sluzbeni list RCG", br. 23/96, 6/99,59/00 i 42/04);




su privatizacioni fondovi, pa i privatizacioni fond MIG, osnovani prikupljanjem vaucera od
gradana u skladu sa Uredbom o nacinu izdavanja, sticanja i koriS¢enja privatizacionih
vaucera ("Sluzbeni list RCG", br. 17/01,37/01 i 11/02);

su privatizacioni fondovi, pa i privatizacioni fond MIG, osnovani radi oCuvanja i uve¢anja
vrijednosti imovine unesene u privatizacioni fond putem vaucera (¢lan 4 Uredbe o
privatizacionim fondovima i specijalizovanim privatnim menadzment preduze¢ima "Sluzbeni
list RCG", br. 8/99, 18/00, 49/01 i 1/02);

su privatizacioni fondovi, pa i privatizacioni fond MIG osnovani tokom masovne vaucerske
privatizacije, a na osnovu Uredbe o privatizacionim fondovima i specijalizovanim privatnim
menadZment preduzec¢ima ("Sluzbeni list RCG", br. 8/99, 18/00, 49/01 i 1/02) i da je
Privatizacioni fond MIG dobio dozvolu za rad rieSenjem Savjeta za privatizaciju br: R-PF
05/04 od 18.10.2001. godine;

je privatizacioni fond MIG na osnovu ¢lana 84 stav 1 Zakona o investicionim fondovima
usaglasio svoje akte, organizaciju i poslovanje sa odredbama ovog zakona dana
29.12.2004. godine, od kada ima dozvolu za rad kao privatizacioni investicioni fond MIG AD
Podgorica (RjeSenje Komisije br. 03/13-1438/5-04 od 29.12.2004. godine);

su se 29.12.2004. godine, tj. danom usaglaSavanja akata, organizacije i poslovanja sa
odredbama zakona o investicionim fondovima stekli uslovi da privatizacioni fond MIG, koji
je dobio dozvolu za rad RjeSenjem broj R-PF 05/04 od 18.10.2001. godine, nastavi
poslovanje kao poseban oblik investicionog fonda - privatizacioni investicioni fond MIG a.d.
je, na osnovu €lana 85 stav 1 Zakona o investicionim fondovima, privatizacioni investicioni
fond MIG a.d. transformisan je u fond zajednickog ulaganja, kao poseban oblik
investicionog fonda, u skladu sa Zakonom i nastavio je poslovanje kao fond zajednickog
ulaganja po dobijanju dozvole za rad kao Fond zajedni¢kog ulaganja MIG a.d. RjeSenjem
Komisije br. 03/14-11/4-05 od 17. novembra 2005. godine.

Zakonom o investicionim fondovima propisano je:

Privatizacioni fondovi i specijalizovana privatna menadZment preduze¢a osnovani u skladu
sa Uredbom o privatizacionim fondovima i specijalizovanim privatnim menadzment
preduzec¢ima ("Sluzbeni list RCG", br. 8/99, 18/00, 49/01 i 1/02) duzni su da usaglase svoje
akte, organizaciju i poslovanje sa odredbama ovog zakona najkasnije do 1. januara 2005.
godine, kada prestaje da vazi Uredba o privatizacionim fondovima i specijalizovanim
privatnim menadZment preduzec¢ima ("Sluzbeni list RCG", br. 8/99, 18/00, 49/01 i 1/02) i
propisi donijeti na osnovu nje (€lan 84 stav 1);

Postojeci fondovi sa vecinskim drzavnim kapitalom i druga pravna lica u Republici mogu se
transformisati u investicioni fond po ovom zakonu (¢lan 85 stav 1);

Na poslovanje investicionih fondova koji nastanu na nacin utvrden u stavu 1 ovog ¢lana
primjenjivace se odredbe ovog zakona koje se odnose na poslovanje fondova zajednickog
ulaganja (¢lan 85 stav 2);

Iz navedenih zakonskih odredbi proizilazi da:

je privatizacioni fond MIG osnovan radi podsticanja procesa privatizacije, sa obavezom da
upotrijebi privatizacione vaucere od gradana uceS¢em na javnom nadmetanju u okviru
programa masovne vaucerske privatizacije, a sa iskljuivim ciliem da ocuva i uveca
vrijednost imovine unesene u privatizacioni fond putem vaucera (Clan 4 Uredbe o
privatizacionim fondovima i specijalizovanim privatnim menadzment preduzecima);

se na poslovanije fonda zajedni¢kog ulaganja nastalih transformacijom na osnovu ¢lana 85
stav 1 Zakona primjenjuju odrebe Zakona o investicionim fondovima (Clan 85 stav 2




Zakona) koji je lex specialis, $to znaCi da fondovi zajedniCkog ulaganja nastali
transformacijom privatizacionih i privatizacionih investicionih fondova ne mogu poslovati, .
ne mogu obavljati djelatnosti utvrdene drugim (opstim) propisima, ve¢ samo djelatnost
utvrdenu Zakonom o investicionim fondovima za fondove zajednitkog ulaganja, kao
poseban oblik investicionog fonda;

je Fond prilikom transformacije iz privatizacionog fonda MIG u privatizacioni investicioni
fond MIG a.d., imperativnom zakonskom odredbom sadrzanom u ¢lanu 84 stav 1 Zakona,
obavezan da svoje akte, organizaciju i poslovanje uskladi sa odredbama Zakona o
investicionim fondovima, $to znaci da ne moZe biti organizovan kao akcionarsko drustvo
osnovano u skladu sa opStim propisima o privrednim drustvima, ve¢ iskljucivo kao
privatizacioni investicioni fond ili fond zajedni¢kog ulaganja kao poseban oblik investicionog
fonda. Obaveza uskladivanja propisana ovom zakonskom odredbom je imperativna i
uslovljena rokom — 1. januarom 2005. godine, i svaka izmjena akata, organizacije i
poslovanja Fonda koja nije u skladu sa odredbama Zakona je suprotna ovoj imperativnoj
zakonskoj odredbi i kao takva nistava;

Obaveza uskladivanja poslovanja izriito je propisana Clanom 84 stav 1 Zakona i
podrazumijeva iskljuCivo obavljanje poslovanja, 1. vrSenje djelatnosti u skladu sa Zakonom
o investicionim fondovima, za koje je propisana obavezna dozvola Komisije za hartije od
vrijednosti;

da je odredbom ¢lana 84 stav 2 Zakona propisana pravna moguénost da specijalizovana
privatna menadzment preduzeca ne usklade svoje akte, organizaciju i poslovanje sa
odredbama Zakona, ali ne i mogucnost da privatizacioni fondovi ne usklade svoje akte,
organizaciju i poslovanje sa odredbama ovog zakona, $to znaci da od dono$enja Zakona o
investicionim fondovima i transformacije u privatizacione investicione fondove uredene
Zakonom, privatizacioni fondovi nastali na osnovu Uredbe o privatizacionim fondovima i
specijalizovanim privatnim menadzment preduzecima ("Sluzbeni list RCG", br. 8/99, 18/00,
49/01 i 1/02) i propisa donijetih na osnovu nje nemaju mogucénost da mijenjaju svoje akte,
organizaciju i poslovanje, osim u skladu sa odredbama Zakona o investicionim fondovima;
Zakon o investicionim fondovima imperativnom odredbom sadrzanom u ¢lanu 85 stav 1
Zakona dozvoljava isklju¢ivo i samo transformaciju pravnih lica u investicione fondove, ali
ne i dalju transformaciju investicionih fondova u druge oblike akcionarskih drustva,
predvidene op$tim propisima;

investicioni fond posluje radi javnog prikupljanja nov&anih sredstava i ulaganja prikupljenih
sredstava u hartije od vrijednosti, nov€ane depozite i nekretnine, i posluje na nacelima
sigurnosti, smanjenja i disperzije rizika i profesionalnog upravljanja, u skladu sa Zakonom o
investicionim fondovima i da je to njegova isklju¢iva djelatnost, tj. da investicioni fond svoju
djelatnost mora uskladiti sa odredbama Zakona o investicionim fondovima;

da investicioni fond kao poseban oblik obavljanja privredne djelatnosti nije propisan
Zakonom o privrednim drustvima (06/02, 17/07 i 80/08), te se na organizaciju i poslovanje,
odnosno djelatnost investicionog fonda ne mogu primjenjivati odredbe opstih propisa o
privrednim druStvima, jer su iste derogirane zakonom o investicionim fondovima kao
posebnim propisom;

Iz svega navedenog, Komisija je utvrdila:

da je upravo zbog specifinih cilieva formiranja, nadina osnivanja i poslovanja
privatizacionih fondova, koji je regulisan posebnim propisima, a ne op$tim propisima kojima
se reguliSe poslovanje pravnih lica, Zakon o investicionim fondovima imperativnom
odredbom utvrdio obavezu usaglasavanja akata, organizacije i poslovanja privatizacionih




fondova sa odredbama Zakona o investicionim fondovima, a ne odredbama opstih propisa
kojima se reguliSe poslovanje akcionarskih drustava (Clan 84 stav 1 Zakona);

- da ne postoje zakonski uslovi za transformaciju Fonda u Drustvo za menadZment poslove i
upravljanje nekretninama MIG a.d. Podgorica;

- da je usvajanje Odluke o transformaciji Fonda zajedni¢kog ulaganja MIG a.d. Podgorica u
Dru$tvo za menadZment poslove i upravljanje nekretninama MIG a.d. Podgorica suprotno
imperativnim zakonskim normama sadrzanim u ¢l. 84 st. 11 85 st. 1 1 2 Zakona o
investicionim fondovima;

- daje fond zajedni¢kog ulaganja poseban oblik investicionog fonda (¢lan 61 Zakona), te da
je Fond u obavezi da svoju organizaciju i poslovanje uskladi sa odredbama Zakona o
investicionim fondovima, pa je Odluka o transformaciji Fonda zajedni¢kog ulaganja MIG
a.d. Podgorica u Drustvo za menadzment poslove i upravljanje nekretninama MIG a.d.
Podgorica i Odluka o imenovanju ¢lanova Odbora direktora MIG a.d. Podgorica suprotna
imeprativnoj zakonskoj odredbi sadrZanoj u ¢lanu 61 i ¢lanu 85 stav 2 Zakona;

- daje Fond u obavezi da posluje u skladu sa nacelima propisanim Zakonom o investicionim
fondovima kao lex specialis zakonom, Sto znaci u skladu sa nacelom profesionalnog
upravljanja, te u tom smislu ne moze obavljati menadzment poslove, jer je upravljacka
funkcija samim zakonom prenijeta na drustvo za upravljanje investicionim fondom, €ija je to
iskljuciva djelatnost;

pa je odlucila kao u ta€. 1-5. ovog rjesenja.

Komisija je prilikom sprovodenja ponovnog postupka u ovoj pravnoj stvari, u skladu sa presudom
Upravnog suda br. 2147/2009 cijenila navode izvrSnog direktora DruStva iznijete u posebno
zahtijevanom izjaSnjenju i utvrdila da navodi iz izjaSnjenja ukazuju da ne postoji spor u vezi sa
namjeravanim pravnim posliedicama odluka usvojenih na sjednici odbora direktora Drustva od
09.11.2009. godine i predlozenih na usvajanje skupstini akcionara Fonda, pa zbog toga ovo izjadnjenje
ne moZe uticati na izmjenu odluke Komisije u bilo kojem segmentu.

U ponovljenom postupku, a prilikom ocjene postojanja pravnog osnova za usvajanje i sprovodenje:
Odluke o transformaciji Fonda zajedni¢kog ulaganja MIG a.d. Podgorica u Drustvo za menadZment
poslove i upravljanje nekretninama MIG a.d. Podgorica i Odluke o usvajanju novog Statuta Dru$tva za
menadZment poslove i upravljanje nekretninama MIG a.d. Podgorica, Komisija je naSla da ne postoji
materijalno pravni propis na osnovu kojeg bi navedene odluke imale svoje pravno uporiste. Ovo tim prije
Sto je Komisija imala u vidu erga omnes dejstvo presude Vrhovnog suda Crne Gore u predmetu Uvp.
70/10 od 29.04.2010. godine kojom je Vrhovni sud naSao da je materijalno pravni propis u skladu sa
kojim moraju biti uskladeni akti, organizacija i poslovanje fondova zajedni¢kog ulaganja koji nastavljaju
poslovanje privatizacionih fondova, Zakon o investicionim fondovima, kao poseban propis, a ne Zakon o
privrednim drusStvima.

Clanom 51 stav 1 Zakona o investicionim fondovima propisano je da investicioni fond i drustvo za
upravljanje mogu sporazumno raskinuti ugovor o upravljanju, dok je stavom 2 istog ¢lana propisano da
sporazumni raskid ugovora o upravljanju proizvodi pravno dejstvo od kada Komisija da saglasnost
investicionim fondu da zakljui ugovor o upravljanju sa drugim drustvom za upravljanje.

Na osnovu navedene zakonske odredbe Komisija je utvrdila da DruStvo moze usvoijiti i predloziti na
usvajanje skupstini akcionara Fonda Odluke o sporazumnom raskidu ugovora o upravljanju sa
Dru$tvom za upravljanje investicionim fondom KD MONT a.d., sa tim da razlog za usvajanje ove odluke
ne moze biti transformacija Fonda u DruStvo za menadzment poslove i upravljanje nekretninama MIG
a.d. Podgorica kao i da je neophodno da obezbijedi vecinu potrebnu za dono$enje odluke u skladu sa




¢lanom 3 Pravila o bliZoj sadrZini ugovora o upravljanju investicionim fondom (,Sl.list RCG*, br. 68/04),
j. istu vecinu koja je predvidena statutom za usvajanje ovog ugovora, kao i da je Drustvo obavezno da
obavlja poslove upravljanja po ovom Ugovoru do dana kada Komisija da saglasnost Fondu na
zakljuCivanje ugovora o upravljanju sa drugim druStvom za upravljanje.

Clanom 37 stav 3 Zakona o investicionim fondovima propisano je da ¢lanove nadzomog odbora bira
skupstina investicionog fonda, dok je ¢lanom 39 stav 4 tacka 3) propisano pravo drustva za upravljanje
da sazove skupstinu akcionara investicionog fonda.

Na osnovu navedene zakonske odredbe Komisija je utvrdila da Drustvo moZe predloZiti Skupstini
akcionara Fonda usvajanje Odluke o razrjeSenju ¢lanova Nadzornog odbora sa tim da razlog za
usvajanje ove odluke ne moze biti istovremeno imenovanje ovih lica za ¢lanove Odbora direktora
Dru$tva za menadzment poslove i upravljanje nekretninama MIG a.d. Podgorica.

S obzirom da je Odbor direktora usvojio na sjednici Odbora direktora Drustva od 09.11.2009. godine
odluke koje su suprotne imperativnim odredbama sadrzanim u ¢lanu 84 stav 1 i ¢lanu 85 st. 11 2
Zakona o investicionim fondovima i iste predlozio na usvajanje Skupstini akcionara Fonda to je Komisija
ocijenila da je time postupilo suprotno odredbi ¢lana 15 Ugovora o upravljanju zaklju¢enog izmedu
Drustva i Fonda, 29.09.2005. godine kojim je propisano da Drustvo nece sprovoditi aktivnosti koje nijesu
u skladu sa zakonom i drugim propisima, statutom ili investicionom polittkom Fonda i ograniCenjima
investiranja, pa je zabranila Odboru direktora da pristupi izvrSenju odluka usvojenih na sjednici Odbora
direktora Drustva od 09.11.2009. godine i iste predlozi na razmatranje i usvajanje Skupstini akcionara,
te nalozila da organizuje skupstinu akcionara Fonda i izmijeni odluke iz ta€. 2, 3 i 4 dispozitiva ovog
rieSenja u skladu sa Zakonom i ta¢. 1 - 4 dispozitiva ovog rjeSenja te da vodi raCuna o pravnim
posliedicama aposlutne nistavosti odluka iz ta€. 2 dispozitiva ovog rjeSenja usvojenih na sjednici
Odbora direktora Drustva i predloZenih za usvajanje skupstini akcionara Fonda. S obzirom da bi se
usvajanjem ovih odluka i nihovim izvrSavanjem, kojem se pristupa predlaganjem istih na usvajanje
skupstini akcionara Fonda, stekli uslovi propisani odredbom ¢lana 19 Ugovora kojim je propisano da ¢e
Drudtvo sopstvenim sredstvima nadoknaditi Stetu Fondu izazvanu nesavjesnim radom, otkrivanjem
povjerljivih podataka ili neispunjavanjem obaveza iz ovog ugovora, tj. obaveze zakonitog postupanja pri
upravljanju Fondom, kao i uslovi propisani ¢lanom 78 stav 1 tacka 5 Zakona o investicionim fondovima
za oduzimanje dozvole za rad Drustvu, to je Komisija ocijenila neophodnim da upozori Drustvo na
pravne posljedice nepostupanja po riesenju, pa je odlucila kao u tac. 6 dispozitiva ovog rjeSenja.

Uputstvo o pravnom sredstvu: Ovo rieSenje je konacno i protiv njega se moze voditi upravni spor
podnoSenjem tuzbe Upravnom sudu Crne Gore, u roku od 30 dana
od dana prijema.

PREDSJEDNIK KOMISIJE
dr Zoran Dikanovié¢




