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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Osnivadu i Odboru direktora Dru$tva za upravljanje investicionim fondom “PRIMA* d.o.0.,
Podgorica

Obavili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvje§taja (strana 3 do 19) Dru$tva za upravljanje
investicionim fondom “Prima” d.o.o0., Podgorica (u daljem tekstu “Drustvo™) koji obuhvataju bilans
stanja na dan 31. decembra 2007. godine i odgovarajuéi bilans uspjeha, izvje$taj o promjenama na
kapitalu i izvje$taj o tokovima gotovine za godinu koja se zavr$ava na taj dan, kao i pregled znacajnih
raunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvjestaje. i

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjeStaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i objektivhu prezentaciju ovih finansijskih
izvjestaja u skladu sa raunovodstvenim propisima Republike Crne Gore. Ova odgovornost obuhvata:
osmisljavanje, primjenu i odrZzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivnu
prezentaciju finansijskih izvje$taja koji ne sadrZe pogre$ne informacije od materijalnog znacaja
nastale uslijed kriminalne radnje ili greske, odabir i primjenu odgovarajué¢ih ratunovodstvenih
politika, kao i kori§¢enje najboljih moguéih raCunovodstvenih procjena.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo miSljenje o priloZzenim finansijskim izvje$tajima na osnovu obavijene
revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Crne Gore. Ovi standardi nalaZu usaglaSenost sa etickim
principima i da reviziju planiramo i obavimo na nadin koji omogudava da se, u razumnoj myjeri,
uvjerimo da finansijski izvjestaji ne sadrze pogre$ne informacije od materijalnog znalaja.

Revizija ukljuduje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i
informacijama objelodanjenim u finansijskim izvje§tajima. Odabrani postupci su zasnovani na
prosudivanju revizora, uklju€ujuéi procjenu rizika materijalno znacajnih gre$aka sadrzanih u
finansijskim izvje§tajima nastalih uslijed kriminalne radnje ili gre$ke. Prilikom procjene ovih rizika,
revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i objektivnu prezentaciju
finansijskih izvje$taja u cilju osmi$ljavanja najboljih moguéih revizorskih procedura, ali ne u cilju
izraZzavanja mi§ljenja o efikasnosti sistema internih kontrola drudtva. Revizija takode ukljuéuje ocjenu
primijenjenih raunovodstvenih politika i vrednovanje znalajnijih procjena koje je izvriilo
rukovodstvo, kao i ocjenu opite prezentacije finansijskih izvje$taja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbjeduju solidnu
osnovu za izraZavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po naSem misljenju, finansijski izvjetaji istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim
pitanjima, prikazuju finansijski poloZaj Drustva za upravljanje investicionim fondom “Prima“ d.o.o.,
Podgorica na dan 31. decembra 2007. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja. promjene na
kapitalu i tokove gotovine za godinu koja se zavr$ava na taj dan, u skladu sa ratunovodstvenim
propisima Republike Crne Gore.

; ; ; ; ; Member of
Audit.Tax . Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsy
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Osnivacu i Odboru direktora Dru$tva za upravljanje investicionim fondom “PRIMA* d.o.0.,
Podgorica (nastavak)

Skretanje paznje

Kao 3to je objelodanjeno u napomenama 9 i 13 uz finansijske izvje$taje, rukovodstvo Drustva je kao
sredstvo obezbjedenja za uredno izmirenje obaveza Drustva po osnovu dugoro¢nog kredita odobrenog
od strane Hipotekarne banke A.D., Podgorica zasnovalo zaloZno pravo u korist navedene banke nad
3,700,000 akcija Fonda zajedni¢kog ulaganja HLT Fond A.D., Podgorica u vlasni§tvu Drustva, ¢ija

Deloitte d.o.o., Podgorica

Podgorica, Republika Crna Gora
12. mart 2008. godine
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DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM
FONDOM “PRIMA” D.0.0., PODGORICA
Mati¢ni broj: 02422271

Sifra djelatnosti: 65232

BILANS USPJEHA
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2007. godine
(Iznosi u EUR)

Red. br.
propisanog Tekuéa Prethodna
obrasca  Kategorija / Pozicija Napomene 2007. godina 2006. godina
POSLOVNI PRIHODI 2,852,309 1,057,607
1 Prihodi po osnovu naknada za
upravljanje investicionim fondom 2,851,931 1,057,607
2 Ostali poslovni prihodi 378 -
POSLOVNI RASHODI (1,046,961) (597,083)
5 Troskovi materijala, goriva i energije (8,103) (11,480)
6 Tro$kovi zarada, naknada zarada i ostali
li€ni rashodi 4 (328,295) (203,876)
7 Amortizacija 8 (11,687) (11,477)
9 Ostali poslovni rashodi 5 (698,876) (370,250)
DOBIT OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 1,805,348 460,524
10 Finansijski rashodi, neto 6 (33,420) 471
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 1,771,928 460,053
12 Porez na dobit 7 (159,626) (41,522)
NETO DOBIT 1,612,302 418,531

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvje$taja.

Ovi finansijski izvjestaji su usvojeni od strane rukovodstva DruStva za upravljanje investicionim
fondom “Prima” d.o.0., Podgorica 3. mart 2008. godine.

Potpisano u ime Drustva za upravljanje investicionim fondom “Prima” d.o.0., Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje Rukovodilac Drustv,aﬁ_' o
fin Sl_]S IZVJe§ta_]a uptavljanje
/Z“ 2 4,’._‘? '
v AP / i.'l o

(Petar Komatina) (Aleksandar Bel‘emc)




DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM

BILANS STANJA
Na dan 31. decembra 2007. godine
(Iznosi u EUR )

FONDOM “PRIMA” D.0.0O., PODGORICA

Maticni broj: 02422271
Sifra djelatnosti: 65232

Red. br.
propisanog Tekuca Prethodna
~_obrasca  Kategorija / Pozicija Napomene 2007. godina 2006. godina
AKTIVA
Stalna imovina 3,697,153 713,025
2 Nematerijalna ulaganja 8 393 689
Dati avansi za kupovinu nepokretnosti,
3 oprema 8 1,545,958 60,811
Finansijska ulaganja raspoloZiva za
4 prodaju 9 2,150,802 651,525
Obrtna imovina 1,462,047 515,521
9 Potrazivanja iz poslovnih odnosa 10 1,344,149 304,395
11 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 11 106,707 211,126
12 Unaprijed placeni troskovi 11,191 -
Ukupna aktiva 5,159,200 1,228,546
PASIVA
Kapital i rezerve 3,645,555 1,097,800
15 Udjeli 12 125,000 125,000
16 Rezerve po osnovu vrednovanja
finansijskih ulaganja raspoloZivih za
prodaju 1,433,919 498,466
18 Nerasporedena dobit 2,086,636 474,334
Dugoroéne obaveze 953,333 2,749
19 Dugoroéne obaveze 13 953,333 2,745
Kratkorocne obaveze 560,312 127,997
24 Kratkoroéne obaveze iz poslovanja 14 172,302 81,010
26 Tekuce dospijece dugoroénih obaveza 13 263,010 2,976
27 Obaveze za porez na dobit pravnih lica 118,787 37,011
29 Obracunate obaveze 6,213 7,000
Ukupna pasiva 5,159,200 1,228,546

Napomene na narednim stranama

¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM
FONDOM “PRIMA” D.0.0., PODGORICA
Matiéni broj: 02422271

Sifra djelatnosti: 65232

1ZVIESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2007. godine

(Iznosi u EUR)
Rezerve po osnovu
vrednovanja
finansijskih
ulaganja raspoloZivih Nerasporedena
Udjeli za prodaju dobit Ukupno
Stanje, 1. januara 2006. godine 125,000 147,150 55,803 327,953
Efekti svodenja na fer vrijednost
finansijskih ulaganja raspolozivih
za prodaju - 351,316 - 351,316
Neto dobit tekuce godine - - 418,531 418,531
Stanje, 31. decembra 2006. godine 125,000 498,466 474,334 1,097,800
Stanje, 1. januara 2007. godine 125,000 498,466 474,334 1,097,800
Efekti svodenja na fer vrijednost
finansijskih ulaganja raspoloZivih
za prodaju - 935,453 - 935,453
Neto dobit tekuce godine - - 1,612,302 1,612,302
Stanje, 31. decembra 2007. godine 125,000 1,433,919 2,086,636 3,645,555

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM

FONDOM “PRIMA” D.0.0., PODGORICA
Matiéni broj: 02422271
Sifra djelatnosti: 65232

IZVJESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2007. godine

(Iznosi u EUR)

Poslovne aktivnosti
Priliv po osnovu naknada za upravljanje Fondom
Odlivi po osnovu plaéanja zaposlenima i dobavlja¢ima
Odliv nov€anih sredstava po osnovu pla¢ene kamate
Odlivi na osnovu plaéenog poreza na dobit
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Aktivnosti investiranja
Odliv po osnovu kupovine hartija od vrijednosti
Odliv po osnovu nabavke opreme
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Aktivnosti finansiranja

Prilivi od kamata

Prilivi od dugoro¢nih pozajmljivanja

Odlivi po osnovu povracaja dugoro¢no pozajmljenih sredstava
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto (smanjenje)/povecanje gotovine i gotovinskih
ekvivalenata

Gotovina i gotovinski ekvivalenti na pocetku godine

Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju godine

Napomene na narednim stranama

Tekuéa Prethodna
2007, godina _ 2006. godina
1,837,890 842,714
(980,391) (605,032)
(37,740) (1,064)
(77,849) -
741,910 236,618
(563,825) (34,259)
(196,538) (440)
(760,363) (34,699)
3,416 593
(89,382) (2,496)
(85,966) (1,903)
(104,419) 200,016
211,126 11,110
106,707 211,126

¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvje$taja.




DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM
FONDOM “PRIMA” D.0O.0., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

2.1.

DJELATNOST

Drustvo za upravljanje investicionim fondom ,,Prima“ d.o.0., Podgorica (u daljem tekstu
“Drudtvo™) osnovano je 31. januara 2005. godine i registrovano u Centralnom registru
Privrednog suda u Podgorici pod registracionim brojem 5-0237200/001.

Komisija za hartije od vrijednosti Republike Crne Gore je 28. januara 2005. godine izdala
Rjesenje 03/13-1/2-05 o davanju dozvole za rad Drustvu za upravljanje investicionim fondom
“Prima” d.o.0., Podgorica. Navedenom dozvolom Druitvo moZe obavljati poslove upravljanja
investicionim fondom.

Djelatnost Drustva je upravljanje jednim ili vide investicionih fondova predvidenim Zakonom
o investicionim fondovima, osim davanja zajmova.

Sjediste Drustva je u Podgorici, trg Nikole Kovacevi¢a 8. Drudtvo je na dan 31. decembra
2007. imalo sedam zaposlenih radnika (31. decembra 2006. godine: Sest zaposlenih).

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH 1ZVJESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjeStaja

Druitvo ima obavezu da vodi svoje ratunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske
izvjestaje u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji Republike Crne Gore (“Sl. list
RCG”, br. 69/2005), odnosno na osnovu Odluke o neposrednoj primjeni Medunarodnih
ratunovodstvenih standarda (“MRS*) u Republici Crnoj Gori (“Sl. list RCG”, br. 69/2002).
Shodno tome, Medunarodni standardi finansijskog izvje$tavanja (“MSFI*) primjenjuju se za
finansijske izvjestaje koji obuhvataju period koji po¢inje sa 1. januarom 2003. godine.

Promjene u MRS, kao i novi MSFI izdati nakon 1. januara 2003. godine nisu objavljeni i
zvaniéno usvojeni u Republici Crnoj Gori i, saglasno tome, nisu primjenjeni u sastavljanju
priloZenih finansijskih izvje$taja.

Finansijski izvjeStaji DruStva su prikazani u formatu propisanom ¢lanom 3 Zakona o
ratunovodstvu i reviziji Republike Crne Gore i élanom 22 IV Direktive EU (br.78/660/EEC).
Racéunovodstveni propisi Republike Crne Gore odstupaju od zahtjeva MSFI i MRS, koje je
proglasio Odbor za medunarodne ra¢unovodstvene standarde, obzirom da u Republici Crnoj
Gori ne postoji nadleZni organ koji je od odgovarajuéeg organa Medunarodne federacije
ratunovoda (IFAC) u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji Republike Crne Gore
dobio pravo na prevod i objavljivanje izmjena i dopuna postoje¢ih odnosno novih standarda.
Shodno navedenom, a imajuéi u vidu potencijalno materijalno znacajne efekte koje
odstupanja ra¢unovodstvenih propisa Republike Crne Gore od MSFI i MRS mogu imati na
realnost i objektivnost finansijskih izvje$taja Drustva, priloZeni finansijski izvjestaji se ne
mogu tretirati kao finansijski izvje$taji sastavljeni u saglasnosti sa MSFI i MRS,

Finansijski izvjestaji su sastavljeni u skladu sa konvencijom istorijskog trogka, osim ako je
drugatije navedeno u raéunovodstvenim politikama koje slijede i u skladu sa MSFI.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvjeStaja primjenjivalo radunovodstvene politike
obrazloZene u napomeni 3, koje su zasnovane na raCunovodstvenim i poreskim propisima

Republike Crne Gore.

Zvani¢na valuta u Republici Crnoj Gori i izvjeStajna valuta Drustva je Euro (EUR).




DRUST’VO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM
FONDOM “PRIMA” D.0.0., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

2.

2.2,

3.1.

3.2

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSLJSKIH 1ZVJESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Korii¢enje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva od rukovodstva korii¢enje najboljih mogucéih
procjena, objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja
finansijskih izvjeStaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvje$tajnog perioda. Ove procjene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih
izvjeStaja, a bududi stvarni rezultati mogu da se razlikuju od procijenjenih iznosa. Ove
procjene se najvecim dijelom odnose na procjene obezvrjedenja potraZivanja iz posiovnih
odnosa, procjene korisnog vijeka upotrebe opreme i ostala rezervisanja.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Prihodi po osnovu naknada za upravljanje Fondom

Shodno odredbama iz Clana 13. Pravila o bliZoj sadrZini ugovora o upravljanju investicionim
fondom (“Sl. list RCG”, br. 68/04), naknada za upravljanje fondom utvrdena je ugovorom o
upravljanju zaklju¢enim izmedu Fonda zajedni¢kog ulaganja ,HLT Fond* A.D., Podgorica
(“Fond™) i Drustva u visini 3% godi$nje neto vrijednosti imovine Fonda.

Vrijednost imovine Fonda &ini zbir vrijednosti hartija od vrijednosti iz portfelja Fonda,
vrijednosti nekretnina u vlasni$tvu Fonda i novanih sredstava Fonda. Vrijednost imovine
Fonda obra¢unava se dnevno, a utvrduje mjeseéno i godi$nje.

Godi3nja neto vrijednost imovine Fonda utvrduje se sabiranjem iznosa kona¢nih mjese¢nih
neto vrijednosti za svaki mjesec u godini i dijeljenjem tog zbira brojem mjeseci u godini.
Drustvo za upravljanje vrdi obraun neto vrijednosti imovine Fonda u skladu sa instrukcijama
za obraGunavanje neto vrijednosti imovine Fonda (“Sl. list RCG”, br. 68/04).

Iz prihoda po osnovu naknada za upravljanje Fondom, Drustvo je obavezno da nadoknadi
troskove upravljanja Fondom, izuzev troSkova po osnovu naknade za rad Nadzornog odbora,
poreza i po osnovu zaduZenja, koji padaju na teret Fonda.

Naknada za rad Komisije za hartije od vrijednosti Republike Crne Gore

Drustvo ima obavezu da u skladu sa Odlukom o visini naknada za rad Komisije za hartije od
vrijednosti Republike Crne Gore (“Sl. list RCG*, br. 34/07, 57/07) plaéa Komisiji godi§nju
naknadu u visini od 0.25% od godi8nje neto vrijednosti imovine Fonda po osnovu nadzora i
kontrole posiovanja DruStva.

Naknada se Komisiji za hartije od vrijednosti Republike Crne Gore uplacuje akontativno
mjese¢no u visini od 0.021% od mjese¢ne vrijednosti imovine Fonda, u roku od dva radna
dana od dana odobrenja mjesecne vrijednosti imovine Fonda od nadzornog odbora tog fonda.
U slu¢aju da zbir mjeseéno uplacenih naknada bude veci ili manji od godi¥nje naknade
Komisija za hartije od vrijednosti Republike Crne Gore vi3i povracaj vi§e upla¢enih sredstava
ili naplatu manje uplaéenih sredstava.




