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| ZVIJEGTAJ NEZAVI SNOG REVI ZORA

Akcionarima Fonda zajednilkog ulaganja AHLT Fond
Obavili smo reviziju prilogenih finan ijskih iz
AHLT Fondin, Podgorica (u daljem tekstadeceAlfondi) Kk
2008. godi ne i odgovarajuldi bilans wuspjeha, i zVv]j
gotovine za godinu koja se zavrgava na t aj dan,
napomene uz finansijske izvjegtaje.

Odgovonost rukovodstva za finansijske izvjegtaje
Rukovodstvo Drugtva za wupravljanje investicionim

ADrugtvo za wupravljanjeif) je odgovorno za sasta
izvjegkapdu usas ralunovodstvenim propisi ma Crne

osmi gl javanj e, primjenu i odrgavanje internih ko
prezentaciju finansijskih izvjegtatniaj aklonjoig nzen a$ a
nastale wuslijed kriminalne radnje ili gregke,

politika, kao i koriglenje najboljih mogulih ral

Odgovornost revizora

Naga odgovornost |j e odyeeniizw &zinmaon smijgslkjiem jie vg epyrtialj
revizije. Osim za pitanja delodanjena uile | u AOsnove za miRgpVizjuesmg e sa r

obavili u skladu sa MelLunarodnim standardi ma r e\
Gore.OQvist andar di nal agu usaglagenost sa etilkim pr
nal in koji omogul ava da se, U razumnoj mjeri, U\

informacije od materijalnog znal aj a.

Revi zija ukl jeupbstupaka uscpju pribawljinganrevizijskih dokaza o iznosima i

i nformacijama objelodanjenim u finansijskim izv
prosulivanju revizor a, ukljulujuli procjenu ri;
finansi j skim izvjedgtaji ma, nastalih wuslijed krimina
revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i objektivhu prezentaciju
finansijskih izvjegtaja uih revizdrskilu prooesiurd, gilng aesiianj a n
izragavanja migljenja o efikasnost.i sistema inte
primjenjenih ralunovodstvenih politika [ vredn
rukovodstvo, kaoioj enu opgte prezentacije finansijskih iz
Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribav
osnovu za izragavanje nageg miglijenja.

Osnove z sarezengpnj enj e

Na dan sastavljanja finandijs h i zvj egt aj a, rukovodstvo Drugtva 1
vrijednost  investicionih  nekretnina  u punoj saglasnosti sa zahtjevihe Lunar odnog
ralunovodstvenog idAnvastcibaerndkeetnifedRaSHo dadliOje fer vrijednost

manja od njihove vrijednost:i i . Kenazgne (efiobmamresiojd
napomeni H. u z finansijske izvjegtaje, rukovodstvo

investicionihne kr et ni na nije pr ecj eninfermaxija nisn@ bilos novu r
mogulnosti da se uvjerimo u evenogMRA hanvdijedrmste kt e n
investicionih nekretnina s kazani h u prilogenim finansijskim iz

(nastavlja se)



I1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Akcionarima Fonda zajedni¢kog ulaganja ,, HLT Fond“ A.D., Podgorica (nastavak)
Osnove za misljenje sa rezervom (nastavak)

Kao $to je prikazano u napomeni 4 uz finansijske izvjestaje, ostali poslovni dobici za godinu koja se
saviéava 31. decembra 2008. godine u iznosu EUR 521,466 ukljuuju prihode po osnovu zakupa
nepokretnosti koji se odnose na 2007. godinu u iznosu EUR 97,600 za koje Drustvo nije primjenilo
zahtjeve MRS 8 — ,Ratunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i greske” i
izvriilo korekciju pocetnog stanja nerasporedene dobiti, kao i korekciju uporednih podataka. Shodno
tome, za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2008. godine poslovni prihodi po navedenom 0snovu
precjenjeni su odnosno gubitak tekuceg perioda podcjenjen je za navedeni iznos greSke u
razgrani¢enju prihoda, za koliko je podcjenjeno i pocetno stanje nerasporedene dobiti na dan 1. januar
2008. godine.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvjestaji istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim
pitanjima, prikazuju finansijski polozaj Fonda zajednitkog ulaganja ,HLT Fond“ A.D., Podgorica na

dan 31. decembra 2008. godine, kao 1 rezultate njegovog poslovanja, promjene na kapitalu i tokove
gotovine za godinu koja se zavr$ava na taj dan, u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima Crne Gore.

Skretanje paznje
Ne izrazavajuéi rezerve u odnosu na dato miljenje skre¢emo paznju na sljedeca pitanja:

a) kao Sto je objelodanjeno u napomenama 9, 10 i 15 uz finansijske izvjestaje, investicione
nekretnine iskazane u bilansu stanja na dan 31. decembra 2008. godine u iznosu EUR
6,102,800 odnosno ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju u iznosu EUR
20,014,792 predstavljaju instrumente obezbjedenja urednog vraéanja dugoro¢nih obaveza
koje sa stanjem na dan iznose EUR 12,083,000.

b) kao Sto je objelodanjeno u napomeni 10 uz finansijske izvjestaje Fond nije izvrsio
investiciono ulaganje predvideno Ugovorom za prodaju 80.9642% akcijskog kapitala
privrednog drustva ,Centar za odmor i rekreaciju i lije¢enje Igalo® A.D., Igalo za 2008.
godinu u iznosu EUR 1,021,500. Po navedenom osnovu nije aktivirana, niti naplacena
bankarska garancija za ispunjenje investicionih obaveza niti je od strane Vlade Crne Gore
odnosno Savijeta za privatizaciju izvréena bilo kakva aktivnost u tom pravcu. Rukovodstvo
Druitva za upravljanje smatra da po navedenom osnovu Fond nece imati potencijalnih
obaveza odnosno da Vlada Crne Gore ili Savjet za privatizaciju nece aktivirati bankarsku
garanciju sve do ispunjenja obaveza koje Opstina Herceg Novi ima g romjena

detaljnog urbanisti¢kog plana. S\,@O )
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