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Uvodne napomene

40LEHOA EAOOCEEAAEBUIOIOEEARAEE OOEKCi AT O OOEAAEEI £
finanOEE OET C rdd ekon&mskOodg=siB®maOvo je veoma jasno vidljivou uslovima

globalne ekonomske ifinansijske krizeEAAA OAUGpiEIT AGIAEMAA TKaD AT Eé Al
UAT T EA OA OAIl AdmBdderhlja kojA lseEdpredijeldd: Earddovanje principa

otvorene ekonomijei u mei unarodnim okvirima integrisanim vrijednostima, ovo trLiHe je

znaéajno izlokeno uticajima iz vana.

Sa druge stranej O OAEOEI OOI 1 OEIi A O1 OOOAHAT EEI | EAOAIT
smanjenje negativnih efekata uticaja kde i u izvjesnoj mjeri ostvariti rast obima i kvaliteta,

makar u uporedbi sa prethodnom godinomSvi kljuéni podaci o rezultatima rada na tkiH O O

kapitala u toku 2009. godine posredno ili neposrednq obiljeleni su uticajem djelimiéne

privatizacije i dokapE OA1l EUAAEEA %0#' h HOI EA OAUOI OAO
politike Vlade Crne Gore.

Predmet posebne pénje od strane Komisije u prethodnojgodini, bile su aktivnosti na
DT AT 1 EHATEO 1 Ai OT AOI ATT ¢ OOAOOOA +1,ipesedbioEA E 1
kod brokersko dilerskih poslovai kod fondovazajedniékog ulaganja.

5 TEOEOO 1 Ai O1 AOT ATA OAOAATEA +1 i1 EOERmAIIA EAO
50-0A é1 AT EAA E OEAAANGA EAMH O FDAO (BA 2 v nuiikiie@nosO LD T OB
Obl OAUOI A T 1 AiiGMNioB) ToFe pbiiada Ald Kdkisija, kao nacionalni

OACOI AOT O OOLEHOA EAOOEEA T A OOEEAATT OOER EI
EIl EOéeTT ¢ UT A¢eAEA UA EOOOALEOATEA E bDOGE AAOOEC
ET £ Oi AAEEA OA EIT T OOOATEI OAcOI AOT OEIi A E UAH
informacija.

U poslovima nadzora nadbrokerskim i brokersko dilerskim kugama treba izdvoijiti

kontrole novéanih tokova gdje su, kak EA OF O b1 OAdjk ddtaljni@EE AT O
prikazano, ucéeni i neki propusti koji su preduzetim mjeramai dodatnim kontrolama u

svim sluéajevima i otklonjeni.

Kod fondova zajednékog ulaganja, Komisija je posebno vodila aktivnosti u kontroli
ulaganja i poslovanja sa nekretninama te kontrolama vezanim za naplatu provizija od
strane druHava za upravljanje fondovima kad kod nekih pokuFaja transformacije fondova
uADh HOIT AE DI [ ERIEATEO +1 1 EOEEA AEIT 00ODPOI O
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U svim ovim sliéajevima Komidja je preduzimala mjere za koje je, u okviru njenih
ovlaH gnja, smatrala najefikasnijim za spréavanje naru-ivanja interesaakcionara.

Takodje, éni se bitnim da se u ovom dielu izvijl OAEA DI I AT ugovotn@y i AT EA
saldiranja od strane CDA, sto je pojedmstavilo saldiranje, smanijilo obim angd:ovanih
sredstavai smanijilo rizik E ~ ®aé urbvim transakcijama.

Osnovan jei garantni fond kojim se obezbjéuje saldiranje za transakcije koje za to
ispunjavaju uslove.

CDA je nastavila sa kontinuiranim objavljivaje deset najveih akcionara svih emitenataFo
u znatnoj mjeri obezbjd uje bolju informisanost investitora.

Ono sto ostaje kao neodlean zadatak CDA jeste unapfeenje informacionog sistema kojim
bi se povesala efikasnosti sigurnost cjelokupnog sistema.

U zadnjem kvartalu 2009. godine kod berzi je doHo do znaajne promjene vlasnéke
strukture te je zbog toga pokrenuta inicijativa za njihovim ujedinjenjem. Komisip je

ubijei A TdA se tme moguOOOT OEOE OOI 1 dikasndasthi sniahjehju trabkBva T E A
za sve esnike. Takoi e, stvorile bi se izglednijedhnse za povezivanje berze sa ostalim
berzama iz okru:enja.

Podaci pokazuju da promet, berzaski indeksi i kapitalizacija u odnosu na prethodnu
godinu biljele znaajan rast

Kategorija/Godina 22 L2 B3SOl
Promet Mcn®doon dmHn 4T M P pH N 152,479
Indeks NEX 20 MNP NHZpoMmnedp by Sy y €45,959
Indeks NEX PIF pdynnzcn TePnHAXZcc € 20,129
Indeks MOSTE ncdpZpo € codg € 36,099
Kapitalizacija MMM POy wdEpyicp dEn dPhpP m o ©9,900

Ako se ovome dodai podatak da suemisije u iznosu odpreko 168 miliona eurakoje su
sprovedene kao ponude akcija posto@m akcionarima po osnovu prava prée kupovine,
ponude akcija upwene ka unaprijed odrd enim licima, ponuda osnivama pri simultanom
oshivanju akcionarskih drustava, ponude po osnovu raspodjele dobiti ponude po osnovi
TATT Oé AT b nudlaki @ #atistiku prometa sa primarnog QilHa, jasno je da su to
podaci koji u znaajnoj mjeri povegavaju osnovu za dalje unapreenje rada na ovom tkiFu.

IzvieHaj ima za cilj da prui osnovne podatke o rezultatima na i O O i &aktivnostima i
rezultatima rada Komisije za hartije od vrijednosti, CDAi svih uéesnika na ti:iHu hartija
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od vrijednosti. Komisija cijeni da sui u ovako otd:anim uslovima posignuti zavidni
rezultati. Pozitivni efekti iz ovog procesa odrazilisu sena veg E  lodfv@rénog prometa,
berzanskih indeksa i nivoa kapitalizacije. Ipak, pune stabilnosti nemai dalji oporavak ¢ A
biti uslovljen kako uticajem iz vanafto znaé uticajem mjerenim efektima prevladavanja
ukupne krize tako i oporavkom i rastom realne ekonomijei finansijskog sektorau Crnoj
Gori.

Od mjera koje se neposredno odnose na rad ltifta kapitala posebnu vanost vidimo u
unaprei enju fondovske industrije Ho znaé da ce Komisija preduzeti sve mjere aktivnosti
da se projekat ,,Analiza moggih pravaca izmjene regulacije investicionih fondova u Crnoj
T OE6 OOA AénomOrokubiOnd oéh&vu isog uraditi i usvojiti novi zakon o
investicionim fondovima.

Kao sastavni d ukupnog finansijskog tiiHa, trliHe hartija od vrijednosti ce u najbliLoj
sprezi dijeliti sudbinu stabilnosti njenog ukupnog finansijskog sistema

E OOATE
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1. Promet i transakcije

U toku 2009. godinena crnogorskim berzama je ostvareno 404.791.920 DB OT i AOA
OOAT OAEAEEAS
¢mmy8 CITAET A AT 1 AUEI1T
u iznosu od 152,% i smanjenja broja transakcija u iznosu od 29,34%J narednoj tabeli

dat je detaljan prikaz ostvarenog prometa i transakcija po pojedinim segmentima.

vyByYwrt

A

51 OAi OEOCGE

O

—_

m»

EOI

i OA DpP1T AAOEA

C

UAETI EO¢eEA AA EA O Oi

Vrsta HOV ﬁ;ﬂg:ﬂcli)jgjl Ukupna vrijednosti
1. 02)-12./] 42%)£4% | p8p8Cp8c8C¢p88ad8CWHEIBT EQ
1.1. ' EAEEA AEAEIT T AOOEEE AOOHOAOA j1T AE®] A AEAEEA
1.2. obveznice 7
1.3. akcije investicionih fondova -
1.4. ostale hartije -
2. 3%+5. $! 2./ 42%) £4% | (8p8C¢q8d38CE3BS|q
2.1. akcije (2.1.1.+2.1.2.42.1.3.+2.1.4) 34.941
2.11. | akcije- Alista 4.833
2.1.2. | akcije - Blista 6.606
2.1.3. AEAEEA z O1 T AT ATT OOLEHOA | p|8c@ns50pB8c8¢Cp808d
2131.| AEAEEA EU pi AT A DOEOAOEUAAEHA j1TUTAEA nno f
2132 | AEAEEA &I T AA UA OAUOITE j1TUTAEA nnoé EODOAA (
2133.| AEAEEA O O1 AOT EAHOOO #0O0T A '"T QA jTUTAEA neodQ
2134 | AEAEEA AEAEI T AOOEEE AOOHOAOA jnésr| A AEAEEA
2.1.3.5. | akcije investicionih fondova 7.045
2.1.4. | ostale akcije -
2.2. obveznice (2.2.1.+2.2.2.+2.2.3.+2.2.4.+2.2542.2.6.) 23.940
2.2.1. TAOAUT EAA AAOEUT A AOAAT EA 585
2.2.2. | obveznice fonda za restituciju 1.501
2.2.3. | obveznice lokalne samouprave -
2.2.4. ET OPT OAOEOT A EOAOQOEIT OT éT A 1T AQAUT EAA
2.25. ET OPT OAOEOT A AOCi O1T éT A 1T AOAUYT EAA -
2.2.6. | ostale obveznice (obveznice korisnika P10) 21.854
2.3. ostale hartije od vrijednosti -
Ukupno (1+2) 58.890
5 OEODITII DOl i AOO DOEI AOT | OOLEHOA
OAEOT AAOTT 1T OOLEHOO 1T OOOAOATI

0eAQ
Tmg8tt1x8yYymnmu0O8
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5 OEODPIITiI DOIiI ACA BAECABAOOODOREHOOA ¢8o118pp
OAEOT AAOTTiI OOLEHOO 1T OOOAOATT 1tmng8rtix8yYynuvoO EI
POT T A0 TA DOEI AOTTIT OOLEAOCO EA 1T OOOAOAT EOI U
AEAET T AOOEEE AOGHOMOAA GEIODE &1l A POEARBIT I T A p8ort

7 transakcija odnosi na trgovinu obveznicama u ukupnom iznosu a@b9.97530.

00T T A6 TA OAEOI AAOTTi OOLEHOO O EUTTOO TA 1
transakciju od kojih se 34.941 transakcija uiznosuod 3pe 8 Yme8mwwO T AT T OE 1A
akcijama, dok se 23.940 transakcija UEUT T OO0 T A puv8o@tp8xmeéed 1 AT
obveznicama.

/| A OEOPT T C DPOTi AOGA AEAEEAI A T A OAEOT AAoTTi O

PT80@euUB8pPpPpX0O POl I ADMERGEBLS 1 SPpd ODADOBOCE 1T OA bi
prometom na A listi u toku prethodne godine, A | Hjé do smanjenjaprometa na ovom
segmenu od 12,91%.

POT i AO T OOOAOAT OOAT OAEAEEAI A AEAEEA OA " 1EO
6.606 transsE AEEAh HOT OR@AAA EGRA O @GikbsABBid\ upoedni period

prethodne godine za40,17%.
. AEOACE OAET OAEOT AAOTT C bDPOI i AOA AEAEEAI Ah O
Ol T AT ATT 1T AAOUA bwrtiarsakdanadstizaéeabge 324.8707950 D OIT | AOA

kroz 23.502 transakcije. Odtogsb OT | AO AEAEEAI A AEAEI T AOOEEE A

pe8tTux OOAT OAEAEEA O OEODIII EUIT OO I A opusdc
ET OAOOEAEI T EE AT AT OA EUTT OF w8akdar 8cc o0 E OAA

00AT OOAITE AET bDPOITiAOA TA OAEOI AAOTi1i OOLEHO

TA TO611 OAcCi AT OOh ywyxt8xuxo DBOI T AOA EA T OOOAOA
transaE AEEAR w8poc8pmxO DPOi i AGA EA 1 OOOAOATT 1 AO
transakciju, dok je ostalim obveznicama (obveznicama korisnika PIO) ostvareno

sz s s o~ - oA

V8@eoT8YTcO EOT U ¢p8yuvt OOAT OAEAEEAS
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2. Struktura prometa

z A a2 s

U toku 2009. godine trgovinom akcijadh  ET I DAT EEA T OOOAOATT EA oxu
wohepbp OEOBPITC DPOT i AOAh OOCI OETT1 AEAEEAI A A&
w8uvo18¢coc0O DOIT I AOA EIE c¢chooeb OEOPIT C bDPOI T AOA
pe8cTp8eYPO EIE thni bl ODEODADECAOOERAOAEI EAOT A
trgovine akcijama kompanija, koja je nastala prije svega zbog trgovine akcijama kompanije

%l AEOOT DOEOOAAA #OT A procks@RE AigEiBaizaElE. iKénkretd, | EOE O

OEEA¢é EA T OQGAT OERARIEIEAD Al A0ptBe 8 ) AT d TG PE 8% K #o'
Naziv segmenta Promet p OéAH
Akcije oXYPYB8wpe81mcg 1 9861%
FzZU w8uvot1T8¢ccao 0236%
Obveznice pOe8ocTp3oup @,04%

U narednom grafikonu datje prikaz strukture prometa po pojedinim segmentima.

Struktura prometa

W Akcije
mFZ7U
Obveznice

2,36%
4,04%
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3. Kretanje berzanskih indeksa

"AOUAT OEE ET AAEOE DPOAAOOAOI EAEO OAETEEEA
osi OT E AEIE EUOAéOI AOGATEA E 1 AEAOI EEOATE
EOAOATEEI A T A Pl EAAEA EIT QAGCOERA OKA AU OO0 &EAI
berzanska indeksa i to:

e Nova berza hartija od vrijednosti Crne Gore (NEX Montenegr@d UOA é O1T AOA ET A,

NEX20 i NEX PIF

e -1 1T OATACOi AAOUA EUOAéOT AOA ETAAEO -1/ 34%

3.1. NEX20

YT AAEO . %8c¢m EA A& Ol EOAT T A ¢n Al EOAT AGA EI
I OOOAOATE DPOIT T AO E AOTE DPIOITOA T A AbDWE %8
sibée AEFCAé E AA OA OéAHAc¢A DI EAAETT C Ai EOAT OA O EI
PpOi i AOA E AOI EA OEI T PI EATEE PI OITOA TA AAOUE
O ET AAEOO EA OOOOIi ATT TA TO01T1 06060 O0I AAACEE EOEO

s s s o~ oA s

e Ostvareni prometz 10%
e Broj poslova sklopljenih na berzi NEX Montenegrg 10%

Y UOAé O1T AGAT EA ET AAEOA OA 1 AkdoGlakod skibplieand AT T 1 1
posla.5 1T AOAATTE OAAATE EA AAO DPOEEAU ET i PAT EEA
POAT A DT Ol AATETE OAOEUEEE ETEA EALAOAI ATAA AAQ ¢
31.12.2009. godine.

NEX 20
Simbol - Emitent 5¢ AHAc¢c A
ATBA - ATLASMONT BANKA A.D. PODGORICA 10,34%
D %( + Z (+ Y%, * %: ! 21 . ) +£) G | 9,58%) + 14
DKPG - DUVANSKI KOMBINAT A.D. PODGORICA 0,94%
%0 # ' Z %, %+42/ 02) 62 %S$! # 2 .(% 20,00%0 !
MIMO - HTP MIMOZA A.D. TIVAT 1,11%
HTBO - HTP BOKA A.D. HERCEG NOVI 1,94%
BUDR - HTP BUDVANSKA RIVIJERA A.D. BUDVA 3,16%
PRIT - HTP PRIMORJE A.D. TIVAT 2,20%
ULRI - HTP ULCINJSKA RIVIJERA A.D. ULCINJ 1,65%
Yy .3- Z ).34)454 3) -/ -,/ £|%6)3@3% 8%
JGPK - JUGOPETROL A.D.KOTOR 4,84%
1IZBR - IZBOR A.D. BAR 3,18%
PREN - PRENOS A.D. 10,88%
JASA - JADRANSKI SAJAM A.D. BUDVA 0,72%
ZZIB - ZAVOD ZA IZGRADNJU BARA A.D 0,22%
KOGE - KONTEIJNERSKI TERMINAL | GENERALNI TERETI 6,72%
3/ " 3 zZ 3/, ! .1 "Lx 3%+5, )G ! 8%280 5,
TECG - CRNOGORSKI TELEKOM A.D. PODGORICA 20,00%
NAKO - NAPREDAK A.D. KOTOR 0,57%
42 . + Z 42 %" * %3 1 8% 8 .) +£)|G 3,39%
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Ukupna promjena
)T AREO . %8¢n EA O OIEO ¢mnmnw8 ¢TI AET A UAAEI EALE
14.598,88 poena, 31. decembra 2009. godine

NEX20 iznos

vrijednost na 01.01.09 10.002,93

vrijednost na 31.12.09 14.598,88

Apsolutna promjena 4.595,95

procentualna promjena 45,95%
-EAOAelT T EOAOAT EA
)y U OAAAT A TEAOCAéTT ¢ EOAOAT EA OwikE&uAsdl A6AET EEAU
I OAEI AAEEA OOEEAATT OOE ET AAEOA8 . AEUT A¢AET EEA

ET AAEO . w8¢mn UAAEI EALEI OAOO TA vwhgqgubs

Mjesecne promjene indeksa NEX 20
70%

59,28%
60%

50%

30%

20% 14,08%

8,47% 9,63%
10% I 5,61% [581%
0%

a nov
-10% 11 -5,78% I -7,05%

-12,89%

Prinosi Berzanskog indeksa NEX 20

Od 247 dana trgovanja, 123 dana je vrijednost indeksa rasla, dok je 124 dana vrijednost

indeksa NEX 20 padala.

5 AATEI A EAAA EA OOEEAATT OO
E

ET AAEOA OAOI Ah PO
u danima kada je vripdnost indeksa padala pr® E A é 1 ]

AT AOT E11B%QET 1T O EUT T

10
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5 TAOAATIT T COAAZEEITO EA POEEAUATT 1EAC
,,,,,, I' A :

charttA68 . AEi Ah UA DOEEAU
OAl1 E€¢ET Aq

T>

O

O

m

mp

T>

>
-0
>

(¢}

Vrijedni OO0 T A PiI ¢éAOEO | EAOCAAA
Maksimalna vrijednost u toku mjeseca

Minimalna vrijednost u toku mejeseca

Vrijednost na kraju mjeseca

Potrebno je takd A TAD1|A|OOE AA O UAOEOTT OOE T A AT EA
OAOOO¢cA OOOPAA ET EEAO®QAITAIGIA ODIAEDO AAO EBOBE PATATI OO0

OAOO E TumwM%mmeb E DAAAEOCA OOOPAA EIEE
Pi Oi AGOAT I 1 DAOEI AO OOEEAATI T OO crishoibdor MU AAE] &

U skladu sa prethodnim, nasamom grafikonuDOEEAAT T OOE OO DPOEEAUAT A |
legendi:

Maksimalna vrijednost u toku mjeseca

A

«— 6 OEEAATT OO0 T A DPi ¢eAOEO I EAOCAAA {1 DPAAAEOCE C

‘ +——6 OEEAATT OO T A EOAEO I EAOCAAA i1 pAGAELDE EO DO

<+— Minimalna vrijednost u toku mjeseca

11
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NEX 20

20.000

17.500 ﬁ '

15.000 ]

-—:—D - —

12.500

won | =2 [ L]

m [
7.500
Januar Februar Mart April Maj Jun Jul Avgust Septembar  Oktobar ~ Novembar Decembar

Januar - IT AAEO . %8 ¢m UAAEI EALET OAOO TA 1 EAOAE

OOEEAAT T OOE ET AAEOA EODPT A UAI EOéT A OOEEAATIT OO
i AEOEI ATT A OOEEAATT 00 AT E EA EOAETEA OOEEAATI
T AOTAE T A UAEI EOCeAE AA EA O bi Oi AGOATTI 1T EAO
T ACAOEOT T EOA @iAflududciigA AU UT Aée AET

Mart -IT AAEO . %8 ¢m UAAEI EALEIT Al ACE DAA OU EOAC
EOPT A UAEI EOCéeT A OOEEAATT OOE UA 1 OAE |1 EAOGAAS
April - ZAAET EALAT Al ACE OAOO ETAAEOA OU 1 EAOGAel
Dl ¢ AOT A O QdsEakrdnbn j&xé&xe O

Maj-IUOA L AT ijedmdsdiddekSaONEX 20, uz kostantno pozitivno kretanje vrijednosti

ET AAEOAR T ¢éeAi O TAI OOEAAT ¢éE EAAT AET OO bl é A0l
EUEAAT A¢AT T 00 1 AEOEI Al T EHsanakrajuiniieckeEaO¢é T EE OOEEAA
Jun-. AET T UT A¢AET T C OAOOA O I EAOGAAO 1 AEOh O E
indeksa uz konstantan negativan tredn.

Jul- ZAAET EALAT OEODPAT OAOO OOEEAATT OOE ET AAEOA
EHI A EerelizZadR4kl@ine vrijednosti za ovaj mejsec.

Avgust - Ukupan rast vrijednosti indeksa uz konstantan pozitivan trend.

Septembar - Rast vrijednosti indeksa NEX 20 s tim da je maksimalan vrijednost indeksa
EHI A E DPOEI EAOT T EUGddkahmjesdcEl EOET A OOEEAATT OOE
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Oktobar -ZIl A¢ AEAT DPAA OOEEAATT OOE ET AAEOA OU EOA«(
bi éAOT A Al E OO OAET i A AEI A EUEAAT Aé¢AT A TETEI A
Za ovaj mjesec.

Novembar - Nastavlien pad vrijednosti indeksa uAl ALAT T AEIi &6 Al E OU

i AECEI ATTA E Pl ¢AOT A OOEEAATT OOEh EAIT E T ETEI
Decembar - Blagi rast vrijednosti indeksa, uz neznatno kretanje minimalne vrijednosti

EOPT A PiI ¢eAOT A OOEEAATT OOE UA 1 OAE |1 EAOAAS
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3.2. NEXPIF

YT AAEO . %8 0)& EA & Oi EOAT 1T A AEAEEA HAOO
OALET OBEI @Ol Di A6ABOi EEAOA AA OA OéAH¢A DI E/
i AOAT OEA T A 1 OT 1 O Gakciakdndad drdjaEskidblfesitEphdiovahd bra A
. %8 -11O0ATAcoi 8 5¢AA¢cA DI EAAETEE & 1A OA O E
kriterijuma:

e 40LEHT A EAPEQDAWEUAAEEA AT AA

e Broj akcija fondaz 25%

e AOTE DPiOITOA OEITDPIEATEE T A AAOUE . %8 - 11

fondaz 25%

) UORAOAT EA OOEEAATT OOE ET AAEOA . %8 0) &h EAI

obavlja u realnom vremenu, tj. nakon svakog sklopljenog posla. U narednoj tabeli je dat

Oé AH¢ A8

NEX PIF
Simbol - Emitent 56 AAcA
ATMO - FZU ATLASMONT PODGORICA 18,28%
EURF - FZU EURO-FOND PODGORICA 23,57%
HLTA - FZU HLT-FOND PODGORICA 20,11%
MIGF - FZU MIG PODGORICA 9,59%
MONF - FZU MONETA PODGORICA 13,59%
TREN - FZU TREND PODGORICA 14,87%

14
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Ukupna promjena

YT AAEO . %8 0)& OA T A EOAEOD ¢cnnmw8 CI AET AR 1T AH
DOAAOOAOI EA OAOGO T A ¢mhpgbkp O TATT OO T A Pl éAOA

vrijednost na 01.01.09 5.844,64

vrijednost na 31.12.09 7.020,66

Apsolutna promjena 1.176,02

procentualna promjena 20,12%
-EAOCAelT T EOAOAT EA
) U OAAAT A T EAOCAéT I ¢ EOAOKIORA . 0BBH RAT T QBE T AANAE
00 EAT E EIT A ET AAEOA . %w8¢m DOEIEAOT A Ul A¢AETE
1T AEUT A¢éAETEEA DPOT i EAT A UAAEI EALATA O 1 EAOGAAD
UAAE] EALET OAOO T A pmnphcths

Mjesecne promjene indeksa NEX PIF

Prinosi Berzanskog indeksa NEX PIF

Od 247 dana trgovanja, 108 dana je vrijednost indeksa rasla, dok je 139 dana vrijednost
indeksa NEX PIF padala.

5 AATEI A EAAA EA OOEEAATT OO ET ARAEOGA OAOI Ah PO
u danima kada je vrijednosE T AAEOA DPAAAT A POl OEA#Ie AT AOTE b

15
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14.000
12.000 J_ |
10.000 l I
8.000 - -
L] =
6.000 |
4.000
2.000
Januar  Februar Mart April Maj Jun Jul Avgust Septembar Oktobar Novembar Decembar

Januar - Posmatrajug Btock chatCOAAZEE [ EAOAéT 1 ¢ EOAOAIPIEA OOEE
I OOOAOAT OEOPAT OAOO OOEEAATT OOE ET AAEOA OA
OOEEAAT T AcOETEORAITd Al OOEEAIATT OO AT OOEUAIT A EUT I
Februar - Ostvaren primjetan pad vrijednl OOE ET AAEOA OkenimUEAAT Aé
i AEOET AT TEI OOEEAATT OOEI Ah EAT E EUEAAT AéAT EI
ovaj mjesec.

P - s s oA N~ s o~ oA s T -

Mart - ZabE1 EAL AT A AAT OEéeT A OEOOAAEEA EAI E & £A

vrijednosti indeksa NEX PIF.

April - Rast vrijednosti indeksa uz blago kretanje vrijednosti indeksa ispod minimalne i
iznad maksimalne vrijednosti u toku mjeseca.

Maj - DoHodi EUOUAOT T OAlIEEIC OAOOA OOEEAATT OOE E
i AEOEI ATTEE UAAEI EALATEE OOEEAATT OOE EHIT Ul
mjesec.

Jun - PadOOEEAAT T OOE ET AAEOA OU
i ETEI ATTA UAAEI EALAT A OOEEAA
mjesec.

— m‘
— C‘

Ju-NAOOAOI EAT DPAA OOEEAATIT OOE EIT AAEO
OOEEAAT T OOE EUT AA DPi éAO0T A OOEkednbsti.l O

16
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Avgust - Primjetan rast vrijednosti indeksa uz kretanje maksimalne vrijednosti iznad
UAEI EOéT A UA 1T OAE 1 EAOAAS

Septembar - Nastavlien UT Aé AEAT OAOO OOEEAATT OOE EIT AARE
i AEOET AT T A UAAEI EALAT A OAEEAAET 60ET A81 OPOI T 64
O 101i TEAOGAAO EA AEI A POEAITELTT EAAT AEA OOEF

1T AEOAcE T EAOCAéT E OAOO ET AAEOA O TOTE CiI AETES
Oktobar - PadOOEEAAT T OOE ET AAEOA . %8 0) & DPOmawAi O E.
I O0ii T EAOGAAO OEAATT AEI A E UAEI EOéT A OOEEAATI
Novembar - PAA OOEEAAT T OOE ET AAEOA 1T AHOI Al ALAGC I
OOEEAATT OOE ET AAEOA EODPI A UAEI EéT A OOEEAATT OO0
Decembar - Blagi rast vrijednosti indeksa uz neznatno ketanje maksimalne vrijednosti

EUT AA UAEI EOCéT A OOEEAATT OOE ET AAEOA UA 1 OAE i

17
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I OAAO +11 EOEEA UA EAOOEEA

A OOEEAATT O0E E O

3.3. MOSTE

Indeks MOSTE je uveden 01. marta 2003. godine i obuhvata kretanje cijene akcija 29
EIl i DPATEEA EU OAUI E€EOEE 1 Al AOOHmR Ménkehebroberd,EA O

EAT E AEAEEA

) T AAEO

iTO0A EA AEATTOITE ETAAEO E

A~

HAOO &I 1T AT OA UAEAATEEET ¢ Ol ACATE

EUOA¢é O1 AOA

cijene hartija koje ulaze u sastav indeksa. Kriterijum za ulazak u sastav indeksa je

frekvencija trgoval EA O T AOAi AT11 EAOOQEEI I h

DPOEEAU
istom.

OE8 1 EAT A

O
N
—
m

E

EAOOEEA ETEA Ol AUA O OAOOAO EIT AAEOA -

MOSTE

Simbol - Emitent 5é6AAcA
ALBA - HTP Albatros AD Ulcinj 0,83%
BUDR - HTP Budvanska riviera AD Budva 3,94%
NIPO - Pobjeda AD Podgorica 2,20%
LUCG - Lutrija Crne Gore AD Podgorica 1,03%
JGPK - Jugopetrol AD Kotor 0,53%

, /1 6/ z , 1 O0cAl 1T OECOOAT EA !|$ @aBofCl
S w(+ Z %A1 EAUAOA 1'$ . EEHEgG 1,24%
INMR - CMC AD Podgorica 0,80%
MARB - Marina AD Bar 0,40%
0,!'0 Z 01 AT OGALA 1'$ ol AcCi OEAA1380%
PUTE - Barska plovidba AD BAr 0,86%
25" . Z 20A1TEAE AT EOEOA !|'$ |. EEAlE
RUPV - Rudnik uglja AD Pljevlja 2,54%
/. /' Z (40 /11 CiAO '$ 1 EEHEc¢ 054%
LUBA - Luka Bar AD Bar 7,11%
CRNA - UTIP Crna Gora AD Podgorica 1,49%
42.+ Z 40AAEAOA '$ . EEHAEg 4,02%
IZBR - Izbor AD Bar 2,32%
ZETP - Zetatrans AD Podgorica 1,24%
ATMO - Atlas mont fond 2,36%
EURF - Eurofond 3,38%
HLTA - HLT Fond 4,54%
MIGF - MIG Fond 1,35%
MONF - Moneta fond 1,72%
TREN - Trend fond 2,42%
HIBP - Hipotekarna banka AD Podgorica 3,10%
*1 "¢ Z *AAOAT OEI  AOiT AT COAAEIT EABA |
KAPG - Kombinat aluminijuma AD Podgorica 3,59%
KOGE - Kontejnerski terminal i generalni tereti AD Bar 8,69%
PREN - Prenos AD Podgorica 9,99%
PRIB - Primorka AD Bar 0,40%
ULRI - Ulcinjska rivijera AD Ulcinj 1,81%
3/"3 Z 31T1TATA hh" AET 3AEOQDI|Ec 8,61%$ 1
HEIO - Obod AD Cetinje 0,16%
CPUT - Crnagoraput AD Podgorica 0,80%

18
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Ukupna promjena
YTAAEO -/34% OA TA EOAEO ¢mnmws8 Cioprédbtdviia T AHAT
OAOO T A ocohmwbp O TATT OO TA PIi ¢éAOAE CIT AET A8

MOSTE iznos

vrijednost na 01.01.09 469,53

vrijednost na 31.12.09 638,99

Apsolutna promjena 169,46

procentualna promjena 36,09%
-EAOAelT T EOAOAT EA
+Al E EIT A DPOAOET AT1T bl O0il AOOATEE ET AARAEOA PDOEI E
i EAGAéTTIT TEOI O8 . AEUT A¢AETEEA 1T OAEI AAEEA T Al

indeksa- / 34 % UAAEI EALEI A OAOO T A @uhyxchPbs8

Mjesecne promjene indeksa MOSTE

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

12,82% 11,68% 0,85% 11,00%
10% | y | £ 599
0%
10% jan feb mar apr maj 449y, jul avg sep okt nov - Lg%
-7,86%
5 -12,06%
-20% -15,64%

-21,98%

-30%

Prinosi Berzanskog indeksa MOSTE

Od 247 dana trgovanja, 124 dana je vrijednost indeksa rasla, dok je 123 dana vrijednost
indeksa NEX PIF padala.

5 AATEI A EAAA EA OOEEAATT OO0 ET AdsodA5%MAkGd Ah DO
u danima kada je vrijednost indeksa padal® OT OEAéT E AT AOLBNDPOET T O EUI
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MOSTE

1.000

]
f““ T
= n _ . U

400

200

Januar Februar Mart April Maj Jun Jul Avgust Septembar Oktobar Novembar  Decembar

Januar - Vrijednost indeksa MOSTEUAAEIT EALEI A OAOO OU bDOEI EAOD
OOEEAAT T OOE EODPI A PI é¢AOT A 0OO0OE& EHuinjdsedaDdostighal E E A
ujedno i maksimalnu vrijednost za ovaj mjesec.

Februar - VOEEAATT OO0 ET AAEOA EA UAAEI EALEI A PAA O
OOEEAAT T OOEh EAT E EUEAAT A¢éAT A UAOOHT A E ITEITE
Mart - Padindeksaalih ALAC ET OAUEOAOA T Acli O DPOAOET ATITI
April -RastOOEEAATT OOE ET AAEOA -/34% OU EUEAAT AeAl
EUEAAT A¢éAT A EOAETEA E |1 AEOEI AT T A OOEEAATT OOE
MAJ- rast OOEEAAT T OOE ET AAEOA - / Brditnal@eUkadi Urgjeil A é AT £
maksimalne vrijednosti za ovaj mjesec.

Jun-Di 1 AUE AT Al Aci ¢ PDAAA OOEEAATT OOE ET AAEOAN
EOPT A UAEI ECeT A OOEEAATT OOE UA 1 OAE |1 EAOGAAS
Jul, Avgust, Septembar - U naredna tri mjesecaima | Ol EéT A OEOOAAEEAR Ol
OADPOAT AOO EA OOEEAATT OO ETAAREOA -/34% AEI EAI
011 O6i ATAh OU Al Acl EOAOATEA 1 AEOCEI AT TEE OOEEA
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Oktobar - ZI A ¢é A E AvrijedfpétiAindeksa uz blago kretanje makisimalnih vrijednosti

iznad potA OT A OOEEAATT OOE UA 1T OAE 1 EAOGAA8 . A EOAI
i ETTAITTA OOEEAATT OOE E UAEI EOCeéT A OOEEAATT OOES
Novembar - PAA OOEEAATT 0O ET AAEOA -/ 34%h Al E Al AL
mjesecu.

Decembar - Blagi pad vrijednosti indeksa uz blago kretanje minimalne vrijednosti ispod
UAEI EOéT A OOEEAATT OOE UA 1T OAE | EAOAAS
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4. 4 OLEAT A

~ - - s o~ s A Ve

EAPEOAI EUAAEEA

40LEHT A EAPEOAI EUAAEEA EA O bi Ol AAT EAd

2.865.099.1370h HOI
u decembru 2008. godine.

- EAOAéT T EOA

D OA A OO AMHIH A odiosudd \gijadndstkapitalkacije

E OOATE

i EAO

OAT EA OOLEHT A EAPEOAI EUAAEEA EA b

Millions

4,000€

3,500€

3,000€

- T ‘/

2,000€

Kapitalizacija

1,500€

Januar Februar Mart April maj Jun Jul Avgust Septembar Oktobar Novembar Decembar
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5. 0 0ACI AA POT i AOA AEAEEAI A &1 1 AT O AAT

m

A

Cw

5 OTEO ¢mnmws CIAETA OOCIi OEITiI AEAEEA &1 1 A
OEOPTT w8uvot18¢ccO POITAOA EOI U x8ncy OOAT OAEZ
OOAT OAEAEEAR T OOOAOATEE O bDi Oi AOOAT T sed@AOET AC
fonda i to FZU EureEl T A 01 ACT OEAA O ¢c8yYypuvo8pnmeO E &: 5
oc8n¢co8yYyxuvo DHOTI T AOA8 o1l i AT OOA AOGA AT AA OéAO
ukupnom prometu akcijama FZUa.

>

A
@)

56 AAcA ¢ 56 AA¢cA O

Broj

placigiegdd SHIE transakcija Fromet akcijama FZU ostvarenom prometu
FZU ATLASMONT PODGORICA ATMO 1.063 WTT8YWwx O 88617% 0,2082%
FZU EURO-FOND PODGORICA EURF 2.382 ¢C8YWuvao8pme P99249% 0,7031%
FZU HLT-FOND PODGORICA HLTA 908 poao8wPo O 6,9642% 0,1636%
FZU MIG PODGORICA MIGF 675 o8mngo&uywyxu BL7160% 0,7451%
FZU MONETA PODGORICA MONF 1.058 PB8PpPXEX XX T,hb7238% 0,2754%
FZU TREND PODGORICA TREN 942 p8mom&uyt 8093% 0,2540%

5 Ol AAA¢AI COAZEEO EA AAO DIOEAAH BOT & TAIOAI EA AW
ulaganja.

Promet i broj transakcija akcijama FZU

3.500€ 3.000

3.000€ L 2500
2.500€

/\ L 2.000
2.000€
/ \ - 1.500

1.500€ g
i —
h * - 1.000
1.000€ %// — |

500€ +—— — —_— E— B | | |~ 500

Thousands

FZU ATLASMONT FZU EURO-FOND FZU HLT-FOND FZU MIG PODGORICA FZU MONETA FZUTREND
PODGORICA PODGORICA PODGORICA PODGORICA PODGORICA

Promet =#=Brojtransakcija
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6. Poslovanje CDA

Centralna Depozitarna Agencijaa.d. osnovana je 2000. godineCDA je osnhovni dio

registra i depozitarija zaOOA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE E AA A
EAPEOAI A EOT U 1T AAUAEAIi EOATEA AEEEAOI EE OOI OC.
I AAOI EATEA O1I AAA¢cEE OOI OCA AEUAET EOATEE AA
I Ol AHcAT EEqdq OOACEBOOT OATEA E ¢éO0OOATEA EAOOEEA
emitenata i izdavanje potOAA T O1I AOT ERHOOO E bDOi 1T EAT AT A 1
AADPT 11T OAT EA OA1l AEOAT EA E EIEOET C PA UAEI EOéAIT
korporativno upravi EAT EA Al EOAT AOA OAUAT A UA AEOOOEAQ
obavljanje usluga ISIN broja emitentima u Crnoj Gori.

Akcijski kapital CDA na kraju 2009. godine iznos55.645,95 EUR Ukupna vrijednost
EAOOEEA T A OOEEAAT T OO Eegidfi itndsi 50%4.3@6360 ATEWR(ps AT OOAI
nominalnoj vrijednosti) koja je smanjenau odnosunapoé AOAE Ci AEU fistemd 18 ¥
Centralne Depozitarne Agencije a.d. Podgorica u toku 2009. godine na primarnom i
OAEOT AAOT T i OOLEHAHOO OAI| AteagsAkciia u BvdjedndstE @D 1 1 vy
TNC8T1TPp8owohww %528 " Ol E OPEOAT EE Ol AOI E¢EEE
PDOATT OA EIE DPOTI EATA j1TAOIAi Ah BITEITTh UAITC.
TTTETAITTE OOEEAATT OOE 12009. godipi ®rinvaiiesdemifemayuw 08 #

¢l AT O0OT h TAETT DOEEOAOATEA ETEECA AEAEEA O
izbrisano je 10 emitenata. Ukupno u CDA ima 481 registrovanih emitenata.

Krajem 2009. godine pokrenut je postupak nabavke nmg informacionog sistema CDA,

s o~ s oA s s

kojim¢ XA DOAI A ET &£ Oi AAEEAIT A Al porplnd indddrnizovati | AT AA

bl 001 EA¢cA OEAHATEA E OOAOOE 11 OE 11T AAIE DIA,
OEAHATEA E T1OE i1 AATl E BIAGKWH GATeEA A0 A AD &EAIGN ¢ EA
PDOT EUOT AEI A E OOI OCAI A OOT EOOATT OAUOGEEATEI A

#$! EA O AEIEO EUI ALATEA O OOOOAO UAEOEAOEI A
novi sistem neting usluga saldiranja trgovine (ugovmo saldiranje , CN& Cash netting
setlletment). Osnovni razlozi za uvd ATIEARAOT AA OCT O1 0T 1T ¢ OAI AEOAT EA

~

EOPIT OOET I 11 O6AA T A DIT1 | EIl EOEmaHjEoBnovei AiZkOT q T 1
Dl Ac,ERBEAT TAI T C UA nbddamgAEEBR OOAT GAENBRAT E OOIT H
OA &I Ol EOAT E ' AOAT OTE &iTA OI ACATEAT 11 0éATE

#$!18 501 i ATEAI CAOATOTi¢c A TAA #$%$! OOAAOOOEI
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transakcija koje ispunjavaju postavliene OEOAOEEOI A UA OAl AEOAT EA O
-AOT A OCi Oi O 1T ¢ OAlI AEOATEA AAOUAT OEEE OOAT OAE
np8nt8¢nnws8Cl AET Ah OAET AA EA O POEI EATE OOE
u periodu primjene ugovornog @ldiranja bilo ukupno 41.804 transakcija, stvarni udio

OOAT OAEAEEA EI EA OO OAI AEOAT A O OALEI O OCcClI 01
OOAT OAEAEEA jcquy8c¢gxcTftp8uynt @ pnmngs8 £01 OA Ol
ugovornog saldiranjau ukup I T OOOAOATT I DOT i A6Oh AEOTT EA
akcijama EPCG (u kojima su investicioni fondovi i manjinski akcionari prodali svoje akcije
investitoru A2A S.p.A.) saldirano bez protoka novca preko CD2ash Poeh, u skladu sa

Dl OAAT EIAEIAMEIT#EIOEOEEAS8 |/ OA OOAT OAEAEEA OO 1A

transakcija i njihova ukupna vrijednost je¢ coh e yyhgvn8uv it AOEOI T T A OE
TEEEI O ¢ 1TAéET A OAI AEOCATEA E TA O AA OO 1 OA
EO#' h T EEET OA OOEEAATT OO EA 1 AOAédOI OEE EOEI E

transakcija u ukupnom berzanskom prometu. Kad vrijednost ovih 8 transakcijaduzmemo

od ukupno ostvarenog prometa u 2009 (TMc8T@Pp8owohww ©OQh Al A
PXUB8XX08bObhOBA® UA T AOAeOlT OéAH¢A #.3 OOAT OA
i AOT ATih ETEE DI TAI A AAEA 1T AEOAAITEEO OI EEOD
ukupnom prometu 31,39 % (56.122.920,000 pfx y8x X o8cT1ohtw O @ pnmndgs
CDA svakog prvog radnog dana usedE AE 1T AEAOI EOCOEA OI AOT EEEDO 0O«
Dl AAAEI A T pn T AEOACEE AEAEI T AOAS
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7. Poslovanje berzi

01T 01T OA OOLEHOA EAOOEEA 1 A OOEEMantehegrangrzad # OT |
a.d. Podgorica i Nova berza hartija od vrijednos@rne Gore a.d. Podgorica.

Montenegroberzaa.d. PodgoricaosnovanaE A p wwuv 8 CT AET A EAT DOAOITE
za finansijsko posredovanje Montenegroberza d.d. Podgorica (osnovano 1993. godine), na

I OTT 060 2EAHATEA 3AO0OAUTIT ¢ 3006193 golliceG Qiishna UA  AET
Registar Privrednog suda u Podgorici 30.06.1995. godine. Nakon dobijanja dozvole za rad

od Komisije za hartije od vrijednosti Crne Gore, Montenegroberza a.d. Podgorica je upisana

u Centralni registar Privrednog suda u Podgg AE EAT AEAET T AOOET AO0OI
godine.

Ukupni kapital Montenegroberze na dan31.12.2009. godine iznosio je 762.032 EUR.
Akcijski kapital na isti dan iznosio je 621.320 EURpodjeljen je na 1.268 akcija nominalne
vrijednosti 490 EUR po akciji.

Nova berza hartija od vrijednosti Crne Gore a.d. Podgoricaosnovana je na sjednici

| Ol EOA¢EA OEODPHOET A ADbivdla zq e8AABUEITABROACT BET R &
Komisije za hartije od vrijednosti Republike Crne Gore dana 08.11.2001. godine, nakon

é A (@ Aerza upisana WCentralni registar Privrednog suda u Podgorici.

Ukupni kapital Nove berze hartija od vrijednosti Crne Gorena dan 31.12.2009. godine
iznosio je 1.135.403EUR. Akcijski kapital na isti dan iznosio je 1.014.402 EURadjeljen je
na 1.984 akcije nominalne vrijednosti511,2919 EUR po akciji.
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U 2009. godini na berzama je trgovalaukupno 261 T O1 AA¢ AT EE 0é AOI
DOEEAUATT TEEEI O OéAH¢A O C)EC)DTTI AOi EO
iznosima:
o 55 5o Broj transakcija Ukupna vrijednost
- AUEO 7Ol AHg Primarna|Sekundarna |Ukupno Primarna|Sekundarna Ukupno
3M Broker-Diler 14 8.012 8.026 14 w38 QL¢3 umwd v ¢
Bull & Bear Broker Diler 0 1.866 1.866 0 PB8YCT B YWD T 3
CG Broker-Diler 0 9.236 9.236 0 VLBYEPOEB PWE YD ¢
Energo Broker 0 621 621 0 XWX81mee xX@Qyx 8
Finativa Broker Diler 0 4.209 4.209 0 @89cc81 @B 0 o 3
FirstFinancial Broker Deale! 0 2.633 2.633 0 O8uTnmwyg YPm vt w8
Global Broker Diler 0 2.951 2.951 0 PTIBPTCPB @EIR pQ ¢
Holder Broker-Diler 0 12.868 12.868 0 CX8wYPNPB W@xW W@ 1
Hypo Alpe Adria Bank 0 2.691 2.691 0 v8muvugdx w@md v g
Invest banka.Montenegro. 0 495 495 0 p8aoppdcPpB P pg
KBC Securities Montenegrg 0 4.430 4.430 0 TX8TMNT BgTEW a1
Market Broker Diler 0 11.818 11.818 0 w8xmydea xXOry g
MB Broker 0 3.154 3.154 0 18¢oTdp@adBC@PT §
MIK Broker Diler 0 247 247 0 CPXB8XP0 ¢CPXBX
Moneta Broker Diler 0 6.202 6.202 0 CUBCwoB uuws cwao
Monte Adria Broker-Diler 4 2.897 2.901 4 1T 8 ppla&xusd nlt
Monte Broker 0 6.922 6.922 0 W8 wppgrt B WP p 3
Montenegro Broker Diler 0 3.359 3.359 0 w¢p8mny WJQp8m
MV Broker 0 804 804 0 XXT8@pao XQm8 e
NK Broker 0 9.418 9.418 0 X8moogp @B NWOo 3
Nove Broker 0 9.777 9.777 0 T3TLVUWENMNBTO wg
Onyx Broker 0 1.340 1.340 0 ¢8uvuvodmnE)uvd o’
Partner Broker 0 1.830 1.830 0 08¢T108 ) w®dc@ o8
01T ACT OEéEE " |01 EAR0D 2.426 2.426 0f pct8cpxduaadcdy
VIP Broker Diler 0 7.314] 7.314] 0 pp8ocoyYB PP @ Y
Wall Street Broker 0 242 242 0 TLVUYPBUYXC TOYBY
! U toku 2009. godine Komisijaje Ovidc AT Ei 06 AO01 EAET A %l AOCI " OizblArafina- EC
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ukupnom broju transakcija:
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AT ¢ POACI AATT OOE OO DPOEEAUAT A OAIT EIATA 10
CEOPTITI DOTT AOO8 O0OEI EA¢cOEAIT AA OA OAI EEET]
I Ol AHc AT A 0Oé AOT E Ediler 4a 1104 i MdrKetlbrdkEicileris® 108 Aikipnog

56 Afc A8

OOEEAU 1 OOOAOATT ¢ AOI EA OOAT OAEAEEA bl EAAETE
grafikonu:

Uéesce ovlaséenih ué¢esnika u ukupnom broju transakcija
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Monte Adria Broker-Diler
Podgoricki Broker

CG Broker-Diler

Moneta Broker-Diler
Holder Broker-Diler

VIP Broker-Diler

3M Broker-Diler

Global Broker-Diler
Monte Broker

Market Broker-Diler

NK Broker
FinativaBroker Diler
Hypo Alpe-Adria Bank
Nove Broker

B Broker

Partner Broker

Onyx Broker

Bull&Bear Broker Diler
Invest hanka Montenegro
Montenegro Broker-Diler
Energo Broker

MV Broker

Wall Street Broker

MIK Broker-Diler

KBC Securities Montenegro
FirstFinancial Broker-Dealer




