12. Izdavanje obveznica po osnovu stare devizne Stednje radi
kupovine akcija preduzeca

PITANJE:; Od Komisije je zatrazeno miSljenje o nacinu izdavanja
obveznica po Uredbi o kupovini akcija starom deviznom Stednjom iz
1999. (S1. list RCG, br. 30/99) radi kupovine akcija preduzeca.

IMISLJENJE:K omisija ukazuje da je Uredba o kupovini akcija starom
deviznom Stednjom donijeta prije stupanja na snagu Zakona o hartijama
od vrijednosti (“Sluzbeni list RCG”, br. 59/2000), pa je neophodno
izvrsiti njene izmjene u cilju uskladivanja sa odredbama ovog
zakona.

Odredbama Zakona o hartijama od vrijednosti propisano je:

- da se hartje od vrijednosti emituju, prenose 1 vode u
dematerijalizovanom obliku (¢lan 3. stav 1.);

- da hartije od vrijednosti moraju biti registrovane kod Centalne
Depozitarne Agencije 1 da prava i obaveze iz hartija od vrijednosti nastaju
momentom registracije kod Centalne Depozitarne Agencije (Clan 5.);

- da se vlasnikom dematerijalizovane hartije od vrijednosti smatra
vlasnik racuna kod Centralne Depozitarne Agencije na kojem se vodi
hartija od vrijednosti 1 da je izvod iz registra Centralne Depozitarne
Agencije jedini 1 isklju¢ivi dokaz o vlasniStvu nad hartijama od
vrijednosti (¢lan 100. st.1.12.), kao i

- da se prodaja svih hartija od vrijednosti vr$i iskljucivo preko brokera na
berzi (¢lan 45. ).

U skladu sa navedenim zakonskih odredbama, ukazujemo da je u Uredbi
o kupovini akcija starom deviznom Stednjom potrebno izvrsiti sledece
izmjene:

- Vlada Republike Crne Gore treba da izda obveznice u
dematerijalizovanom obliku 1 da ih registruje kod Centralne Depozitarne
Agencije;

- Obveznice moraju glasiti na ime, zbog njthove registracije 1 trgovine;

- Prodaja obveznica mora da se obavlja preko brokera na berzi.

Ovako izmijenjenoj uredbi neophodno je prilagoditi sva druga akta (odluku
0 emisiji, uputstvo, ugovore) koja se donose u cilju njenog sprovodenja.

Komisija ukazuje da se izmjenama Uredbe i drugih akata za njeno
sprovodenje ne mijenja cilj Uredbe — davanje prava vlasnicima stare
devizne Stednje da obveznicama mogu kupovati akcije svih preduzeca,



Cijyi su vlasnici drzava 1 fondovi, a koje se prodaju putem javnog
nadmetanja, javnog tendera ili javne ponude, niti se ograni¢ava pravo da
se obveznicama vrsi slobodan promet na sekundarnom trziStu hartija od
vrijednosti, ve¢ se samo sprovodi obavezna procedura za izdavanje i
trgovanje svim hartijama od vrijednosti.

Utvrdivanje blizih uslova 1 postupka za izdavanje 1 trgovanje navedenim
obveznicama potrebno je da dogovorite sa Centralnom Depozitarnom
Agencijom. (Misljenje sa 12. sjednice od 08. novembra 2001. godine).



