15. Kliring i saldiranje transakcija van sistema CDA

PITANJE: Od Komisije je zatraZeno miSljenje o tome na koji nacin treba
sprovesti kliring 1 saldiranje transakcija za koje je moguce da se kliring 1
saldiranje izvrSe van sistema Centralne Depozitarne Agencije.

IMISLJENJE Izmjenama i dopunama Pravila o naé¢inu vodenja poslova
ovlas¢enih ucesnika na trziStu hartija od vrijednosti (’Sluzbeni list RCG”,
br. 23/02), u ¢lanu 27. propisano je 1 da:

- sredstva za kupovinu akcija emitovanih putem javne ponude i1 za
kupovinu akcija emitovanih radi prodaje postoje¢im akcionarima po
osnovu prava prece kupovine kupci uplacuju na raCun posebne namjene
emitenta kod ovlas€ene banke, a sredstva za kupovinu drugih hartija od
vrijednosti po istim osnovama kupci uplacuju na poslovni raéun emitenta,

- uplata sredstava iz poslova sa hartijama od vrijednosti zaklju¢enih na
berzi u sekundarnoj trgovini vrSi se preko Centralne Depozitarne
Agencije u skladu sa pravilima te agencije;

- 1zuzetno od navedenog, Komisija moze u pojedinim slucajevima (koje
¢e pojedinacno utvrdivati za svaku transakciju) odobriti 1 druge nacine
uplate sredstava kada to ocijeni cjelishodnim.

Iz odredbi navedenog propisa proizilazi da se kliring 1 saldiranje svih
transakcija sa hartijjama od vrijednosti obavlja preko Centralne
Depozitarne Agencije, ali se izvrSenje uplate sredstava za kupovinu
hartija od vrijednosti, kao dio postupka saldiranja, ne obavlja uvijek
preko Centralne Depozitarne Agencije (u slu¢ajevima primarne prodaje
akcija emitovanih putem javne ponude 1 akcija emitovanih radi prodaje
postoje¢im akcionarima; u sluaju primarne prodaje drugih hartija od
vrijednosti; kao 1 kada Komisija, izuzetno, odobri da se, u postupku
saldiranja pojedinih transakcija, uplata sredstava iz poslova sa hartijama
od vrijednosti zaklju€enih na berzi u sekundarnoj trgovini ne mora obaviti
preko ra¢una CDA).

Ovo znac¢i da CDA Kkliring 1 saldiranje transakcija kod kojih se uplata
sredstava vrsi kroz njen sistem (preko pool rauna CDA) obavlja u skladu
sa svojim uputstvom o kliringu 1 saldiranju, a kliring 1 saldiranje
transakcija kod kojih se uplate sredstava ne vrSe kroz njen sistem na
slede¢i nacin:

- u slu€ajevima primarne prodaje akcija emitovanih putem javne ponude 1
akcija emitovanih radi prodaje postoje¢im akcionarima, CDA provjerava



kod emisija akcija rjeSenje o uspjesnosti emisije donijeto od strane
Komisije za hartije od vrijednosti 1 promjene statuta akcionarskog
drustva, a kod emisija drugih hartija od vrijednosti provjerava uplate po
ovom osnovu na poslovni raCun emitenta, a provjerava 1 da li je izvrSena
uplata propisanih naknada i zatim vrS$i prenos hartija u Registru sa raCuna
prodavca na racun kupca tih hartija;

- u slu¢ajevima kada Komisija, izuzetno, odobri da se uplata sredstava iz
poslova sa hartijama od vrijednosti zaklju¢enih na berzi u sekundarnoj
trgovini ne mora obaviti preko ra¢una CDA, kada primi izvjeStaj sa berze
da je izvrSena odredena transakcija, CDA pribavlja od kupca 1 prodavca
hartija od vrijednosti potrebne dokaze da je uplata sredstava izvrSena 1
provjerava da li je izvrSena uplata propisanih naknada i zatim vrS$i prenos
hartija u Registru sa raCuna prodavca na racun kupca tih hartija.

Sto se ti¢e visine naknada koje CDA treba da naplati, ukazujemo da CDA
za svaku transakciju, bez obzira da li se uplata sredstava za kupovinu
hartija od vrijednosti vrsi preko rac¢una u CDA ili ne, treba da primjenjuje
naknadu koju, prema Cjenovniku, primjenjuje u postupku kliringa 1
saldiranja. (Misljenje sa 32. sjednice od 23. maja 2003. godine).



