REPUBLIKA CRNA GORA
KOMISIJA ZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI

PRAVILA
o blizim uslovima, nacinu i postupku vrSenja nadzora poslovanja
druStava za upravljanje investicionim fondovima i investicionih fondova

Podgorica, 25. oktobar 2004. godine



Na osnovu ¢lana 78 stav 3 Zakona o investicionim fondovima ("Sluzbent list
RCG", br. 49/04), Komisija za hartije od vrijednosti, na sjednici od 25.
oktobra 2004. godine, donosi

PRAVILA
o blizim uslovima, nacinu i postupku vrSenja nadzora poslovanja
drustava za upravljanje investicionim fondovima i investicionih fondova

I. OpSta odredba
Clan 1

Komisija za hartije od vrijednosti (u daljem tekstu: Komisija) vrs$i nadzor 1
kontrolu poslovanja drustava za upravljanje investicionim fondovima (u
daljem tekstu: drustvo za upravljanje) 1 investicionih fondova.

Ovim pravilima ureduju se obaveze druStava za upravljanje 1 investicionih
fondova u postupku nadzora njihovog poslovanja, ovlaS¢enja Komisije 1
postupak nadzora 1 kontrole poslovanja ovih subjekata.

I1. Nadzor poslovanja
Clan 2

Pod nadzorom poslovanja, u smislu ovih pravila, smatra se naro¢ito nadzor
poslovanja druStva za upravljanje 1 investicionog fonda u vezi sa:

1) primjenom zakona 1 drugih propisa;

2) vodenjem poslovnih knjiga, finansijskih izvjeStaja 1
davanjem saopStenja;

3) objavljivanjem izvjeStaja koji se odnose na aktivnosti
druStva za upravljanje i investicionog fonda, uklju¢ujuci
promociju i reklamu;

4) razmatranjem Zalbi akcionara investicionog fonda i, s
tim u vezi, zahtijevanja od druStva za upravljanje da
ispravi eventualne nepravilnosti u poslovanju.



Clan 3

DruStvo za upravljanje je duzno svoje poslovne knjige 1 drugu
dokumentaciju voditi odvojeno od poslovnih knjiga i dokumentacije
investicionog fonda kojim upravlja.

DruStvo za wupravljanje je duZno voditi poslovne knjige 1 drugu
dokumentaciju utvrdenu propisima, i to na nac¢in kojim se obezbjeduje da se
njima obuhvate svi dogadaji koji se odnose na odredenu poslovnu godinu 1
da informacije budu aktuelne, razumljive, kompletne 1 pouzdane.

DruStvo za upravljanje je duzno poslovne knjige 1 drugu dokumentaciju
cuvati u prostorijama u sjediStu druStva za upravljanje.

Clan 4

Poslovne knjige 1 drugu dokumentaciju drustvo za upravljanje moZe
reprodukovati i1 ¢uvati 1 u obliku mikrofilmova, magnetskih traka ili diskova
ili na drugim vrstama elektronskih medija.

U slucaju iz stav 1 ovog ¢lana, druStvo za upravljanje je duZno obezbijediti:

1) ¢uvanje mikrofilmova, magnetskih traka ili diskova ili
drugih vrsta elektronskih medija u prostorijama koje su
odvojene od prostorija u kojima se ¢uvaju originali;

2) opremu koja omogucava da se poslovne knjige, 1zvjesStaji 1
drugi dokumenti transformiSu sa mikrofilmova, magnetskih
traka ili diskova ili drugih vrsta elektronskih medija u
pismenu formu; 1

3) nesmetan pristup mikrofilmovima, magnetskim trakama ili
diskovima ili drugim vrstama elektronskih medija i opremi
za njthovu transformaciju u pismenu formu.

Clan 5

Drustvo za upravljanje je duzno zastititi poslovne knjige 1 druga dokumenta
od krade, uniStavanja, gubljenja ili mijenjanja njihovog sadrzaja.

Drustvo za upravljanje je duzno poslovne knjige 1 drugu dokumentaciju
cuvati u vremenskom periodu utvrdenom posebnim propisima.



Clan 6

Komisija ima pravo uvida u poslovne knjige i drugu dokumentaciju koje
drustvo za upravljanje vodi u svoje ime 1 za svoj raun 1 u ime 1 za racun
investicionog fonda, a druStvo za upravljanje je duzno i da, na osnovu
pismenog zahtjeva Komisije, dostavi poslovne knjige 1 drugu
dokumentaciju, na na¢in 1 u rokovima utvrdenim u zahtjevu.

Clan 7
U okviru nadzora poslovanja, Komisija daje saglasnost na:

1) ugovor o osnivanju i statut drustva za upravljanje 1 njihove izmjene i
dopune;

2) statut investicionog fonda 1 njegove izmjene 1 dopune; 1

3) ugovor o upravljanju investicionim fondom 1 njegove izmjene 1
dopune.

Uz zahtjev za davanje saglasnosti na izmjene 1 dopune ugovora o osnivanju 1
statuta druStva za upravljanje, statuta investicionog fonda i1 ugovora o
upravljanju investicionim fondom podnosilac zahtjeva dostavlja Komisiji
izmjene 1 dopune tih akata, sa obrazloZzenjem u kome se navode razlozi
izmjena 1 dopuna tih akata.

Saglasnost na 1izmjene 1 dopune akata iz stava 1 ovog ¢lana Komisija daje u
formi rjesenja.

II1. Kontrola poslovanja
Clan 8

Kontrolu poslovanja druStava za upravljanje 1 investicionih fondova
Komisija moze da vrSi: po sopstvenoj inicijativi ili na inicijativu clana
Komisije, na predlog vlasnika akcija ili udjela drusStva za upravljanje 1
vlasnika akcija investicionog fonda, berze, ovlas¢enog ucesnika na trziStu
hartija od vrijednosti, Centalne Depozitarne Agencije ili na zahtjev drugog
nadleZznog organa.



Kontrolom iz stava 1 ovog ¢lana Komisija utvrduje narocito:

1) zakonitost poslovanja drustava za upravljanje 1 investicionih
fondova;

2) ispunjenost uslova za osnivanje 1 poslovanje druStava za
upravljanje, investicionih fondova 1 depozitarnih banaka u
vezi sa poslovanjem investicionog fonda;

3) tacnost finansijskih izvjestaja koji se podnose Komisiji;

4) taCnost podataka o poslovanju drustva za upravljanje 1
investicionog fonda;

5) taCnost 1 nain obracuna vrijednosti imovine investicionog
fonda;

6) druge Cinjenice u vezi sa finansijskim poslovanjem drustva
za upravljanje, investicionog fonda 1 depozitarne banke u
vezi sa poslovanjem investicionog fonda za ¢ijom kontrolom
se ukaze potreba.

Clan 9
Komisija vrsi:

1) posrednu kontrolu - pregledom izvjeStaja o poslovanju
drustva za upravljanje 1 investicionog fonda koji se
dostavljaju Komisiji 1 pribavljanjem informacija na drugi
nacin; ili

2) neposrednu kontrolu - uvidom u poslovne knjige 1 drugu
dokumentaciju koja se odnosi na poslovanje drusStva za
upravljanje, investicionog fonda i1 depozitarnih banaka u
vezi sa poslovanjem investicionog fonda.

Za obavljanje kontrole iz stava 1 ovog Clana Komisija moze propisati
placanje odredene naknade.

Komisija moZe propisati placanje posebne naknade za ostvarivanje prava na
kontrolu godiSnjeg izvjeStaja o radu investicionih fondova 1 druStva za
upravljanje.

Kada Komisija propiSe placanje naknade iz stava 3 ovog Clana placanje te
naknade je uslov za podnoSenje godiSnjeg izvjestaja o radu.



Prema investicionom fondu 1 druStvu za upravljanje koji ne podnesu godisnji
ili periodicni izvjeStaj o radu ili izvjeStaj o drZanju nov€anih sredstava u
propisanim rokovima Komisija ¢e preduzeti odgovarajuc¢e mjere, ukljucujuci
1 oduzimanje dozvole za rad.

IV. Posredna kontrola
Clan 10

Ako Komisija posrednom kontrolom ustanovi nepravilnosti u poslovanju
druStva za upravljanje i1 investicionog fonda, rjeSenjem nalaZe druStvu za
upravljanje ili investicionom fondu da ustanovljene nepravilnosti otkloni u
odredenom roku.

Drustvo za upravljanje 1 investicioni fond su duZzni da otklone ustanovljene
nepravilnosti u datom roku 1 da o tome u pismenoj formi obavijeste
Komisiju. Uz odgovor, duzni su da priloZze dokumentaciju 1 druge dokaze iz
kojih se moze utvrditi da su ustanovljene nepravilnosti otklonjene.

Kada Komisjja utvrdi da su otklonjene utvrdene nepravilnosti, donosi
zaklju€ak da je druStvo za upravljanje ili investicioni fond postupio u skladu
sa rjeSenjem Komisije o preduzimanju mjera 1 da prestaje potreba za
preduzimanjem daljih mjera prema tom licu.

Ako druStvo za upravljanje 1 investicioni fond ne postupe po nalogu
Komisije za otklanjanje nepravilnosti, Komisija prema njima preduzima
odgovarajuce mjere.

Ako se mjere odnose na poslovanje akcijama druStva za upravljanje ili
investicionog fonda, ili akcijama emitenata iz portfelja investicionog fonda,
o preduzetim mjerama Komisija obavjestava berzu na kojoj se trguje tim
akcijama 1 ovlaS¢ene ucesnike.

Clan 11

Za utvrdene nepravilnostti u poslovanju druStva za upravljanje ili
investicionog fonda za koje Komisija ocijeni da mogu imati elemente
krivicnog djela, privrednog prestupa ili prekrSaja, Komisija ¢e podnijeti
prijavu nadleznom organu.



V. Neposredna kontrola
Clan 12

RjeSenje o neposrednoj kontroli drustva za upravljanje ili investicionog fonda
donosi predsjednik Komisije.

Clan 13

Neposrednu kontrolu Komisija vrsi na licu mjesta, u prostorijama drustva za
upravljanje ili investicionog fonda ili drugog lica kod koga opravdano
ocekuje da moze pribaviti podatke 1 ¢injenice u vezi sa kontrolom, uvidom u
registre, druge evidencije, poslovne knjige 1 drugu dokumentaciju koja se
odnosi na predmet kontrole.

Komisija ima pravo 1 da, pri vrSenju neposredne kontrole, traZzi potrebna
objasnjenja od odgovornih lica u druStvu za upravljanje ili investicionom
fondu u vezi sa podacima 1 Cinjenicama o njthovom poslovanju. Odgovorna
lica su obavezna da Komisiji daju potrebna objasnjenja.

Drustvo za upravljanje je duzno da obezbijedi uvid u poslovne knjige 1
drugu dokumentaciju i u slu€aju da je njithovo vodenje 1 uvanje povjereno
treCem licu.

Za ostvarivanje prava uvida u poslovne knjige i1 drugu dokumentaciju
prilikom neposredne kontrole drustva za upravljanje odgovoran je izvrSni
direktor drustva za upravljanje, a prilikom neposredne kontrole
investicionog fonda odgovorni su izvr$ni direktor druStva za upravljanje 1
predsjednik nadzornog odbora tog fonda.

Clan 14
Nakon sprovedene neposredne kontrole, Komisija na licu mjesta, ili
najkasnije u roku od 3 dana od dana okonCanja neposredne kontrole,
sastavlja zapisnik o izvrSenoj kontroli 1 dostavlja ga drusStvu za upravljanje

ili investicionom fondu, radi stavljanja primjedbi.

U zapisnik o 1zvrSenoj kontroli Komisija unosi nalaze kontrole.



DruStvo za upravljanje ili investicioni fond mogu staviti primjedbe na
zapisnik o izvrSenoj kontroli pri njegovom potpisivanju na licu mjesta ili
pisanim podneskom Komisiji u roku od tri dana od dana njegovog prijema
ako zapisnik nije potpisan na licu mjesta.

Komisija provjerava primjedbe na zapisnik 1, kada ocjeni da je to potrebno,
sastavlja dopunu na zapisnik, koju dostavlja druStvu za upravljanje ili
investicionom fondu u roku od tri dana od dana prijema primjedaba.

Ako Komisija ne dostavi dopunu na zapisnik druStvu za upravljanje ili
investicionom fondu u utvrdenom roku, smatra se da je njegove primjedbe
ocjenila kao neosnovane.

Clan 15

Ako svojim nalazima Komisija utvrdi da nije bilo nepravilnosti u
poslovanju druStva za upravljanje ili investicionog fonda i kada drusStvo za
upravljanje ili investicioni fond, u roku propisanom ovim pravilima, svojim
primjedbama osnovano ospori nalaze iz zapisnika o izvrSenoj kontroli o
nepravilnostima u poslovanju, Komisija donosi zaklju¢ak da u vezi sa
predmetom kontrole nisu utvrdene nepravilnosti u poslovanju druStva za
upravljanje ili investicionog fonda.

Ako drustvo za upravljanje ili investicioni fond u propisanom roku ne
dostave primjedbe na zapisnik ili primjedbama osnovano ne ospore nalaze
zapisnika kojima je konstatovana nepravilnost u poslovanju, Komisija
donosi rjeSenje o preduzimanju mjera kojim drustvu za upravljanje ili
investicionom fondu nalaze da, u odredenom roku, preduzme jednu ili vise
mjera za otklanjanje utvrdene nepravilnosti.

Clan 16

Drustvo za upravljanje ili investicioni fond su duzni da, u roku utvrdenom
rjeSenjem o preduzimanju mjera, dostave Komisiji dokumentaciju i dokaze o
otklanjanju utvrdenih nepravilnosti.

Kada Komisija utvrdi da su otklonjene utvrdene nepravilnosti, donosi
zakljucak da je drustvo za upravljanje ili investicioni fond postupilo u skladu
sa rjeSenjem Komisije o preduzimanju mjera 1 da prestaje potreba za
preduzimanje daljih mjera prema druStvu za upravljanje ili investicionom
fondu.



Clan 17

Ako druStvo za upravljanje ili investicioni fond ne otkloni uocene ili
zapisnikom o izvrSenoj kontroli utvrdene nepravilnosti, Komisija moze
preduzeti sljede¢e mjere:

1) oduzeti dozvolu za rad druStvu za upravljanje;

2) naloziti zaklju€enje ugovora o upravljanju sa drugim
drustvom za upravljanje;

3) pismeno upozoriti, privremeno suspendovati ili oduzeti
dozvolu investicionom menadzeru;

4) privremeno zabraniti raspolaganje imovinom druStva za
upravljanje;

5) privremeno zabraniti raspolaganje imovinom investicionog
fonda;

6) privremeno iskljuciti iz trgovine na berzi odredene akcije
druStva za upravljanje, akcije investicionog fonda ili akcije
emitenata iz portfelja investicionog fonda;

7) privremeno 1ili trajno zabraniti druStvu za upravljanje ili
investicionom fondu da trguju odredenim hartijama od
vrijednosti;

8) privremeno ili trajno zabraniti druStvu za upravljanje da
upravlja akcijama iz portfelja investicionog fonda;

9) javno objaviti da drusStvo za upravljanje ili investicioni fond,
odbor direktora, 1zvrSni direktor ili investicioni menadzer
drustva za upravljanje ili nadzorni odbor investicionog
fonda, krSe propise ili standarde u okviru svog poslovanja;

10) predloziti odboru direktora druStva za upravljanje
razrjeSenje izvrSnog direktora tog lica;

11) naloZiti odboru direktora druStva za upravljanje
razrjeSenje izvrSnog direktora tog lica;

12) predloziti skupStini investicionog fonda razrjeSenje Clana
nadzornog odbora tog fonda;

13) naloziti skupStini investicionog fonda razrjeSenje ¢lana
nadzornog odbora tog fonda, ako je za cClana nadzornog
odbora imenovano lice koje po zakonu ne moZe biti
imenovano za ¢lana nadzornog odbora investicionog fonda;

14) druge mjere neophodne za otklanjanje nezakonitosti 1
nepravilnosti u poslovanju druStva za upravljanje 1
investicionog fonda.



Kada to ocijeni neophodnim u cilju zaStite investitora, uspostavljanja
efikasnog trziSta ili smanjenja sistemskog rizika, Komisija moze preduzeti
mjere iz stava 1 ovog Clana 1 odmah nakon Sto utvrdi i u zapisniku o
neposrednoj kontroli konstatuje nepravilnosti u poslovanju drustva za
upravljanje ili investicionog fonda.

RjeSenje o oduzimanju dozvole za rad druStvu za upravljanje Komisija moze
donijjeti tek nakon sprovodenja neposredne kontrole. Izuzetno, Komisija
mozZe oduzeti dozvolu za rad 1 bez neposredne kontrole kada utvrdi da
drustvo za upravljanje najmanje 12 mjeseci ne obavlja poslove zbog kojih je
osnovano.

Clan 18

RjeSenja o preduzimanju mjera iz ¢lana 17 ovih pravila donosi Komisija.
VI. Kontrolori Komisije

Clan 19
Za sprovodenje kontrole iz ovih pravila Komisija ovlaS¢uje odredeno lice -
kontrolora.
Kontrolor je samostalan u vrSenju kontrole 1 svoju funkciju obavlja u skladu
sa zakonom, ovim pravilima 1 drugim aktima Komisije.
Kontrolor ima sluzbenu legitimaciju izdatu u skladu sa Pravilima o kontroli
poslovanja sa hartijama od vrijednosti ("Sluzbeni list RCG", br. 16/01 1

18/03), u kojoj se izric¢ito navodi da je kontrolor ovlas¢en za kontrolu i
investicionih fondova 1 drustva za upravljanje.
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VII. Prelazne i zavrsne odredbe
Clan 20

Danom pocetka primjene ovih pravila prestaju da vaze Pravila o vodenju 1
cuvanju poslovnih knjiga 1 druge dokumentacije o poslovanju
specijalizovanih privatnih menadZment preduzeca 1 privatizacionih fondova
("Sluzbeni list RCG", br. 19/02) 1 Pravila o nadzoru i kontroli poslovanja
specijalizovanih privatnih menadZment preduzeca 1 privatizacionih fondova
("Sluzbeni list RCG", br. 19/02 1 18/03).

Clan 21

Ova pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u
"SluZbenom listu Republike Crne Gore", a primjenjuju se od 1. januara
2005. godine.

Broj: 01/1-1172/2-04
Podgorica, 25. oktobar 2004. godine

PREDSJEDNIK KOMISIJE
mr Zoran Dikanovic
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