Na osnovu ¢lana 9. stav 1. tacka 1) Zakona o hartijama od vrijednosti ("Sluzbeni list RCG", broj
59/2000), Komisija za hartije od vrijednosti, na sjednici od 04. aprila 2001. godine, donosi

PRAVILA
O IZDAVANJU DOZVOLE ZA RAD BERZI
(""SL list RCG", br. 16/01, 45/01, 68/03)
Clan 1
Ovim pravilima ureduju se uslovi i postupak dobijanja dozvole za rad berzi.
Clan 2

Osnivaci berze podnose Komisiji za hartije od vrijednosti (u daljem tekstu: Komisija) zahtjev za
izdavanje dozvole za rad koji sadrzi:

1) naziv i sjediSte berze;

2) datum potpisivanja ugovora o osnivanju, odnosno odrzavanja osnivacke skupstine;
3) naziv i sjediSte osnivaca berze;

4) visinu nov¢anog i nenovcanog osnivackog kapitala berze;

5) kapitalske veze osnivaca berze sa drugim pravnim licima; i

6) podatke o v.d. direktoru, i to: ime i prezime, godinu rodenja, Skolsku spremu, ukupan
radni staz i poslove koje je obavljao do podnoSenja zahtjeva, kao i podatke o tome da li je
osudivan za krivi¢na djela protiv privrede ili sluzbene duznosti.

Clan 3

Uz zahtjev za izdavanje dozvole za rad berze, osnivaci su duzni da podnesu Komisiji sljedecu
dokumentaciju:

1) ugovor o osnivanju berze, uz koji se dostavljaju i kopije rjeSenja o upisu u sudski registar
osnivaca berze i osnovni bilansni pokazatelji poslovanja osnivaca (bilans stanja i bilans
uspjeha) na dan 31. decembar po godiSnjem rac¢unu za prethodnu godinu, sa misljenjem
ovlaséenog revizora;

2) statut berze;

3) dokaz da je jedina djelatnost obavljanje poslova trzista hartija od vrijednosti;
4) opis poslova i plan rada za narednu godinu dana;

5) pravila berze i procedure koje obezbjeduju obavljanje poslova na redovan nacin i uz
neophodnu zastitu investitora;



6) pravila o rjeSavanju situacija u slucaju kada ¢lan berze nije u moguénosti da izvrsi svoju
obavezu iz jednog ili viSe ugovora;

7) dokaz da su osnivaci berze obezbijedili, u skladu sa ugovorom o osnivanju, osnivacki
ulog berze - u novcu u iznosu od najmanje 200.000 DEM, odnosno u stvarima ili pravima
preko tog iznosa, sa odredivanjem pojedinacnog uloga svakog osnivaca i ukupnim brojem
njegovih akcija;

8) dokaz o porijeklu stranog uloga, ako je osnivac strano lice;

9) dokaz o tehnicko-tehnoloskoj opremljenosti za obavljanje poslova trziSta hartija od
vrijednosti;

10) dokaz o organizacionoj i kadrovskoj osposobljenosti za obavljanje poslova trzista hartija
od vrijednosti, sa nacrtom pravilnika o unutra$njoj organizaciji i sistematizaciji radnih
mjesta i sa podacima o licima sa posebnim ovlas¢enjima i odgovornostima;

11) dokaz o nacinu obezbjedivanja odgovarajuceg poslovnog prostora za rad berze;

12) dokaz postojanja najmanje tri ¢lana koja ¢e biti ukljucena u poslovanje sa hartijama od
vrijednosti;

13) predlog aktivnosti u vezi sa saldiranjem i plac¢anjem u poslovanju hartijama od
vrijednosti u cilju ostvarivanja transakcija na trzistu hartija od vrijednosti i njihovog

registrovanja;

14) ovlascenje za lice sa kojim ¢e Komisija saradivati u postupku po zahtjevu za izdavanje
dozvole za rad;

15) dokaz o uplati propisane naknade Komisiji.
Clan 4
Osnivaci berze mogu biti samo pravna lica.
Ugovor o osnivanju berze potpisuju ovlasc¢ena lica osnivaca i ovjeravaju ga svojim pecatima.

Ugovor o osnivanju berzi sadrzi datum i mjesto njegovog zakljucenja. Listovi ugovora o
osnivanju moraju biti povezani tako da onemogucavaju njihovo naknadno vadenje i zamjenu.
Clan 5

Dokaz da je jedina djelatnost berze obavljanje poslova trzista hartija od vrijednosti je
utvrdivanje ove djelatnosti kao jedine u ugovoru o osnivanju i statutu berze.

Clan 6

Opis poslova i plan rada berze za narednu godinu poslovanja obuhvata narocito: planiranje
poslovne politike, predvideni obim transakcija sa hartijama od vrijednosti, vrste hartija od



vrijednosti za koje se planira da ¢e biti predmet transakcija, visinu provizija i naknada i njihov
obim koji planira da ostvari.

Clan7

Pravilima berze utvrduju se narocito: nacin trgovine hartijama od vrijednosti, nacin
omogucavanja pravilnog i efikasnog regulisanja i kontrole trgovanja hartijama od vrijednosti,
Clanstvo, listing, obim promjene cijena, adekvatnost kapitala, poslovanje berze, podaci i
periodicni izvjestaji, informisanje o transakcijama, razmatranje prigovora i zalbi na obavljanje
transakcija njenog Clana.

Pravilima berze utvrduje se i nacin formiranja razlicitih lista za trgovanje hartijama od
vrijednosti i utvrduju se uslovi koje odredene hartije od vrijednosti treba da ispune da bi se njima
trgovalo na pojedinim listama.

Pravila berze se, nakon dobijanja dozvole za rad, objavljuju u "Sluzbenom listu Republike Crne
Gore".

Uslovi za kotaciju na listama berze ureduju se pravilnikom o kotaciji.
Clan 8

Pravila o rjesavanju situacija u slucaju kada ¢lan berze nije u moguénosti da izvrsi svoju
obavezu iz jednog ili viSe ugovora sadrze odredbe o postupanju u sluc¢ajevima kada lice koje
koristi usluge berze nije u moguénosti da izvrsi obavezu iz jednog ili viSe ugovora o transakciji sa
hartijama od vrijednosti.

Clan 9

Dokazom da su osnivaci obezbijedili novcani dio osnivackog kapitala smatra se izvod sa
privremenog racuna kod nosilaca platnog prometa o uplac¢enim sredstvima na ime novcanog
dijela osnivackog kapitala berze, saglasno rokovima utvrdenim u ugovoru o osnivanju.

Osnivaci koji osnivacki kapital berze obezbjeduju u nenovcanom obliku dostavljaju izvjestaj
ovlas¢enog procjenjivaca o vrijednosti uloga u stvarima ili pravima, u skladu sa propisima.
Clan 10

Kada je osnivac berze strano pravno lice, kao dokaz o njegovom postojanju dostavlja se potvrda
odgovarajuceg organa strane drzave u kojoj je sjediste tog lica (notara, nadleznog suda i sl.).

Strano pravno lice, osnivac berze koji obezbjeduje novcani dio osnivackog kapitala berze,
dostavlja dokaz da su novc€ana sredstva uplacena na racun banke ovlas¢ene za obavljenje poslova
sa inostranstvom.

Strano pravno lice, koje osnivacki kapital berze obezbjeduje u nenov€anom obliku, dostavlja
izvjestaj ovlascenog procjenjivaca o vrijednosti uloga u stvarima ili pravima, u skladu sa

propisima.

Clan 11



Dokaz o tehnicko-tehnoloskoj opremljenosti berze predstavlja dokumentacija o nacinu
obezbjedivanja informacionog, kompjuterskog i telekomunikacionog sistema (pravo svojine na
osnovu osnivackog uloga, dugoro¢ni zakup, lizing ili drugi osnov), sa specifikacijom racunarske i
druge opreme i odgovaraju¢im programima kojima se dokazuje da se tom opremom mogu vrSiti
poslovi trziSta hartija od vrijednosti.

Radi obezbjedivanja ispunjavanja kriterijuma za istovremeno, ravnopravno i pod jednakim
uslovima omogucéavanje davanja i primanja ponuda za kupovinu i prodaju hartija od vrijednosti i
za omogucavanje svima da mogu kupovati, odnosno prodavati hartije od vrijednosti pod
jednakim uslovima i u istom trenutku imati jednak pristup informacijama o hartijama od
vrijednosti kojima se trguje na berzi, berza mora obezbijediti informacioni sistem koji ¢ine:
odgovarajuci licencirani softverski moduli, odgovarajuci hardver, potrebne procedure,
komunikaciona mreza, baza podataka i odgovaraju¢a dokumentacija.

Informacioni sistem berze treba da obezbijedi sljedece:
1) za ovlas¢ene ucesnike:

- davanje trenutnih (on-line) naloga za trgovanje hartijama od vrijednosti iz poslovnih
prostorija ovlaséenih ucesnika;

- trenutni (on-line) pristup teku¢im i prethodnim (minimum tri godine) informacijama o
prijemu, promjenama i realizaciji naloga za trgovanje hartijama od vrijednosti;

- automatsko i trenutno (on-line) vizuelno i zvu¢no oznacavanje novounijetih naloga za
trgovanje hartijama od vrijednosti;

2) za ostale korisnike koji imaju direktan pristup serveru na kome se obavlja trgovanje
hartijama od vrijednosti:

- trenutni (on-line) pristup teku¢im informacijama o prijemu, promjenama i realizaciji
naloga za trgovanje hartijama od vrijednosti;

3) moguc¢nost informacionog povezivanja sa berzama u regionu.
Za nesmetano funkcionisanje informacionog sistema, berza mora da obezbijedi sljedece:

1) lice zaposleno na neodredeno vrijeme ili ugovor o odrzavanju sistema zakljucen sa licem
kvalifikovanim za obavljanje ovih poslova;

2) odgovarajucu zastitu (firewall i1 Intrusion Detection System) u slucaju kada su cijela
mreza berze ili pojedini racunari iz mreze povezani na Internet ili druge mreze;

3) da svi racunari berze preko kojih se obavlja berzansko poslovanje, odnosno koji imaju
pristup serverima berze moraju imati adekvatnu i dnevno azurnu antivirus zastitu;



4) definisane procedure dnevnog pohranjivanja podataka o berzanskom poslovanju (back
up), kao i nacin sigurnog Cuvanja elektronskog zapisa sa tim podacima u zasti¢enim
prostorijama u i izvan sjedisSta berze;

5) posebnu lokaciju za ¢uvanje podataka o berzanskom poslovanju u cilju zastite podataka
od nepogoda Sirih razmjera (zemljotresi, poplave, pozari i sl.), koja mora biti najmanje 20
km udaljena od lokacije na kojoj se nalazi operativni server berze;

6) trenutnu (on-line) replikaciju podataka o berzanskom poslovanju na poseban server koji
nije direktno dostupan ucesnicima na berzi,

7) odgovarajuce elektro i baterijsko napajanje.

Clan 12

Dokazom o organizacionoj i kadrovskoj osposobljenosti berze smatraju se statut i nacrt akta o
unutras$njoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta u berzi, kojima se utvrduje da berza ima
posebne organizacione djelove za efikasno obavljanje poslova trzista hartija od vrijednosti.

O licima sa posebnim ovlas¢enjima i odgovornostima berza dostavlja sljedec¢e podatke: ime i
prezime, Skolsku spremu, radno iskustvo, ucesce ovih lica u akcijskom kapitalu akcionarskih
drustava, sa brojem i vrstom akcija i procentom uce$c¢a u akcijskom kapitalu i podatke o
poslovima koje je to lice ranije obavljalo i da li je osudivano za krivi¢na djela protiv privrede ili
sluzbene duznosti.

Clan 13

vOsnivaci berze mogu obezbijediti odgovarajuci poslovni prostor za rad kao osnivacki ulog ili
zakupom takvog prostora.

Osnivaci berze koji odgovarajuci poslovni prostor obezbjeduju zakupom, obavezni su da
poslovni prostor zakupe na period od najmanje 10 godina.

Kao dokaz osnivaci dostavljaju ugovor o zakupu kojim se dokazuje da je poslovni prostor
zakupljen na period od najmanje 10 godina, potpisan od odgovornog lica i ovjeren pecatom
jednog od osnivaca berze.

Clan 14

Dokaz postojanja najmanje tri ¢lana koja ¢e biti uklju¢ena u poslovanje sa hartijama od
vrijednosti predstavlja predugovor izmedu berze i ovlas¢enih ucesnika na trzistu hartija od
vrijednosti o prihvatanju uslova od strane tih ovlas¢enih ucesnika da postanu ¢lanovi berze nakon
njenog osnivanja.

Clan 15

Dokaz o predlozenim aktivnostima u vezi sa saldiranjem i pla¢anjem u poslovanju hartijama od
vrijednosti u cilju ostvarivanja transakcija na trziStu hartija od vrijednosti i njihovog registrovanja



predstavlja predugovor sa Centralnom Depozitarnom Agencijom o nac¢inu sprovodenja poslova
kliringa, saldiranja i registracije hartija od vrijednosti ¢ija se transakcija obavlja na berzi.

Clan 16

Ovlascenje za lice sa kojim ¢e Komisija saradivati u postupku po zahtjevu za davanje dozvole
za rad sadrZi ime i prezime, adresu i telefon lica ovlas¢enog za saradnju sa Komisijom, a
potpisuje ga odgovorno lice jednog od osnivaca i ovjerava se pecatom tog osnivaca.

Clan 17

Berza podnosi Komisiji zahtjev za davanje saglasnosti na: ugovor o osnivanju, statut, pravila,
pravilnik o kotaciji i odluku o imenovanju direktora.

Ako se ugovor o osnivanju, statut i pravila berze podnose Komisiji uz zahtjev za davanje
dozvole za rad, davanjem dozvole za rad smatra se da je data saglasnost na ove akte.

Uz zahtjev za davanje saglasnosti na izmjene i dopune ugovora o osnivanju, statuta i pravila,
berza dostavlja Komisiji izmjene i dopune tih akata, sa obrazloZzenjem. Saglasnost na izmjene i
dopune ovih akata Komisija daje u formi rjeSenja.

Uz zahtjev za davanje saglasnosti na pravilnik o kotaciji berza dostavlja Komisiji taj akt, a uz
zahtjev za davanje saglasnosti na izmjene i dopune pravilnika o kotaciji, berza dostavlja Komisiji
izmjene i dopune tog akta, sa obrazlozenjem. Saglasnost na pravilnik o kotaciji i na izmjene i
dopune ovog akta Komisija daje u formi rjesSenja.

Uz zahtjev za davanje saglasnosti na odluku o imenovanju direktora berze, berza dostavlja
Komisiji: odluku o imenovanju direktora, sa obrazlozenjem; biografske podatke o licu koje se
imenuje, i to: godinu rodenja, Skolsku spremu, ukupan radni staz i poslove koje je obavljao do
podnosenja zahtjeva, ucesce u akcijskom kapitalu akcionarskih drustava sa brojem i vrstom akcija
1 procentom ucesca u akcijskom kapitalu, kao i potvrdu nadleznog organa da lice imenovano za
direktora nije osudivano za krivi¢na djela protiv privrede ili sluzbene duznosti. Saglasnost na
odluku o imenovanju direktora Komisija daje u formi rjeSenja.

Clan 18
Odredbe ¢l. 2 do 17 ovih pravila shodno se primjenjuju na MONTENEGRO BERZU a.d.
Podgorica, koja je duzna , saglasno ¢lanu 118 Zakona o hartijama od vrijednosti ("Sluzbeni list
RCG", broj 59/2000), podnijeti zahtjev Komisiji za izdavanje dozvole za rad najkasnije u roku od
dvije godine od dana stupanja na snagu tog zakona.

Clan 19

Ova pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu Republike
Crne Gore".

Broj: 03/1-78/2-01

Podgorica, 4. april 2001. godine



Zamjenik predsjednika Komisije,

mr Zoran Dikanovi¢, s.r.

Thhhdbdb ookt

559.

Na osnovu ¢lana 9 stav 1 tacka 1) Zakona o hartijama od vrijednosti ("Sluzbeni list RCG", br.
59/00), Komisija za hartije od vrijednosti, na sjednici od 11. decembra 2003. godine, donosi

PRAVILA
O DOPUNAMA PRAVILA O IZDAVANJU D03VOLE ZA RAD BERZI
("SL list RCG", br. 68/03)
Clan 1

U Pravilima o izdavanju dozvole za rad berzi ("Sluzbeni list RCG", br. 16/01 1 45/01) u ¢lanu
11 dodaju se tri nova stava, koja glase:

Radi obezbjedivanja ispunjavanja kriterijuma za istovremeno, ravnopravno i pod jednakim
uslovima omoguc¢avanje davanja i primanja ponuda za kupovinu i prodaju hartija od vrijednosti i
za omogucavanje svima da mogu kupovati, odnosno prodavati hartije od vrijednosti pod
jednakim uslovima i u istom trenutku imati jednak pristup informacijama o hartijama od
vrijednosti kojima se trguje na berzi, berza mora obezbijediti informacioni sistem koji ¢ine:
odgovaraju¢i licencirani softverski moduli, odgovaraju¢i hardver, potrebne procedure,
komunikaciona mreza, baza podataka i odgovaraju¢a dokumentacija.

Informacioni sistem berze treba da obezbijedi sljedece:

1) za ovlas¢ene ucesnike:

- davanje trenutnih (on-line) naloga za trgovanje hartijama od vrijednosti iz poslovnih
prostorija ovlaséenih ucesnika;

- trenutni (on-line) pristup teku¢im i prethodnim (minimum tri godine) informacijama o
prijemu, promjenama i realizaciji naloga za trgovanje hartijama od vrijednosti;

- automatsko i trenutno (on-line) vizuelno i zvu¢no oznacavanje novounijetih naloga za
trgovanje hartijama od vrijednosti;

2) za ostale korisnike koji imaju direktan pristup serveru na kome se obavlja trgovanje
hartijama od vrijednosti:

- trenutni (on-line) pristup teku¢im informacijama o prijemu, promjenama i realizaciji
naloga za trgovanje hartijama od vrijednosti;

3) mogucénost informacionog povezivanja sa berzama u regionu.



Za nesmetano funkcionisanje informacionog sistema, berza mora da obezbijedi sljedece:

1) lice zaposleno na neodredeno vrijeme ili ugovor o odrzavanju sistema zakljucen sa licem
kvalifikovanim za obavljanje ovih poslova;

2) odgovarajucu zastitu (firewall 1 Intrusion Detection System) u slucaju kada su cijela
mreZza berze ili pojedini racunari iz mreZe povezani na Internet ili druge mreze;

3) da svi racunari berze preko kojih se obavlja berzansko poslovanje, odnosno koji imaju
pristup serverima berze moraju imati adekvatnu i dnevno azurnu antivirus zastitu;

4) definisane procedure dnevnog pohranjivanja podataka o berzanskom poslovanju (back
up), kao i nacin sigurnog Cuvanja elektronskog zapisa sa tim podacima u zasti¢enim
prostorijama u i izvan sjedisSta berze;

5) posebnu lokaciju za ¢uvanje podataka o berzanskom poslovanju u cilju zastite podataka
od nepogoda $irih razmjera (zemljotresi, poplave, pozari i sl.), koja mora biti najmanje 20

km udaljena od lokacije na kojoj se nalazi operativni server berze;

6) trenutnu (on-line) replikaciju podataka o berzanskom poslovanju na poseban server koji
nije direktno dostupan ucesnicima na berzi,

7) odgovarajuce elektro i baterijsko napajanje.
Clan 2

Berze su duzne da obezbijede informacioni sistem i ispune ostale uslove iz ¢lana 1 ovih pravila
najkasnije do 31. marta 2004. godine.

Berzi koja do 31. marta 2004. godine ne stavi u funkciju informacioni sistem i ne ispuni ostale
uslove iz ¢lana 1 ovih pravila Komisija ¢e oduzeti dozvolu za rad.

Clan 3
Ova pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzenom listu RCG".
Broj: 01/1-1212/2-03

Podgorica, 11.12.2003. godine



