Na osnovu ¢lana 9. stav 1. tacka 1) Zakona o hartijama od vrijednosti ("Sluzbeni list RCG", br. 59/2000),
Komisija za hartije od vrijednosti, na sjednici od 4. aprila .2001. godine, donosi

PRAVILA

O 1ZDAVANJU DOZVOLE ZA RAD OVLASCENIM UCESNICIMA NA TRZISTU HARTIJA
OD VRIJEDNOSTI

("SL list RCG", br. 16/01, 26/06, 52/07 od 10.09.2007)

Clan 1
Ovim pravilima ureduju se uslovi i postupak izdavanja dozvole za rad ovlas¢enim ucesnicima na trzistu
hartija od vrijednosti (u daljem tekstu: ovlas¢eni ucesnici).

Uslovi za dobijanje dozvole za rad

Clan 2
Dozvolu za rad kao ovlasceni uCesnik moze dobiti akcionarsko drustvo ako kao jedinu djelatnost
obavlja sljedece poslove sa hartijama od vrijednosti:

1) broker moze da obavlja poslove investicionog savjetnika i poslove posredovanja u kupovini i
prodaji hartija od vrijednosti samo po nalogu klijenta, u svoje ime i za tud racun ili u tude ime i za
tud racCun;

2) diler moZe da obavlja poslove investicionog savjetnika i brokera i da obavlja trgovinu hartijama
od vrijednosti u svoje ime i za svoj racun radi ostvarivanja razlike u cijeni;

3) investicioni menadzer moze da obavlja poslove investicionog savjetnika, da upravlja portfeljom
hartija od vrijednosti koje mu klijent povjeri i da hartije od vrijednosti drzi za treca lica;

4) preuzimalac emisije moze da obavlja poslove preuzimanja cijele nove emisije hartija od
vrijednosti u cilju dalje prodaje u korist emitenta ili garantovanja emitentu da ¢e neprodati dio
preuzete emisije biti kupljen od strane preuzimaoca i da hartije od vrijednosti drzi za treca lica.

Dozvolu za rad kao investicioni savjetnik moze dobiti pravno lice osnovano kao akcionarsko drustvo ili
drustvo sa ograni¢enom odgovornoscu ili fizicko lice. Investicioni savjetnik moze da obavlja poslove
davanja savjeta o trgovini hartijama od vrijednosti i o prednostima kupovine, prodaje, preuzimanja ili
drugog investiranja u hartije od vrijednosti, a ne moze obavljati transakcije sa tim hartijama.

Izuzetno od stava 1 ovog €lana, poslove iz st. 1 i 2 ovog ¢lana moZe obavljati i banka, ako ima
odobrenje Centralne banke Crne Gore za obavljanje tih poslova i ukoliko ima poseban organizacioni dio
koji se bavi iskljucivo poslovima sa hartijama od vrijednosti.

Clan 3
Poslove sa hartijama od vrijednosti iz ¢lana 2 ovih pravila ne moZe obavljati nijedno lice koje nije od
Komisije za hartije od vrijednosti (u daljem tekstu: Komisija) dobilo dozvolu za rad.
Dozvolom za rad utvrduju se poslovi sa hartijama od vrijednosti kojima se ovlas¢eni ucesnik moze
baviti.

Clan 4
Dozvolu za rad brokera moze dobiti akcionarsko drustvo koje ima najmanje dva stalno zaposlena lica
koja su osposobljena za obavljanje poslova brokera, u skladu sa pravilima Komisije.
Dozvolu za rad dilera ili preuzimaoca emisije moze dobiti akcionarsko drustvo koje ima najmanje dva
stalno zaposlena lica koja su osposobljena za obavljanje poslova dilera, u skladu sa pravilima Komisije.



Dozvolu za rad investicionog menadZera moze dobiti akcionarsko drustvo koje ima najmanje dva stalno
zaposlena lica koja su osposobljena za obavljanje poslova investicionog menadzera, u skladu sa pravilima
Komisije.

Postupak izdavanja dozvole za rad

Clan 5
Osnivaci ovlas¢enog ucesnika podnose Komisiji zahtjev za izdavanje dozvole za rad koji sadrzi:

1) naziv i sjediSte ovlas¢enog ucesnika;

2) informaciju o tome koje poslove sa hartijama od vrijednosti namjerava da obavlja;

3) datum potpisivanja ugovora o osnivanju, odnosno odrzavanja osnivacke skupstine;

4) naziv i sjediSte osnivaca ovlas¢enog ucesnika;

5) visinu nov€anog i nenovcanog osnivackog kapitala ovlas¢enog ucesnika;

6) podatke o v.d. direktoru, i to: ime i prezime, godinu rodenja, Skolsku spremu, ukupan radni staz i
poslove koje je obavljao do podnosenja zahtjeva, kao i podatke o tome da li je osudivan za
krivi¢na djela protiv privrede ili sluzbene duznosti.

Clan 6
Uz zahtjev za izdavanje dozvole za rad ovlas¢enom ucesniku, osnivaci su duzni da podnesu Komisiji
sljedecu dokumentaciju:

1) ugovor o osnivanju ovlas¢enog ucesnika, uz koji se dostavljaju i kopije rjeSenja o upisu u sudski
registar osnivaca, odnosno ugovor o osnivanju banke i odobrenje Centralne banke Crne Gore za
obavljanje poslova ovlas¢enog ucesnika, kada zahtjev podnosi banka;

2) statut ovlas¢enog ucesnika, odnosno statut banke ili njegove izmjene i dopune kojima je utvrdeno
obavljanje poslova ovlas¢enog ucesnika, kada zahtjev podnosi banka;

3) pravila ovla$¢enog ucesnika;

4) opis poslova i plan rada za naredne dvije godine;

5) dokaz da je jedina djelatnost obavljanje poslova ovlaséenog ucesnika sa hartijama od vrijednosti,
osim kada zahtjev podnosi banka;

6) dokaz da su osnivaci ovlas¢enog ucesnika obezbijedili, u skladu sa ugovorom o osnivanju,
osnivacki ulog, i to: u novcu u iznosu od najmanje: za investicionog savjetnika 20.000 DEM, za
brokera 50.000 DEM, za dilera i investicionog menadzera 250.000 DEM, za preuzimaoca emisije
500.000 DEM, odnosno u stvarima ili pravima iznad tog iznosa, sa odredivanjem pojedinacnog
uloga svakog osnivaca i ukupnim brojem njegovih akcija;

7) dokaz o porijeklu stranog uloga, ako je osnivac strano lice;

8) rjesenje o upisu u sudski registar ve¢inskog osnivaca (koji ima akcije ¢ija je nominalna vrijednost
jednaka ili ve¢a od 25% vrijednosti akcijskog kapitala ili ostvaruje ili kontroliSe ostvarivanje 25%
ili viSe prava glasa na skupstini akcionara) i osnovne bilansne pokazatelje poslovanja tog osnivaca
(bilans stanja i bilans uspjeha) na dan 31. decembar po godisnjem ra¢unu za prethodnu godinu;

9) dokaz o tehnicko-tehnoloskoj opremljenosti za obavljanje poslova ovlas¢enog ucesnika;

10) dokaz o organizacionoj i kadrovskoj osposobljenosti za obavljanje poslova ovlaséenog ucesnika,
sa nacrtom pravilnika o unutra$njoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta i sa podacima o
licima sa posebnim ovlas¢enjima i1 odgovornostima;

11) dokaz da ¢e ovlas¢eni ucesnik imati najmanje dva brokera, odnosno dilera ili investiciona
menadZera zaposlena na neodredeno vrijeme;

12) dokaz o nacinu obezbjedivanja odgovarajuceg poslovnog prostora za rad ovlas¢enog ucesnika;

13) izjavu najmanje dva osnivaca da ¢e zakljuciti ugovor o poslovnoj saradnji sa ovlas¢enim
ucesnikom;

14) ovlascenje za lice sa kojim ¢e Komisija saradivati u postupku po zahtjevu za izdavanje dozvole
za rad;



15) dokaz o uplati propisane naknade Komisiji.

Clan 7

Osnivaci ovlas¢enog ucesnika mogu biti pravna i fizicka lica.

Ako su osnivaci ovlas¢enog ucesnika pravna lica ugovor o osnivanju ovlaséenog ucesnika potpisuju
ovlascena lica tih osnivaca i ovjeravaju ga svojim pecatima. Ako je osnivac ovlasé¢enog ucesnika fizicko
lice, potpis tog lica na ugovoru o osnivanju ovjerava se u sudu.

Ugovor o osnivanju ovlas¢enog ucesnika sadrzi datum i mjesto njegovog zakljucenja. Listovi ugovora o
osnivanju moraju biti povezani tako da onemogucavaju njihovo naknadno vadenje i zamjenu.

Clan 8
Osnivaci ovlas¢enog ucesnika dostavljaju izjavu da, ni posredno ni neposredno, nemaju akcije u
drugom ovlas¢enom ucesniku.
Banke koje su osnivaci ovlaséenog ucesnika dostavljaju dokaz da ulaganja banke u akcije nijesu veca
od ogranicenja utvrdenih zakonom kojim se ureduje poslovanje banaka.

Clan 9
Pravilima ovlas¢enog ucesnika utvrduju se naroc€ito: radno vrijeme i vrijeme trgovanja; nalozi klijenata;
nacin i vrijeme prenosa naloga; suceljavanje ponude i traznje; obavjeStavanje o zakljucenoj transakciji;
naknada za trgovanje; privremeni prekid trgovanja; nacin upravljanja portfeljom hartija od vrijednosti;
rjeSavanje sporova; eticki kodeks; odgovornost za obaveze.

Clan 10
Opis poslova i plan rada ovlas¢enog ucesnika za naredne dvije godine poslovanja obuhvata narocito:
planiranje poslovne i investicione politike, predvideni obim transakcija sa hartijama od vrijednosti, vrste
hartija od vrijednosti sa kojima planira da posluje, visinu provizija i naknada i njihov obim koji planira da
ostvari.

Clan 11
Dokaz da je jedina djelatnost ovlas¢enog ucesnika obavljanje poslova ovlas¢enog ucesnika je
utvrdivanje ove djelatnosti kao jedine u ugovoru o osnivanju i statutu ovlas¢enog ucesnika.

Clan 12
Dokazom da su osnivaci obezbijedili novcani dio osnivackog kapitala smatra se izvod sa privremenog
racuna kod nosilaca platnog prometa o uplac¢enim sredstvima na ime novcanog dijela osnivackog kapitala
ovlas¢enog ucesnika, saglasno rokovima utvrdenim u ugovoru o osnivanju.
Osnivaci koji osnivacki kapital ovlas¢enog ucesnika obezbjeduju u nenovanom obliku dostavljaju
izvjeStaj ovlas¢enog procjenjivaca o vrijednosti uloga u stvarima ili pravima, u skladu sa propisima.

Clan 13

Kada je osnivac ovlas¢enog ucesnika strano pravno lice, kao dokaz o njegovom postojanju dostavlja se
potvrda odgovarajuceg organa strane drzave u kojoj je sjediste tog lica (notara, nadleznog suda i sL.).

Strano pravno lice, osnivac ovlas¢enog ucesnika koji obezbjeduje novcani dio osnivackog kapitala
ovlas¢enog ucesnika, dostavlja dokaz da su novcana sredstva uplac¢ena na ra¢un banke ovlas¢ene za
obavljenje poslova sa inostranstvom.

Strano pravno lice, koje osnivacki kapital ovlas¢enog ucesnika obezbjeduje u nenovcanom obliku,
dostavlja izvjestaj ovlaséenog procjenjivaca o vrijednosti uloga u stvarima ili pravima, u skladu sa
propisima.



Clan 14
Dokaz o tehnicko-tehnoloskoj opremljenosti ovlas¢enog ucesnika predstavlja dokumentacija o nacinu
obezbjedivanja informacionog, kompjuterskog i telekomunikacionog sistema (pravo svojine na osnovu
osnivackog uloga, dugoroc¢ni zakup, lizing ili drugi osnov), sa specifikacijom racunarske i druge opreme i
odgovaraju¢im programima kojima se dokazuje da se tom opremom mogu vrSiti poslovi ovla$¢enog
ucesnika iz dozvole za rad.

Clan 15

Dokazom o organizacionoj i kadrovskoj osposobljenosti ovlas¢enog ucesnika smatraju se statut i nacrt
akta o unutrasnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta u ovlas¢enom ucesniku, kojima se utvrduje
da ovlas¢eni ucesnik ima posebne organizacione djelove za efikasno obavljanje poslova sa hartijama od
vrijednosti.

Ovlas¢eni ucesnik mora u nacrtu akta o unutrasnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta utvrditi
najmanje dva radna mjesta za brokera, dilera ili investicionog menadzera sa polozenim stru¢nim ispitom i
obavezan je Komisiji dostaviti predugovor o radu na neodredeno vrijeme sa ovim licima.

O licima sa posebnim ovla$¢enjima i odgovornostima ovla$¢eni uCesnik dostavlja sljedece podatke:
ime i prezime, Skolsku spremu, radno iskustvo, poslovi koje je to lice ranije obavljalo, u¢esée ovih lica u
akcijskom kapitalu akcionarskih drustava, sa brojem i vrstom akcija i procentom ucesc¢a u akcijskom
kapitalu i da li je osudivano za krivicna djela protiv privrede ili sluzbene duznosti.

Ovlas¢eni ucesnik koji od Komisije dobije dozvolu za rad otpocinje sa radom kada obavijesti Komisiju
da ima u stalnom radnom odnosu najmanje dva brokera, dilera ili investiciona menadzera sa poloZenim
stru¢nim ispitom.

Clan 16

Osnivaci ovlas¢enog uc¢esnika mogu obezbijediti odgovarajuci poslovni prostor za rad kao osnivacki
ulog ili zakupom takvog prostora.

Osnivaci ovlas¢enog ucesnika koji odgovarajuci poslovni prostor obezbjeduju zakupom, obavezni su da
poslovni prostor zakupe na period od najmanje pet godina.

Kao dokaz osnivaci dostavljaju ugovor o zakupu kojim se dokazuje da je poslovni prostor zakupljen na
period od najmanje pet godina, potpisan od odgovornog lica i ovjeren pecatom jednog od osnivaca
ovlas¢enog ucesnika. Ako ugovor o zakupu potpisuje fizicko lice osniva¢ ovlas¢enog ucesnika, ugovor o
zakupu se mora ovjeriti u sudu.

Clan 17
Izjavu najmanje dva osnivaca da ¢e zakljuciti ugovor o poslovnoj saradnji sa ovlas¢enim ucesnikom
potpisuju odgovorna lica osnivaca i ovjeravaju ga svojim pecatom.

Clan 18
Ovlas¢enje za lice sa kojim ¢e Komisija saradivati u postupku po zahtjevu za davanje dozvole za rad
sadrzi: ime i prezime, adresu i telefon lica ovlas¢enog za saradnju sa Komisijom, a potpisuje ga
odgovorno lice jednog od osnivaca i ovjerava se peCatom tog osnivaca ili u sudu.

Filijale ovlaséenih ucesnika
Clan 19
Ovla$¢eni ucesnik moZe osnovati filijale, kao organizacione djelove, koje nemaju svojstvo pravnog lica.
Za osnivanje filijale ovlas¢eni ucesnik mora da zadovolji uslove iz ¢l. 4, 14 1 16 ovih pravila.

Komisija daje saglasnost na osnivanje filijala ovlas¢enog ucesnika.

Saglasnost na akta



Clan 20 ("SL list RCG", br. 26/06)

Ovlasc¢eni ucesnik podnosi Komisiji zahtjev za davanje saglasnosti na: ugovor o osnivanju, statut,
pravila i odluku o imenovanju direktora.

Ako se ugovor o osnivanju, statut i pravila ovlas¢enog ucesnika podnose Komisiji uz zahtjev za davanje
dozvole za rad, davanjem dozvole za rad smatra se da je data saglasnost na ove akte.

Uz zahtjev za davanje saglasnosti na izmjene i dopune ugovora o osnivanju, statuta i pravila, ovlascéeni
ucesnik dostavlja Komisiji izmjene i dopune tih akata, sa obrazloZzenjem. Saglasnost na izmjene i dopune
ovih akata Komisija daje u formi rjeSenja.

Uz zahtjev za davanje saglasnosti na odluku o imenovanju direktora, ovlaséeni ucesnik dostavlja
Komisiji: odluku o imenovanju direktora, sa obrazlozenjem; biografske podatke o licu koje se imenuje, i
to: godinu rodenja, Skolsku spremu, ukupan radni staz i poslove koje je obavljao do podnoSenja zahtjeva,
ucesce u akcijskom kapitalu akcionarskih drustava sa brojem i vrstom akcija i procentom uces¢a u
akcijskom kapitalu, kao i potvrdu nadleznog organa da lice imenovano za direktora nije osudivano za
krivicna djela protiv privrede ili sluzbene duznosti. Saglasnost na odluku o imenovanju direktora
Komisija daje u formi rjesenja.

Zahtjeve za davanje saglasnosti na izmjene i dopune ugovora o osnivanju, statuta i pravila i zahtjev za
davanje saglasnosti na odluku o imenovanju izvr$nog direktora ovlasc¢eni ucesnik je duzan da dostavi
Komisiji najkasnije u roku od osam dana od dana usvajanja ovih akata.

Clan 20a ("SI list RCG", br. 26/06)

Ovlasc¢eni ucesnik je duzan da duZzinu trajanja mandata izvrSnog direktora utvrdi u statutu ili odluci o
imenovanju izvr§nog direktora.

Ovlasc¢eni ucesnik je duzan da pribavi od Komisije saglasnost na svako imenovanje izvrsnog direktora,
pa i kada za izvrSnog direktora ponovo imenuje isto lice.

U izuzetnim slucajevima, kada hitnost obavljanja odredenih poslova to nalaze, ovlas¢eni ucesnik moze
imenovati vrSioca duznosti izvrsnog direktora, za koje nije duzan da pribavi saglasnost Komisije.

Mandat vrsioca duznosti izvrsnog direktora moze trajati najduze tri mjeseca od dana imenovanja, s tim
da se poslije isteka mandata vrSiocu duznosti mora imenovati izvrsni direktor.

Prelazne i zavr$ne odredbe

Clan 21
Odredbe ¢l. 2 do 19 ovih pravila shodno se primjenjuju na berzanske posrednike, koji su duzni,
saglasno ¢lanu 119 Zakona o hartijama od vrijednosti ("Sluzbeni list RCG", br. 59/2000), podnijeti
zahtjev Komisiji za izdavanje dozvole za rad najkasnije u roku od godinu dana od dana stupanja na snagu
tog zakona.

Clan 22
Ova pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu Republike Crne
Gore".

Broj: 03/2-79/2-01
Podgorica, 4. april 2001. godine

Zamjenik predsjednika Komisije
mr Zoran Dikanovid¢, s.r.

NAPOMENA IZDAVACA:



U preciscen tekst pravila nijesu usle sljedece odredbe lanova 3 i 4 Pravila o dopunama ovih pravila ("SI.
list RCG", br. 26/06), koje glase:

"Clan 3

Ovlasc¢eni ucesnici su duzni da svoje poslovanje u vezi sa imenovanjem izvrsnih direktora i
imenovanjem vrsilaca duznosti izvr$nih direktora usklade sa odredbama ovih pravila najkasnije u roku od
30 dana od dana stupanja na snagu ovih pravila.

Clan 4

Ova pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu RCG".

Broj: 01/1-487/2-06
Podgorica, 19. aprila 2006. godine

Komisija za hartije od vrijednosti
Predsjednik komisije



