PRAVILA

CENTRALNE DEPOZITARNE AGENCIJE a.d. Podgorica

(,»Sluzbeni list RCG*, broj 28/01 i 53/07)

Preci$éeni tekst



Pravila Centralne Depozitarne Agencije 1

SADRZAJ
ZNACENIE IZRAZA ..ottt sttt 3
L. OPSTE ODREDBE ...ttt ieessse st 8
1. OBURVAINOSE PFAVIIG. ..ot 8
2. UPULSTVA T FOFMI@. ..ottt e et e e e e e e naaee e e 8
3. SIANT DEPOZITAT T ...ttt ettt et 8
4. Ugovori sa pravnim licima koji nijesu CIQROVI...................cccooeoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee. 8
S0 KRJIGE T ZAPIST ...ttt 8
6. Povjerlfivost DOAQLAKG....................c...ccccveeiiiiiiiieiie et 9
7. Savjetodaving OdDOF .................ccoooueiiiiiiiiiii ettt 9
8. NAKNAAE § KAZNE...........couoiiiiiiiii et 10
II. PRAVILA CLANSTVA ..ottt ena s 10
1. CLARSIVO U AGERCITT ... 10
2. Uslovi 2a Prijem ut CLANSIVO .............c.cocooeeeeeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 11
3. Postupak za Prijen tt CLANSIVO .............c.coocoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 12
4. ReGiStAr CIANOVA. ..o, 13
5. PFAVA T ODAVEZE ... 14
0. ODBUKG ... e 15
T AZVJOSEAST ..o et e et e et e e e et e e e etaeeaeen 15
8. Pristup Racunarskom Sistemu AGENCIJe..............coccceeviuieciaiiiiiieiieeieeeee e 16
9. PreStanak CIANSIVA.....................o.cocovoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 16
10. KAZNENE MJEF@.......cc..oeeieeeeee ettt e 16
L1 SUSDORZITA. ...t ettt e et e e e e e e e e e et e e e aaaee s 17
12, Odredivanje KAzZNe...................ccccccouiiiiiiiiiiieiieee ettt 17
13, NEIZVFSENE ODAVEZE...........cccueeiieiiiieee ettt 17
14. RjeSAVANTE SPOFOVA ..........cccueeiiieii ettt 18
[I. PRAVILA ZA USLUGE REGISTRA ......oooiiitiiieeeeeeeee et 18
1. Op5te Odredbe..................cccoooviiiiiiiiiiiieieee et 18
2. ClANOVI T USIUZE ..ottt ettt rae e eaee e saaeenaneeen 19
3. PrIRVALITIVE HOW ...ttt et 20
4. Odbijanje upiSa HOV ............cccoeeiiiieiiieeeie ettt e e saeeesaneeen 20
5. Obavjestenje 0 odbijanju HOV .............cccooiiuiiiiiiieiie et 20
6. FUNGIDIINOSE HOV ...ttt e e 20
7. Osnivanje Vlasnickih pozicija za Prihvatljive Hartije od Vrijednosti ............................. 20
8. RACUNT HOW ..o ettt 22
9. SHCAN]E VIASHISIVA ..ottt 22
10. Otvaranje RACUNG HOV ...........cccoooeiiiiiiieiiieeee et 23
11. Promjene Vlasnickih pozicija na Racunima HOV ............cccccccooceiiiiviiniiniiiiinienca, 23
12. Promjene Vlasnickih pozicija kod Trzisnih Transakcija...............cccccooevvvvevieeencenanne.. 23
13. Promjene Koje Nijesu Povezane sa Trzisnim Transakcijama (Netrzisne transakcije) .... 24
14, ZALOZRO PFAVO ...ttt 24
15. Fiducijarni prenos prava svojine HOV ............c.cccccouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeee e 25
16. Prinudno Izvrsenje, Privremene Mjere i Prisilna Prodaja HOV .............ccccccoveveuenann... 26
17. KOrporativite ARIIVIOSE ..............cccuoiiuiiiii ettt 26
18. Upis Prestanka vazenja HOV t AGENCIJi ...........occouvieeiuiiaiiiieiiieeeeeeeeee e 27
IV. PRAVILA ZA USLUGE KLIRINGA I SALDIRANJA .....ccoeiiieieeeeeee e 27
1. OpSte Odredbe................c..ooocueiiiiiiiiiiiiie et 27
2. ,,To street” i ,,from Street " trANS[OFi............cc.cccueiuiiiiiiiiiiieee et 28

3. KUFING § SAIATFANTE...........ocooeiiee ettt e 28



Pravila Centralne Depozitarne Agencije 2

4. Prava i Obaveze u Postupku Ugovornog Saldiranja ...................cccccoceevevveecieinienennnnnn, 30
5. Default Pravila@ AGENCIJe.............cccoovueiuiaiiiiii ettt 31
6. Racuni Kod Banke za Saldiranje...................ccccccoooviviiiiiiiiiiiiiiiie e, 31
7. Garantni Fond- utvrdivanje obaveznih uplata i njihove visine...............ccccccooevevrennenn... 31
8. Prava i Obaveze u Postupku Pojedinacnog Saldiranja ................c...cccccocoveveivieviveennnnnn. 32
V. ODGOVORNOST .....utieutteiieiteenite et eette et et e sere e tee st e e beesas e e bt e saneebeesaseenbeeseneenseesaneenneenaneenneens 33
VI NADOKNADA STETE ....ocoovoivireoceieeeeeseeses s ses s sessessessssaesassasses st s s ses s sesaesassassessas s s ssaas 34
VIIL. IZMIENE I DOPUNE PRAVILA ...c..otiiiiiiiiiiiiniieiie ettt sttt 34
VIII OBAVIESTAVANIA ...ooutiiiitiitenitete ettt ettt ettt sttt sttt be et s et et saeeaeenesaeeae e 34
IXL REVIZITA ottt sttt st ettt et et et e et e bt e it e e saneenneesaneenneens 35

X ZAVRSNA ODREDBA ....ccuuuuueeeeeeeeeteeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeeeeetaaeanaeeseeeseeanenaassseereeenennaaasseesseennnnnns 35



Pravila Centralne Depozitarne Agencije 3

ZNACENJE IZRAZA

U ovim Pravilima, Uputstvima 1 drugim aktima Centralne Depozitarne Agencije a.d.
Podgorica (u daljem tekstu Agencija) te u ugovorima koje sklapa Centralna Depozitarna
Agencija a.d., ako iz sadrzaja pojedinih odredaba ocigledno ne proizilazi drugacije, nize
navedeni izrazi imaju sledece znacenje:

Agencija je Centralna Depozitarna Agencija a.d.. Osnovne komponente Agencije su
Centralni Registar 1 Centralni Depozitarij za kliring i saldiranje.

Banka za Saldiranje je Centralna banka ili banka kojoj se odobri obavljanje platnog
prometa izmedu Agencije i njenih Clanova u skladu sa vaze¢im propisima.

Centralni Depozitarij za kliring i saldiranje je komponenta Agencije koja obezbjeduje
Clanovima depozitarne 1 usluge kliringa i saldiranja.

Centralni Registar je komponenta Agencije, koja obezbjeduje usluge registra HOV
Clanovima. Centralni Registar identifikuje Registrovane vlasnike (Stvarne vlasnike)
HOV, zatim broj i klasu posjedovanih HOV 1 sadrzi druge sa ovim povezane
informacije.

Clanovi su Emitenti (Clanovi Emitenti), Ovlaséeni i Kastodi Ugesnici (Clanovi Ugesnici),
Berze (Berze-Clanovi) kojima je Agencija odobrila da koriste razliCite usluge koje
ona nudi. Clanovi se takode dijele na Direktne i Indirektne Clanove.

Direktni Clanovi su &lanovi Agencije koji imaju direktan - “on-line” pristup
racunarskom sistemu Agencije.

Indirektni ¢lanovi su Clanovi Agencije koji nemaju direktan - “on-line” pristup
racunarskom sistemu Agencije.

Berze-Clanovi su Berze koje su zakljuéile odgovaraju¢i ugovor sa Agencijom i
kojima je Agencija odobrila koris¢enje usluga Kliringa i Saldiranja.

Clanovi Emitenti su Emitenti HOV koji su zaklju¢ili odgovaraju¢i ugovor sa
Agencijom 1 kojima je Agencija odobrila koriS¢enje usluga Centralnog Registra 1
Centralnog Depozitarija za kliring i saldiranje.

Clanovi u€esnici Agencije:

Ovlaséeni Uéesnik je Clan Ucesnik Agencije koji obavlja poslove sa sopstvenim
HOV i sa HOV svojih klijenata koje su mu date na upravljanje, a koji ne obavlja
kastodi poslove.

Kastodi Uéesnik je Clan Ugesnik Agencije koji obavlja posao drzanja HOV za
treca lica. Kastodi u¢esnik drzi HOV za treca lica na raCunima na ime (vlasni¢kim) 1
Zbirnom rac¢unu, koji moraju da budu otvoreni u Centralnom Registru i Depozitariju
za kliring 1 saldiranje.
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Datum saldiranja je tre¢i radni dan nakon dana zaklju¢ivanja trgovine na berzi (T+3) i na
taj dan se vrsi prenos vlasnistva sa prodaveca HOV na kupca HOV, shodno pravima i
obavezama iz Transakcije.

Datum transakcije je datum na koji je sklopljena Transakcija kupovine i prodaje HOV.

Fiducijarni prenos je prenos Slobodne Vlasni¢ke pozicije Vlasnika ra¢una (prenosioca)
radi obezbjedivanja HOV fiducijarnom licu — licu koje je imenovano 1 ovlaS¢eno da
predstavlja Vlasnika racuna i da djeluje u njegovo ime (povjerilac).

»From street transfer predstavlja prenos HOV sa racuna HOV odredenog vlasnika u
Depozitariju za kliring i saldiranje na njegov racun u Centralnom Registru.

Garantni Fond cine sredstva koja obezbjeduju Ovlaséeni Ucesnici za pravovremeno
saldiranje transakcija, u slu¢aju neispunjenja obaveza iz Ugovornog Saldiranja.

Gotovinski racuni se koriste da zabiljeze tokove gotovine u i1 izvan Agencije za sve Usluge
koje se nude Clanovima. Svaki Clan i sama Agencija ¢e imati jedan ili vise
Gotovinskih rac¢una.

IzvrSena trgovina (Locked in trade) je trgovina zakljuena na Berzi, poslata Agenciji,
prihvacena i ukljucena u proces kliringa i saldiranja od strane Agencije.

Kliring je postupak pripremanja Transakcije za Saldiranje (naplatu). Proces Kliringa
ukljucuje Izvjestaje o trgovini, Ispravke trgovine, Ponistavanje trgovine i odredivanje
konac¢nih obaveza za Saldiranje, a moze da sadrzi Neting.

Korporativne aktivnosti obuhvataju distribucije, kapitalizacije 1 privilegije koje
Registrovani vlasnik ima po osnovu Vlasnic¢ke pozicije u odnosu na neku HOV.

Lista Upisanih Akcionara je lista Registrovanih vlasnika HOV u odredenom vremenskom
trenutku, najéeSce na kraju radnog dana Dana Zapisa.

Neting je obracun konac¢nih obaveza Ovlas¢enog Ucesnika kroz kompenzaciju sa njegovim
suprotnim obavezama (dostava i prijem) prema drugim Ovlas¢enim Ucesnicima koje
proizilaze iz svih transakcija koje su ukljucene u Neting.

NetrziSne transakcije su transakcije sa HOV koje nijesu povezane sa transakcijama na
berzi. Obi¢no se radi o zakonskim transakcijama, kao $to su poklon, nasledivanje,
zalog, fiducijarni prenos prava vlasnistva itd.

Nominalni vlasnik je pravno lice, koji je Clan U&esnik ili drugi strani depozitarij, kojeg je
Stvarni vlasnik HOV ovlastio pismenim ugovorom da registruje HOV na ime
Nominalnog vlasnika i da obavlja druge transakcije u vezi sa HOV za racun Stvarnog
vlasnika ili drugog Nominalnog vlasnika.

Obracunski racun je racun koji se otvara u Centralnom Depozitariju za kliring 1 saldiranje
za Ovlas¢enog Ucesnika koji uc¢estvuje u Ugovornom Saldiranju. Obracunski racun je
racun koji se koristi za obratun obaveza, odnosno potrazivanja koja proisticu iz
Ugovornog Saldiranja pojedinog Clana.
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Optereéene pozicije su VlasniCke pozicije na kojima je upisana Zaloga ili Fiducijarni
prenos vlasniStva koji nema za posledicu stvaranje Slobodne Vlasnicke pozicije na
Racunu HOV osobe na koju se Vlasnic¢ka pozicija prenosi. U okviru Racuna HOV
Opterecene pozicije su odvojene od Slobodnih Pozicija.

Poziv na broj Agencija saopitava Clanovima a koristi se kod naloga za placanje, u slu¢aju
da je Clan duzan da uplati nov€ana sredstva na racune Agencije. Koristi ga i Agencija
kada obavlja pla¢anje Clanu.

Prenos znaci prenos Vlasni¢kih pozicija izmedu Racuna HOV i izmedu Registrovanih
Pozicija u okviru istog Racuna HOV. Prenos izmedu Registrovanih Pozicija ne
podrazumijeva prenos Vlasnickih prava.

Pravni Prenos je prenos Vlasnickih pozicija iz pravnih razloga, a ne iz razloga saldiranja
trgovine. Na primjer, naslede, poklon, itd.

Prihvatljiva HOV je HOV koju je Agencija prihvatila da uvrsti u Centralni Registar. Sve
Transakcije s Prihvatljivim HOV koje su sklopljene na Berzi prihvataju se za Kliring
1 Saldiranje u Centralni Depozitarij za kliring 1 saldiranje.

Postupak Prenosa je procedura i metod koji se koristi za prenoSenje Vlasnicke pozicije iz
Registra Emitenta u Centralni Registar Agencije. Postupkom Prenosa se prenosi
Vlasnicka pozicija u dematerijalizovanim HOV kao i svako opterecenje (dodatna
obaveza) koja moze i¢i uz Vlasnicku poziciju koja se prenosi.

Racun HOV je elektronski zapis koji vodi Agencija, a koji prikazuje Vlasnicke pozicije
Vlasnika racuna. Racun HOV takode sadrzi istorijat transakcija koje su se dogodile na
racunu 1 koje su dovele do trenutnog stanja Vlasnickih pozicija iskazanih na racunu.
U Centralnom Registru se vode Individualni, Nominalni, Zbirni, Zajednicki 1 Racuni
HOV Emitenta. U Centralnom Depozitariju za kliring i saldiranje se vode Privatni
Racuni HOV, Ra¢uni HOV Klijenata, Zbirni i Obra¢unski raduni Clanova.

Klijentov Rac¢un HOV otvara Ovlasé¢eni Ucesnik u Centralnom Depozitariju
za kliring 1 saldiranje za ¢uvanje Vlasnickih pozicija svojih klijenata koje su
mu predate na upravljanje.

Zbirni Racun HOV (Omnibus Account) se vodi u Centralnom Registru i
Depozitariju za kliring i saldiranje za svakog Kastodi Ucesnika koji se ponasa
kao Nominalni vlasnik. Vlasnicke pozicije individualnih vlasnika na Zbirnom
Radunu su pomijeSane sa Vlasnickim pozicijama drugih individualnih
vlasnika 1 drze se kao jedna agregatna pozicija. Otvaranjem Zbirnog racuna
Kastodi Ucesnik je odgovoran za vodenje sopstvenog racunovodstva, da bi
mogao odrediti Stvarne vlasnike Vlasnickih pozicija koje Cine agregatnu
poziciju.

Individualni Ra¢un HOV se vodi u Centralnom Registru i Vlasnik racuna je

svako pravno ili fizi¢ko lice, koji je Stvarni vlasnik Vlasnicke pozicije.

Zajednicki Vlasni¢ki Rac¢un (Joint Account) je Racun HOV koji se otvara
radi drzanja Vlasnickih pozicija koje nisu u potpunosti u vlasnistvu Vlasnika
racuna ve¢ su zajednicko vlasnistvo vise Vlasnika racuna u okviru Centralnog
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Registra. Vlasnik rac¢una koji ima status Zajedni¢kog Vlasni¢kog Racuna ima
pravo da daje instrukcije Agenciji u vezi sa koriS¢enjem 1 raspolaganjem
zajedniCke Vlasnicke pozicije.

Nominalni Ra¢un HOV (Nominee Account) se vodi u Centralnom Registru 1
Vlasnik racuna je svako pravno lice, koje je Nominalni vlasnik Vlasnicke
pozicije.

Privatni Rac¢un HOV (Proprietary Account) se vodi u Centralnom
Depozitariju za kliring i saldiranje za svakog Clana U&esnika — Kastodi
Ucesnika ili Ovlas¢enog Ucesnika; koristi se za ¢uvanje Vlasnickih pozicija
koje su u privatnom vlasniStvu U€esnika tj. za koje je Vlasnik ra¢una Stvarni
vlasnik.

Rac¢un HOV Emitenta (Treasury Stock Account) se vodi u Centralnom
Registru za Clanove Emitente i sluzi za vodenje akcija emitovanih od strane
tog Emitenta koje je Emitent otkupio na Berzi.

Radni dani Agencije su svi dani osim subote, nedjelje i dani na koje se ne radi shodno
zakonu.

Rokovima Agencija utvrduje vrijeme u kojem se neka radnja mora obaviti ili utvrduje
konac¢ni dan do kojega se radnja mora obaviti.

Registrovani vlasnik je Stvarni vlasnik ili Nominalni vlasnik HOV registrovan u
Centralnom Registru.

Saldiranje je zamjena HOV za novCana sredstva, shodno pravima i obavezama iz
sklopljene Transakcije, Pravilima koja se odnose na Saldiranje i Uputstvima.

Ugovorno Saldiranje je forma Saldiranja koju nudi Agencija. U trenutku
saldiranja, Agencija u skladu sa principom Novacije, postaje druga strana u
svim transakcijama koje su prihvacene za Ugovorno Saldiranje. Na Datum
Saldiranja, Agencija garantuje za one transakcije koje treba da budu
saldirane po rezimu Ugovornog Saldiranja.

Novacija je zamjena za drugu stranu u svakoj transakciji koju obavlja
Agencija u procesu Ugovornog Saldiranja. Kao rezultat Novacije, za svaku
stranu pojedine transakcije — za prodavca i za kupca - Agencija postaje
druga strana i prihvata sve obaveze saldiranja druge strane u transakciji.

Pojedina¢no Saldiranje- TFT (Trade For Trade) Saldiranje je forma
Saldiranja koju nudi Agencija. Agencija ne garantuje saldiranje trgovina iz
ovog rezima, ve¢ ono zavisi od raspolozivosti novcanih sredstava i HOV u
trenutku saldiranja.

Stvarni vlasnik (Beneficial Owner) je svako lice koje zadovoljava slede¢e zahtjeve: (1) da
je Registrovani vlasnik HOV koji nije Nominalni vlasnik HOV ili je ovlastio,
saglasno pismenom ugovoru, Nominalnog vlasnika, da radi u njegovo ime; (2) ima
nov¢anu korist na osnovu vlasnistva nad HOV; (3) upravlja pravom glasa; (4) ima
pravo da dobije stvarno vlasniStvo nad odredenim HOV (na primjer, u slucaju
placenih ali ne i primljenih HOV).
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Stvarni vlasnik nije Nominalni vlasnik koji je zaklju¢io pismeni ugovor sa Stvarnim
vlasnikom. Stvarni vlasnik ne mora biti isto lice kao 1 Vlasnik rac¢una.

Slobodne pozicije su Vlasnicke pozicije koje nisu Opterecene pozicije ili zamrznute
pozicije. Jedino se Slobodne pozicije mogu koristiti za Kliring i Saldiranje u
Centralnom Depozitariju za kliring i saldiranje.

»To street” transfer predstavlja prenos HOV sa racuna odredenog vlasnika u Centralnom
Registru na ra¢un HOV, tog vlasnika, u Depozitariju za kliring i saldiranje.

Transakcija je ugovor izmedu Ovlaséenih Ucesnika ili izmedu Ovlas¢enog Ucesnika 1
njegovog klijenta, o kupovini i prodaji HOV. S obzirom da se radi o TrziSnim
Transakcijama, uslovi ugovora ukljucuju i odredbe vaznih pravila Berze.

Trzisna Transakcija je rezultat Trgovine obavljene na Berzi. TrziSne transakcije koje je
Agencija prihvatila za Clana - Berzu predstavljaju IzvrSene trgovine.

Ugovor o ¢lanstvu je ugovor koji je potpisala Agencija i pravno lice koje je Agencija
prihvatila za Clana, i tim ugovorom to pravno lice stice pravo da koristi Usluge koje
Agencija pruza Clanovima. Ova Pravila ¢ine sastavni dio Ugovora o ¢lanstvu.

Uputstva detaljno opisuju nadin na koji Agencija pruza usluge i kako ih Clanovi koriste.
Uputstva predstavljaju dopunu Pravila.

Usluge su vrste poslovnih aktivnosti koje Agencije nudi svojim Clanovima.

Vlasni¢ke pozicije pokazuju koli¢ine HOV odredenog tipa i ISIN-a koje se vode na
Racunu HOV. Otplacene Vlasnicke pozicije se vode odvojeno od Neotplacenih.
Opterecene Vlasnicke pozicije vode se odvojeno od Slobodnih.

Otplacene pozicije pokazuju kolicine HOV odredenog tipa i ISIN-a koje se
vode na Ra¢unu HOV, koje su placene u potpunosti.

Neotplaéene pozicije pokazuju kolicine HOV odredenog tipa 1 ISIN-a koje
se vode na Racunu HOV, koje je Stvarni vlasnik dobio pod uslovima
buducih pla¢anja na otplate i koje trenutno nisu otplacene.

Pozicija registrovana sa Emitentom je Vlasni¢ka pozicija upisana na
Rac¢unu HOV o kojoj su podaci dostupni Clanu Emitentu. Ova Vlasnicka
pozicija nije dostupna Clanovima Ugesnicima, i njome moZe raspolagati
samo Vlasnik ra¢una i to putem naloga datog Agenciji ili Emitentu.

Vlasnik racuna je domace ili strano, fizicko ili pravno lice, ili akcionarsko drusStvo na cije
ime se vodi Racun HOV. U slucaju Zbirnog racuna, Vlasnik racuna je Kastodi
Ucesnik, koji je otvorio Racun HOV.
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I. OPSTE ODREDBE

1. Obuhvatnost Pravila

1.1. Pravila defini$u prava i obaveze Agencije i njenih Clanova u vezi sa Uslugama koje
Agencija nudi. Dodatna prava i obaveze Agencije i njenih Clanova kao i Ugovor o
¢lanstvu i svaki drugi sporazum su definisani Uputstvima Agencije. Pravila obavezuju
sve Clanove.

1.2. Usluge koje pruza Agencija podijeljene su u dvije zasebne kategorije: Usluge Registra
1 Usluge Kliringa 1 Saldiranja.

2. Uputstva i Forme

2.1. Agencija moze odrediti Uputstva i standardne forme za dokumentaciju, utvrdivanje
vremena do kojeg ¢e se zavrsiti neka usluga i bilo koji postupak koji se odnosi na
Usluge Agencije. Uputstva obavezuju sve Clanove. Uputstva i forme se mogu, s
vremena na vrijeme, mijenjati od strane Odbora direktora Agencije.

3. Strani Depozitariji

3.1. Agencija moze zakljuciti pojedinacne ugovore sa stranim depozitarijima da bi olakSala
trgovinu HOV koje se kotiraju na Berzi i na jednoj ili vise stranih berzi.

3.2. Agencija moze da ima rac¢un i moze da vodi HOV na rac¢unima kod stranih depozitarija.
Te HOV koje se vode u stranom depozitariju su, ustvari, pod starateljstvom i kontrolom
Agencije. Agencija moze prihvatiti postupak prijema i dostave HOV preko sistema
stranog depozitarija.

3.3. Strani depozitarij moze da ima raun HOV u Agenciji 1 moze voditi HOV koje se
nalaze na ovom racunu. Te HOV koje se vode u depozitariju su pod starateljstvom i
kontrolom stranog depozitarija.
3.4. Transakcije koje u sebi sadrze elemente stranog Depozitarija ili strane Berze vrSe se na
nacin i u postupku uredenim posebnim Uputstvom Agencije.
4. Ugovori sa pravnim licima koji nijesu Clanovi

4.1. Agencija moze sklapati razliite ugovore sa pravnim licima sa kojima je poslovni
odnos neophodan i prikladan, ukljuuju¢i bez ograni¢enja, aranZzmane sa bankama i
aranzmane sa Berzama.
5. Knjige i Zapisi

5.1. Agencija vodi knjige, registre 1 racune na osnovu kojih izdaje izvode, izvjestaje i druge
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informacije o transakcijama Vlasnicima rac¢una i Clanovima, u skladu sa Pravilima i
Uputstvima.

5.2. Izvod o vlasnistvu HOV, na odredeni datum, sadrzi sljede¢e elemente, i to: JMB
(jedinstveni maticni broj), naziv i adresu Vlasnika rac¢una, kao i oznaku, tip, status, ISIN
1 koli¢inu, nominalnu vrijednost HOV, procenat ucesca i registarski broj kod Agencije.

5.3. PIN kod predstavlja, cetvorocifreni zastieni kod, koji u kombinaciji sa registarskim
brojem vlasnika, ¢ini neophodan uslov za pristup govornom automatu Agencije. On
nec¢e biti dostupan ni zaposlenima u Agenciji, niti Ovlas¢enim Ucesnicima, vec
isklju¢ivo vlasniku HOV ili licu koje ima njegovo pismeno ovlas¢enje (ovjereno od
nadleznog organa).

6. Povjerljivost podataka

6.1. Zaposleni u Agenciji 1 clanovi Odbora direktora Agencije duzni su da cuvaju podatke
za koje saznaju pri obavljanju svojih poslova i zadataka.

6.2. Podaci kao $to su identitet Vlasnika racuna, Vlasnicke pozicije, transakcije Vlasnika
Racuna, Registrovane Pozicije, istorijat transakcija s pojedinim HOV, podaci i
materijalne ¢injenice o poslovanju Clanova, njihovom finansijskom polozaju ili
perspektivama moraju biti tajna.

6.3. Obaveza Cuvanja tajne obavezuje zaposlene i €lanove Odbora direktora Agencije
nakon prestanka radnog odnosa odnosno obavljanja duznosti u roku od tri godine.

6.4. Zaposleni u Agenciji i ¢lanovi Odbora direktora ne smiju davati misljenja ili savjete o
trgovanju HOV, ulaganju u HOV, povoljnostima kupovine ili prodaje HOV, niti
preporuke o osobama ovla$¢enim za obavljanje poslova sa HOV.

6.5. Obaveza Cuvanja tajne kao Sto je naznaCeno u ovom dijelu Pravila takode obavezuje
svakog Clana da ¢uva podatke za koje sazna pri obavljanju svojih poslova.

6.6. Zaposlene u Agenciji, ¢lanove Odbora direktora, kao i1 zaposlene i ¢lanove Odbora
direktora Agencije kojima je prestao radni odnos ne obavezuje duznost Cuvanja
povjerljivosti podataka koja je naznacena naprijed u ovim Pravilima:

e ako su podaci i informacije opSte poznate ili su inace dostupne javnosti;

e ako se podaci iznose u statistickom, zbirnom ili u obliku kojim se ne odaje
identitet Vlasnika ra¢una ili Clanova;

e ako se podaci daju na zahtjev pravosudnih organa ili organa drzavne uprave
u okviru njihovih ovlaséenja u skladu sa odredbama posebnog zakona;

e ako se podaci daju za potrebe donoSenja odluke u postupku pred Arbitraznim
vije¢em.

7. Savjetodavni Odbor

7.1. Savjetodavni Odbor sastoji se od 6 &lanova koje bira Odbor direktora. Clanovi
Savjetodavnog Odbora se biraju na cetiri godine. U slucaju da je c¢lanovima
Savjetodavnog odbora istekao mandat, a da novi nisu izabrani, postoje¢im ¢lanovima
mandat se automatski produzava do izbora novih ¢lanova ali ne duze od Sest mjeseci.
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Ako nekom c¢lanu Savjetodavnog odbora prestane mandat prije isteka vremena na
koje je izabran, ¢lanu koji je izabran na njegovo mjesto mandat traje do isteka
vremena na koje je bio izabran ¢lan kojem je prestao mandat. Najmanje 4 Clana
Savjetodavnog Odbora su Clanovi Agencije i nisu zaposleni u Agenciji ili uéesnici u
njihovim upravljackim organima. Clanovi odbora biraju izmedu sebe Predsjednika
Savjetodavnog Odbora i usvajaju pravila u vezi sa donosenjem odluka.

7.2. Savjetodavni Odbor treba redovno da provjerava Pravila i Uputstva Centralne
Depozitarne Agencije koja se odnose na odredbe o Uslugama Agencije i Naknadama
koje Agencija naplacduje za svoje usluge i njihovoj primjeni. Nakon provjere
dokumenata i aktivnosti Agencije, Savjetodavni Odbor izdaje preporuke Odboru
direktora o neophodnim promjenama i poboljSanjima.

7.3. Agencija treba da posSalje Savjetodavnom Odboru na provjeru nacrte svih izmjena i
dopuna ovih Pravila, Uputstava i Cjenovnika.
8. Naknade i Kazne

8.1. Naknade za pruzanje Usluga Agencije utvrduju se Cjenovnikom Agencije.

8.2. Kazne za povredu Pravila i Uputstava se utvrduju Cjenovnikom Agencije.

8.3. Uputstvima ¢e se odrediti nacin i rokovi obavjeStavanja Clanova radi plac¢anja
naknada 1 kazni, kao 1 naCin i rokovi pla¢anja naknada i kazni od strane Clanova.

8.4. U slucaju kada naknade nijesu pla¢ene u roku utvrdenom Uputstvima, Agencija moze
naplatiti naknade kroz postupak kliringa i saldiranja. Nepla¢ene naknade dodaju se
novC¢anim obavezama Ucesnika koje su obracunate kroz Kliring.

II. PRAVILA CLANSTVA

1. Clanstvo u Agenciji

1.1. Clanstvom u Agenciji smatra se ¢lanstvo u jednoj od Usluga koje Agencija nudi
Clanovima. Postoje tri vrste Clanova Agencije: Clanovi Emitenti, Clanovi Ucesnici i
Berze-Clanovi.

1.2. Svaki pravni subjekat koji je emitovao HOV u skladu sa Zakonom o HOV i koji je
zadovoljio uslove za prijem koje odreduje Agencija obavezan je da postane Clan
Emitent Agencije.

1.3. Clanovi Emitenti imaju pristup Uslugama Centralnog Registra Agencije koje ukljutuju
i provodenje Korporativnih aktivnosti. Prava i obaveze Agencije i Clanova Emitenata
utvrduju se Pravilima, Uputstvima koja se odnose na Clanove Emitente i Ugovorom o
¢lanstvu izmedu Agencije i Clana Emitenta.
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1.4. Pravni subjekti koji obavljaju poslove finansijskog posredovanja ili obavljaju poslove
drzanja HOV za treéa lica postaju Clanovi Uéesnici (Ovlaséeni Uesnici ili Kastodi
Ucesnici) koji imaju pristup Uslugama Kliringa i Saldiranja. Prava i obaveze
Agencije i Clana Uéesnika utvrduju se Pravilima, Uputstvima koja se odnose na
Clanove Uéesnike i Ugovorom o ¢lanstvu izmedu Agencije i Clana Ugesnika.

1.5. Clanom Uéesnikom postaje se na sopstveni zahtjev u skladu sa Pravilima i Uputstvima
Agencije.

1.6. Svaka Berza koja je za vodenje posla organizovanog trzista HOV dobila dozvolu za
rad od Komisije za HOV moZe postati Berza-Clan Agencije i imati pristup Uslugama
Kliringa i Saldiranja. Prava i obaveze Agencije i Berze-Clana su odredena Pravilima,
Uputstvima koja se odnose na Berze-Clanove i Ugovorom o ¢&lanstvu izmedu
Agencije i Berze-Clana.

1.7. Clanovi Emitenti mogu biti Direktni Clanovi ili Indirektni Clanovi.
1.8. Clanovi Uéesnici i Berze-Clanovi su uvijek Direktni Clanovi.

1.9. Nac¢in na koji Agencija pruZa svoje usluge Direktnim Clanovima je drugaéiji od nadina
koji se nudi Indirektnim Clanovima. Ove operativne metode su objasSnjene u
Uputstvima Agencije.

2. Uslovi za Prijem u Clanstvo

2.1. Za sticanje svojstva Clana Emitenta neophodno je ispuniti sledeée uslove:
a) Emitent i Emisija moraju biti propisno registrovani :

e Registar HOV Emitenta (knjiga akcija) mora zadovoljiti uslove koje utvrduje
Agencija za prenos tog registra u Centralni Registar Agencije.

e Emitent mora dostaviti potrebne podatke i isprave u skladu sa Uputstvima o
prenosu HOV i Vlasnickim pozicijama iz registra Emitenta, a ako to ne ucini
protiv njega ¢e se primijeniti propisane mjere.

b) da bi postao Direktni Clan, Emitent mora imati barem jednog zaposlenog kojeg je

Agencija ocijenila kao kompetentnog za rad sa sistemom Agencije.

2.2. Clan Emitent koji je obavezan da postane Clan i koji ne zadovoljava neki uslov naveden
u ovim Pravilima, mora zadovoljiti taj uslov u roku od 30 dana od obavjestenja Agencije.

2.3. Za sticanje svojstva Clana U&esnika potrebno je:

a) zadovoljiti organizacione, tehnicke i1 finansijske uslove koji su potrebni da bi
Ovlagéeni Uéesnik postao Direktni Clan Agencije, a koji su opisani u Uputstvima
Agencije;

b) imati barem jednog zaposlenog kojeg je Agencija ocijenila kao kompetentnog za rad
sa sistemom Agencije;

¢) za Ovlas¢enog Ucesnika - imati status Ovlas¢enog ucesnika koji je dobio dozvolu za
rad od Komisije za HOV;

d) za Kastodi Ucesnika - imati status i odgovarajucu dozvolu za rad.
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2.4. Agencija ¢e prihvatiti zahtjev za ¢lanstvo svakog Ovlaséenog Ucesnika koji valjano
dostavi zahtjev 1 ispuni uslove iz tacke 2.3. 1 slede¢e standarde:
a) da ima zaposlene sa odgovaraju¢im iskustvom Sto treba da garantuje da ¢e obaveze
prema Agenciji biti ispunjenje;

b) ima otvoren racun kod banke zbog saldiranja Transakcija obavljenih na Berzi;

¢) nije odgovoran za prevaru, krSenja zakona ili pravila koji su u vezi sa vodenjem
poslova na trZiStu HOV 1 nije osudivan prije podnoSenja zahtjeva;

d) nije podnio lazne materijalne ¢injenice u vezi sa svojim zahtjevom.

2.5. Clanovi Ucesnici koji Zele da saldiraju svoje transakcije po rezimu Ugovornog
Saldiranja, moraju obezbijediti odgovaraju¢u uplatu u Garantni Fond u iznosu koji
odreduje Agencija u skladu sa Pravilima i Uputstvima Agencije.

2.6. Agencija moze, ako to smatra potrebnim, u odredenim slucajevima, uslovno ili
privremeno, odstupiti od bilo kojih uslova i zahtjeva ako smatra da su ti uslovi ili
zahtjevi nerealni za pravno lice koje podnosi zahtjev za prijem u ¢lanstvo, pri ¢emu
takva odluka Agencije mora biti u interesu Agencije i svih njenih ¢lanova.

3. Postupak za Prijem u Clanstvo

3.1. Postupak za prijem u Clanstvo se pokreée ili na inicijativu Agencije ili podnoSenjem
zahtjeva pravnog lica koje Zeli da postane Clan.

3.2. Podnosilac zahtjeva podnosi Agenciji zahtjev za prijem u ¢lanstvo i ostale potrebne
isprave. Zahtjevu se prilazu isprave propisane Uputstvima Agencije.

3.3. U slucaju kada je Clanstvo Emitenta obavezno i kada je zahtjev za prijem u Clanstvo
iniciran od Agencije, Emitent je duzan da podnese zahtjev za prijem u Clanstvo na
propisani nacin u roku od 30 dana od dana prijema zahtjeva od Agencije.

3.4. Ako su dostavljene isprave nepotpune ili neispravno popunjene, Agencija ¢e u roku od
7 dana od prijema isprava obavijestiti podnosioca zahtjeva o nedostacima i pozvati ga
da otkloni nedostatke u roku od 15 dana od dostave obavjeStenja Agencije o
nedostacima.

3.5. Odluku o zahtjevu za prijem u Clanstvo donosi Agencija.

3.6. Agencija je duzna da donese odluku o zahtjevu za prijem u ¢lanstvo u roku od 7 dana
od dana prijema urednog zahtjeva i svih potrebnih isprava.

3.7. Agencija moze obaviti dodatne provjere ili zatraziti odredene isprave od podnosioca
zahtjeva ili od nadleznih organa i institucija.

3.8. Agencija moze odloziti donoSenje odluke o prijemu u ¢lanstvo do onog trenutka do
kojeg Agencija ne bude raspolagala odgovaraju¢im osobljem, opremom,
kapacitetima za obradu podataka ili drugim radnim moguénostima za pruzanje usluga
novim Clanovima jer bi u suprotnom, bila ugroZena sposobnost Agencije za pruzanje
usluga postoje¢im Clanovima.
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3.9. Agencija je obavezna da preduzme mjere za razvoj kapaciteta ili za izradu plana kojim
se $to prije omogucava jednak pristup tim kapacitetima.

3.10. Podnosilac zahtjeva kojem je prijem u ¢lanstvo odlozen na osnovu ovih Pravila, bice
primljen u ¢lanstvo ¢im to dopuste moguénosti Agencije, a po redosledu po kojem je
Agencija primila zahtjev za prijem u ¢lanstvo.

3.11. Agencija ¢e odbiti prijem u ¢lanstvo onim podnosiocima zahtjeva koji ne ispunjavaju
uslove za Clanstvo propisane u tacki 2 ovog dijela.

3.12. Odluka Agencije o prijemu u ¢lanstvo treba da sadrzi vrstu €lanstva u koju je
podnosilac zahtjeva primljen, a time i Usluge koje podnosilac zahtjeva ima pravo da
koristi.

3.13. Nakon donoSenja odluke o prijemu u clanstvo, podnosilac zahtjeva 1 Agencija

potpisuju Ugovor o ¢lanstvu, i podnosilac zahtjeva placa naknadu za prijem Cciji je
iznos odreden Cjenovnikom Agencije.

3.14. Podnosilac zahtjeva postaje Clan Agencije onog dana kada obje strane potpisu Ugovor
o Clanstvu.

3.15. Ugovor o ¢lanstvu, te status povezan s tim ugovorom ne moze se prenijeti niti ustupiti
drugom licu.

3.16. Ugovor o ¢lanstvu treba da obezbijedi da se svaki podnosilac zahtjeva:

a) pridrzava ovih Pravila i svih procedura Agencije;

b) pridrzava bilo koje aktivnosti Agencije preduzete u skladu sa ovim Pravilima;

c) pridrzava bilo koje izmjene ovih Pravila imajué¢i u vidu transakcije koje ¢e se
obavljati slede¢eg dana od dana izmjene pravila, izmjene ne mogu uticati na pravo
prestanka Clanstva;

d) da plac¢a naknade koje naplacuje Agencija u skladu sa Cjenovnikom Agencije, sve
kazne koje se propisuju za nepridrzavanje ovih Pravila i drugi iznosi koji se plac¢aju
u skladu sa Pravilima;

e) da da svoje knjige i izvjestaje (ukljucujuéi nesmetan pristup podacima) Agenciji, u
bilo koje vrijeme tokom radnog vremena.

4. Registar Clanova

4.1. Agencija vodi registar svojih Clanova.

4.2. Registar iz stava 1. ovog dijela ukljuuje vrstu ¢lanstva, datum sticanja statusa Clana,
evidenciju izreCenih kaznenih mjera i druge podatke vezane za status Clana.
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5.1.

5.2.

5.3.

54.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

5. Prava i Obaveze

U svrhu utvrdivanja odgovornosti Clana prema ovim Pravilima, radnje ili propusti
rukovodilaca, zaposlenih, bili namjerni ili nenamjerni, smatraée se radnjama ili
propustima Clana.

U svrhu utvrdivanja odgovornosti Agencije prema ovim Pravilima, radnje ili propusti
njenih rukovodilaca, zaposlenih, bili namjerni ili nenamjerni, smatrace se radnjama ili
propustima Agencije.

Sticanjem statusa Clana, Clan u cjelini i neopozivo prihvata odredbe Pravila,
Uputstava, Cjenovnika i drugih pravnih akata Agencije, i obavezuje se da ¢e postupiti
u skladu sa Pravilima, Uputstvima, Cjenovnikom i drugim pravnim aktima Agencije.
Takode, Clan u cjelini i neopozivo prihvata sve izmjene i dopune Pravila, Uputstava,
Cjenovnika i drugih pravnih akata Agencije, i obavezuje se da ¢e da postupa u skladu
sa navedenim izmjenama i dopunama.

Clan je obavezan u njegovim pravnim odnosima s drugim Clanovima Agencije, i u
njegovim pravnim odnosima s njegovim strankama koji se odnose na Usluge
Agencije, da u cjelini 1 neopozivo primjenjuje odredbe Pravila, Uputstava, Cjenovnika
1 drugih pravnih akata Agencije.

Clan je duzan da bez odlaganja obavijesti Agenciju o svim promjenama okolnosti od
vremena prijema u Clanstvo Agencije koje mogu uticati na njegovu sposobnost
ispunjavanja ¢lanskih obaveza.

Clan je obavezan uredno i pravovremeno podmirivati finansijske i druge obaveze
prema Agenciji i ¢lanovima Agencije, na nacin i u rokovima odredenim Pravilima 1
Uputstvima.

Agencija je obavezna da uredno i pravovremeno podmiruje finansijske i druge obaveze
prema Clanovima, na nacin i u rokovima odredenim Pravilima i Uputstvima.

Agencija ni na koji na¢in nije odgovorna za propust Clana u ispunjavanju svojih
obaveza u skladu sa uslovima koji su prethodno ugovoreni izmedu ugovornih strana
iz Transakcije koja se naplacuje u postupku Pojedinac¢nog Saldiranja.

Agencija prihvata odgovornost za svoje radnje koje se odnose na upis naloga Vlasnika
ra¢una i Clanova, a koji su dati na nadin i u rokovima odredenim Pravilima i
Uputstvima, i1 prihvata odgovornost za zastitu cjelovitosti 1 sigurnosti podataka koji se
nalaze na Ra¢unima HOV. Agencija odgovara prema nacelu pretpostavljene krivice
za Stetu, ukljucujuéi 1 izmaklu dobit, koja nastaje zbog netacnosti ili gubitka podataka
u vezi s dematerijalizovanim HOV. Ni u kojem slucaju Agencija ne odgovara za
radnje Clanova koje se odnose na upise naloga Vlasnika raduna, i ne odgovara za
nadzor koriS¢enja i poslovanja sa Zbirnim racunima, niti za medusobne odnose
izmedu Clanova i njihovih klijenata.

Clanovi snose punu odgovornost prema klijentima koje zastupaju, pa su duZni da
zaStite Agenciju od svake odgovornosti i svih pravnih zahtjeva bilo kojega oblika,
koje postave njihovi klijenti ili bilo koje trece lice zbog protivpravnih radnji, nemara

14
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ili neispunjenja obaveza od strane Clana prema klijentu, ukljuéujuéi sluéajeve kada
Clan nepravilno ili neovlas¢eno koristi Vlasnicku poziciju koja je s njim registrovana.

5.11. Agencija u svakom trenutku ima pravo da vjeruje u podatke sadrzane u Transakcijama
koje joj dostave Berze-Clanovi, te nece biti odgovorna za Stetu koja nastane zbog
takvog povjerenja.

5.12. Agencija ni na koji nacin ne odgovara zbog propusta Banke za saldiranje u vezi sa
postupanjem po nalozima za plac¢anje Clana ili Agencije.

5.13. Nezavisno od odredaba Pravila, Uputstava ili drugih pravnih akata Agencije, Agencija
nije duzna da sprovede bilo kakvu Transakciju ili preduzme bilo koju drugu radnju po
nalogu Clana ili Vlasnika raduna, ako bi time postupila suprotno zakonu ili drugom
vaze¢em propisu, odluci suda ili odluci drugog nadleznog tijela.

5.14. Agencija ni u kojem slucaju ne odgovara za Stetu osim one koja je navedena u tacki
9. ovog dijela.

5.15. Agencija ne odgovara zbog svog propusta ili kaSnjenja u pruzanju bilo kojih Usluga
ili u ispunjenju naloga koji se odnose na bilo koju HOV, ako je takav propust ili
kasnjenje nastalo zbog elementarne nepogode, sabotaze, odluke drzavnog organa ili
drugih uzroka koji su izvan razumne kontrole Agencije.

6. Obuka

6.1. Agencija je duzna da redovno nudi programe obuke za zaposlene kod Clanova
Agencije koji rade sa sistemom Agencije.

6.2. Agencija ima pravo da zaracuna, u skladu sa Cjenovnikom Agencije, razumnu naknadu
Clanovima za pohadanje ovih programa obuke.

6.3. Po zavrSetku programa obuke iz stava 1. ovog ¢lana, Agencija mora svim polaznicima
da izda potvrdu o uspjeSnom zavrSetku programa obuke.

7. lzvjeStaji

7.1. Agencija dostavlja Clanovima razne izvjestaje na nadin i u rokovima propisani
Uputstvima.

7.2. Clan je duzan da provjeri taénost i potpunost svih izvjestaja koje prima od Agencije,
1 mora bez odlaganja da obavijesti Agenciju ako nije primio izvjeStaje ili ako
osporava tacnost ili potpunost izvjestaja.

7.3.  Ako Clan ne ospori taénost i potupnost izvjestaja u roku od 24 sata od trenutka kad
mu je izvjesStaj ucinjen dostupnim, smatra se da je Clan potvrdio tacnost i potpunost
izvjestaja te da se odrekao svojih prava osporavanja greSaka ili nedostataka izvjestaja.
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8. Pristup Racunarskom Sistemu Agencije

8.1. Clan koji ima direktan pristup raunarskom sistemu Agencije duzan je da postupi u
skladu sa Uputstvima Agencije i Korisni¢kim uputstvima kojima se utvrduju nabavka,
ugradnja i koriS¢enje racunarske i komunikacione opreme za pristup racunarskom
sistemu Agencije, ukljuuju¢i upotrebu programske podrske koju obezbjeduje
Agencija.

8.2. Direktan Clan je duzan da se pridrzava svih mjera sigurnosti za pristup sistemu i
zaStitu podataka od neovlas¢enog koriS¢enja, kao 1 mjera sigurnosti odredenih
Uputstvima za zastitu podataka koji se prenose putem komunikacione mreze.

8.3. Direktan Clan je duzan da osigura redovno informisanje svih svojih zaposlenih o
propisanim mjerama sigurnosti, koriS¢enju racunarske i komunikacione opreme za
pristup racunarskom sistemu Agencije 1 kapacitetima programske podrske koje
obezbjeduje Agencija.

8.4. Direktan Clan odgovora za radnje svojih zaposlenih izvriene suprotno odredbama ovih
Pravila 1/ili Uputstava.

9. Prestanak Clanstva

9.1. Clanstvo u Agenciji prestaje:
e u skladu sa odredbama o prestanku sadrzanim u Ugovoru o clanstvu
sklopljenom izmedu Clana i Agencije kada je ¢lanstvo dobrovoljno;
e promjenom okolnosti koje se odnose na Clana koje su takve prirode da Clan
viSe ne ispunjava uslove za ¢lanstvo;
e na osnovu odluke Agencije o iskljuéenju Clana iz Usluga koje Agencija pruza
zbog razloga navedenih u dijelu 10.

9.2. Prestanak statusa Clana zna&i prestanak kori$éenja Usluga koje su utvrdene Ugovorom
o Clanstvu.

9.3. Obaveze koje postoje u trenutku prestanka ¢lanstva, Clan i Agencija moraju ispuniti u
skladu sa Pravilima i Uputstvima Agencije.

9.4. Nakon ispunjenja svih preostalih obaveza, Agencija i Clan imaju status koji su imali
prije nego Sto je Clan stekao status ¢lana Agencije.

10. Kaznene Mjere

10.1. Odbor direktora moze donijeti odluku o prestanku Clanstva zbog jednog ili vise od
sljedecih razloga:
e ako ¢lan vie ne ispunjava uslove za Clanstvo;
e u sludaju pokretanja postupka stecaja ili likvidacije nad Clanom;
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e ako Clan Uesnik ne ispravi propust u ispunjenju novéane obaveze, na nain i u
svoti koja je odredena od strane Agencije u skladu sa Pravilima, Uputstvima i
drugim pravnim aktima Agencije;

e ako Clan Ugesnik ne ispravi propust u ispunjenju svoje obaveze koja se odnosi na
predaju HOV na nacin odreden Pravilima, Uputstvima i drugim pravnim aktima
Agencije;

e ako Clan ne postupi u skladu sa izre¢enom kaznenom mjerom;

e ako kod Clana nastupe finansijske teskoée takve prirode za koje se moze opravdano
ocekivati da ¢e uticati na ispunjenje njegovih obaveza;

e ako Agencija s razlogom smatra da se Clan ne ponasa ¢asno i posteno, da se lazno
predstavlja Agenciji ili da je Clan uzrokovao bitne greske ili zaka$njenja koja su
Stetna za poslovanje Agencije.

11. Suspenzija

11.1. Ako nastupi neka od okolnosti iz stava 10.1. Kaznenih mjera, Odbor direktora
Agencije moze donijeti odluku kojom se Clanu zabranjuje koriS¢enje Usluga
Agencije ili uskrac¢uju pojedina prava u odredenom vremenskom periodu (suspenzija).

11.2. Suspenzija se moze utvrditi:
e uunaprijed utvrdenom vremenu, koje ne moze biti duze od 6 mjeseci ili
e do prestanka okolnosti koje su uzrokovale suspenziju.

11.3. Za vrijeme trajanja suspenzije za Clana neée nastati nova prava i obaveze. Medutim,
sva prava i obaveze koje su nastale prije suspenzije, Clan i Agencija moraju ispuniti u
skladu sa Pravilima i Uputstvima Agencije.

12. Odredivanje Kazne

12.1. U odluci o isklju¢enju ili suspenziji Clana, Agencija moZe odrediti Clanu plaéanje
novcane kazne u iznosu koji je unaprijed odreden Uputstvima i Cjenovnikom.

12.2. Agencija moze odrediti placanje novCane kazne u skladu sa Uputstvima i
Cjenovnikom i u slucaju ako se povreda koju je poc¢inio Clan ne smatra razlogom za
suspenziju ili iskljucenje.

12.3. Prije donosenja odluke o iskljuéenju Clana iz Usluga, Agencija mora omoguéiti Clanu
da se izjasni o cCinjenicama i okolnostima koje Agencija smatra osnovom za
iskljucenje Clana.

13. NeizvrSene Obaveze

13.1. Obaveze Clana prema Agenciji ili prema drugim Clanovima koje nijesu ispunjene ne
prestaju suspenzijom ili prestankom Clanstva.

13.2. U sluéaju prestanka Clanstva, kada iskljueni Clan ne moze ili ne Zeli da ispuni
preostale obaveze iz Pojedina¢nog Saldiranja, Agencija ¢e u saradnji sa Berzom i sa
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Clanovima koji su druga strana u tim trgovinama, pokusati da dode do
zadovoljavajucéeg rjesenja.

13.3. U sluéaju prestanka Clanstva, kada iskljueni Clan ne moze ili ne Zeli da ispuni
preostale obaveze iz Ugovornog Saldiranja, Agencija ¢e koristiti sredstva Garantnog
Fonda u skladu sa Uputstvima.

13.4. Agencija ¢e bez odgadanja obavijestiti sve Clanove na koje se odnose obaveze iz
stava 2. ili 3. ovog ¢lana o suspenziji ili prestanku Clanstva.

14. RjeSavanje Sporova

14.1. Svi nesporazumi izmedu Clanova i Agencije trebali bi da se rijeSe na prijateljski
nacin, pregovorima ili sprovodenjem postupka pomirenja koji se bazira na principima
oko kojih su se slozile obje strane.

14.2. Ako jedna ili obje strane u sporu ne zele sprovodenje postupka pomirenja ili se
povuku iz postupka pomirenja ili zakljuce da prostupak nije uspjeSan, za rjeSavanje
ovih sporova izmedu Clanova i Agencije nadlezan je sud u Crnoj Gori.

14.3. U slucaju pokretanja sudskog postupka ili arbitraznog postupka u rjeSavanju sporova
izmedu Clanova, Clan koji je zapoCeo postupak mora odmah da izvijesti Agenciju o
tome.

III. PRAVILA ZA USLUGE REGISTRA
1. Opste Odredbe

1.1. Registar dematerijalizovanih HOV (u daljnjem tekstu:Registar) je centralna baza
podataka u kojoj se cuvaju i vode:

a) podaci o emitentima HOV;

b) podaci o HOV emitenata;

¢) podaci o Registrovanim vlasnicima;

d) podaci o Clanovima Uéesnicima koji drze HOV kao zastupnici tre¢ih lica;

e) podaci o Vlasni¢kim pozicijama, koji ukljucuju oznaku, broj HOV, jesu li
pozicije otplacene ili neotplacene na osnovu Zakona o svojinskoj 1 upravljackoj
transformaciji i Zakona o privatizaciji, prava tre¢ih lica koja proizlaze iz tereta
na Vlasni¢kim pozicijama, te druge Cinjenice vazne za pravni promet HOV;

f) Medunarodni jedinstveni identifikacioni broj (ISIN) HOV;

g) drugi podaci vezani za HOV.

1.2. HOV se vode kao Vlasnicke pozicije na Racunima HOV za Vlasnike racuna.

1.3. Broj HOV 1 prava i ovlas¢enja koja proizilaze iz vlasniStva utvrduju se na osnovu
Vlasnicke pozicije na Racunu HOV.
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1.4. Vlasnicke pozicije za Otplacene pozicije vode se odvojeno od Neotplacenih pozicija.
Vlasnicke pozicije za Opterecene pozicije vode se odvojeno od Slobodnih pozicija.
Nacin na koji se svaka vrsta Vlasnicke pozicije moze koristiti i svrha u koju se moze
koristiti opisani su ovim Pravilima i Uputstvima.

2. Clanovi i Usluge

2.1. Agencija pruza sledeée usluge Clanovima Emitentima u okviru Usluga Registra:

e vodenje ukupnog broja akcija emisije kao i pracenje istorijata emitovanja pojedinih
serija iste emisije;

e otvaranje Racuna HOV Emitenta za vodenje sopstvenih akcija emitovanih od strane
tog Emitenta koje je on otkupio na Berzi;

e otvaranje jednog ili viSe Individualnih Racuna HOV za vodenje Vlasnickih pozicija
Stvarnih vlasnika;

e vodenje Vlasnickih pozicija na Individualnim Ra¢unima HOV;

e upis promjena na Vlasnickim pozicijama koje su posledica postupka saldiranja
trzi$nih transakcija;

e upis promjena na VlasniCkim pozicijama koje su posledica Pravnog Prenosa
(naslede, poklon, itd.);

e upis promjena podataka o Vlasnicima racuna;

e vodenje podataka o istorijatu transakcija za sve promjene na Vlasni¢kim pozicijama;

e uporedivanje i uskladivanje podataka upisanih u Centralni Registar sa onim koje je
dostavio Clan Emitent;

e dostavljanje redovnih izvjestaja Clanovima Emitentima o Vlasnicima raduna i
njihovim Vlasnickim pozicijama na nacin i u rokovima odredenim Uputstvima;

e dostava mjesecnog izvoda onim Vlasnicima racuna koji su imali promjene na
Vlasnic¢kim pozicijama tokom mjeseca, na njihov zahtjev;

e dostava godi$njeg izvjestaja svim Vlasnicima racuna bez obzira na aktivnosti tokom
prethodnih 12 mjeseci, na njihov zahtjev;

e sprovodenje Korporativnih aktivnosti u skladu sa instrukcijama Clana Emitenta;

e dodjeljivanje odredenog broja cifara Medunarodnog jedinstvenog identifikacionog
broja (ISIN) HOV Clana Emitenta u skladu sa standardima koje odreduje ANNA;

e druge usluge u skladu sa odredbama Pravila i Uputstava.

2.2. Usluge navedene u stavu 1. ovog dijela smatraju se redovnim uslugama koje Agencija
pruza Clanovima Emitentima. Na zahtjev Clana Emitenta 1 uz placanje dodatne
naknade, Agencija moze Clanu Emitentu pruzati i usluge izvan okvira redovnih usluga.

2.3. Clan Emitent je duzan da bez odlaganja obavijesti Agenciju o svim korporativnim
aktivnostima 1 statusnim promjenama, odnosno o promjenama okolnosti koje mogu
uticati na njegov status Clana, elemente HOV-a koje je emitovao, kao i na njegovu
sposobnost ispunjavanja obaveza.

2.4. Emitentima kod kojih je u toku stecajni postupak i kojima, u periodu duzem od godinu
dana, nijesu pruzane druge usluge, Agencija odreduje ,,pasivni emitentski status®, koji
podrazumijeva samo obavezu vodenja knjige akcija.
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3. Prihvatljive HOV

3.1. Hartije od vrijednosti postaju Prihvatljive (prihvatljive za upis i vodenje u Registru)

ako ispunjavaju sledece uslove:
a) Emitent je potpisao Ugovor o ¢lanstvu i time postao Clan Emitent Agencije;
b) HOV moraju biti izdate u skladu sa zakonom i statutom ili odlukom Emitenta;
c¢) HOV iste klase daju vlasnicima HOV ista prava,;
d) da dematerijalizuje sve isprave koje su mu predate u skladu sa Uputstvima Agencije.

3.2. Clanovi Emitenti moraju da obezbijede prihvatljivost HOV radi upisa i vodenja u

Registru.

3.3. Usluge koje Agencija pruZa za prihvatljive HOV utvrduju se ugovorom izmedu Clana

4.1.

5.1.

6.1.

6.2.

7.1.

Emitenta i Agencije, Pravilima i Upustvom za registraciju HOV, u skladu sa zakonom.

4. Odbijanje upisa HOV

Agencija moze odbiti upis prethodno prihva¢ene HOV ili odbiti da prihvati novu HOV
ukoliko se postavi pitanje validnosti, zakonitosti ili prenosivosti. Kada Agencija odbije
prethodno prihvaéenu HOV, Centralni Registar treba da obezbijedi reregistrovanje
Vlasnickih pozicija na ime Vlasnika racuna u Registar koji vodi Emitent.

5. ObavjeStenje o odbijanju HOV

Ako prihvaéena HOV bude odbijena, Agencija obavjestava sve Clanove Centralnog
Registra u razumnom vremenskom periodu prije odbijanja, osim ako Agencija ocijeni
da je u njenom interesu ili u interesu njenih ¢lanova da odmah odbiju prihvacenu
HOV, i u tom slu¢aju obavjestenje se dostavlja §to je prije moguce.

6. Fungibilnost HOV

HOV jedne emisije imaju iste parametre (ISIN, simbol trgovine, nominalnu vrijednost,
pravo glasa itd.) 1 ¢ine fungibilni (zamjenljivi) skup HOV u kojem je svaka HOV
ekvivalentna drugoj. U vezi se tim, zapis za HOV na racunu mora da sadrzi samo
jedan identifikator HOV (npr. ISIN ili simbol trgovine) i koli¢inu HOV, bez drugih
opisa o svakoj pojedinacnoj HOV u tom zapisu.

Dematerijalizovane HOV iste emisije treba da budu neograni¢eno fungibilne, tako da
se svaka trgovina moze namiriti dostavom bilo koje hartije od vrijednosti iz iste
emisije 1 kupac ne moze da trazi pojedinacno odredene HOV.

7. Osnivanje Vlasnic¢kih pozicija za Prihvatljive Hartije od Vrijednosti

Vlasni¢ke pozicije sa dematerijalizovanim HOV se prvobitno zapisuju u Centralnom
Registru tokom Postupka Prenosa, kojim se prenose Vlasnicke pozicije iz registra
HOV Emitenta u Centralni Registar Agencije. Postupkom Prenosa se takode prenose
sva opterecenja koja su vezana za Vlasnicku poziciju koja se prenosi.

20
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7.2. Kao dio Postupka Prenosa, termini koji ¢e se ugovoriti izmedu Agencije i Emitenta su:
a) dan na koji podaci Emitenta treba da budu predati na unos u Centralni Registar;
b) rok u kojem Emitent treba da dostavi podatke Agenciji;
c) rok u kojem je Agencija duzna da obavi prenos podataka Emitenta u Registar i u
kojem Emitentu treba dostaviti izvjestaj o prenosu radi provjere;
d) rok u kojem je Emitent duzan da potvrdi ta¢nost prenesenih podataka;
e) datum od kada se HOV sluzbeno vodi u Registru.

7.3. Podaci koje Emitent dostavi Centralnom Registru u postupku Prenosa podataka
smatraju se tacnim, istinitim i pravovaljanim.

7.4. Prilikom Prenosa sadasnjeg registra Emitenta u Centralni Registar, Agencija ¢e
informisati Emitenta o prenesenim Vlasni¢kim pozicijama i Racunima HOV na koje
su te Vlasnicke pozicije prenesene radi provjere i potvrde od strane Emitenta.

7.5. Agencija ne odgovara za §tetu Clanovima, vlasnicima HOV ili treéim licima koja
nastane na osnovu neistinitih podataka koje je dostavio Emitent tokom postupka
Prenosa podataka. Svaki zahtjev za naknadu Stete ¢e se podnijeti protiv Emitenta ili
lica koje je nezakonito upisano kao vlasnik u vrijeme postupka Prenosa podataka.

7.6. Agencija ¢e otvoriti Ra¢un HOV u Centralnom Registru radi upisa Vlasnickih pozicija
tokom postupka Prenosa, osim ako je Ra¢un HOV ve¢ otvoren za upisanog vlasnika
HOV.

7.7. Kada se Vlasnicka pozicija prenese iz registra Emitenta u Centralni Registar, Vlasnik
racuna HOV na koji je Vlasnicka pozicija prenesena smatrace se vlasnikom HOV.
Svako lice koje stekne vlasniStvo prenosom Vlasni¢ke pozicije putem Agencije,
steklo je stvarno vlasnistvo nad HOV. Svako lice koje tvrdi da ima pravo vlasnistva
nad HOV koje nijesu upisane na njegovom Racunu HOV, mora svoj zahtjev za
utvrdivanje vlasnistva da uputi emitentu, prema licu na ¢ijem su Racunu HOV te
HOV upisane.

7.8. U slucaju da obavezni podaci o nekim akcionarima nisu dostupni Agencija moze
staviti odgovarajuée Vlasni¢ke pozicije na jedan ra¢un "Nepoznati vlasnici". Cim
obavezni podaci (identitet) o vlasniku HOV budu dostupni Agenciji, Agencija ¢e
prenijeti odgovaraju¢u Vlasnicku poziciju sa racuna "Nepoznati vlasnici" na racun
vlasnika HOV.

7.9. Nacin i postupak za osnivanje Vlasnicke pozicije na Ra¢unu HOV je detaljno opisano
u Uputstvima Agencije.

7.10. Na dan konacnog prihvatanja rezultata Prenosa registra Emitenta u Centralni Registar
od strane Agencije i Emitenta, registar HOV Emitenta prestaje da vazi, HOV
zvani¢no postaju dio Centralnog Registra i postaju prihvatljive za Agenciju. Na taj
dan Emitent koji je udestvovao u Postupku Prenosa po prvi put postaje Clan Emitent
Agencije.

7.11. Registar HOV Emitenata prestaje da vazi danom okoncanja postupka Prenosa
podataka iz registra Emitenta u Centralni Registar. Potvrde 1 drugi akti Emitenata
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kojima se dokazuje vlasniStvo za sve dematerijalizovane Vlasnic¢ke pozicije prestaju
da vaze na dan kada HOV zvani¢no postanu dio Centralnog Registra.

7.12. Nacin 1 postupak otvaranja Racuna HOV i osnivanja Vlasnickih pozicija u slucaju
novih emisija HOV iz paragrafa 11 ovog dijela utvrduje se u skladu sa Pravilima i
odgovaraju¢im odredbama Uputstava.

7.13. Agencija moZe da, privremeno ili trajno, prestane da pruza pojedine Usluge za
pojedine HOV:
a) ako je trgovanje tim HOV suspendovano;
b) zbog uslova koji ugrozavaju finansijski integritet Agencije;
c) ako Agencija ne raspolaZe operativnim kapacitetima za obavljanje tih Usluga.

7.14. U slucaju nedostatka operativnih kapaciteta, Agencija je u obavezi da obezbijedi
operativne kapacitete i nastavi sa obavljanjem usluga u §to kra¢em roku.

7.15. Prije prestanka pruzanja pojedinih usluga u slucajevima navedenim u ovim Pravilima,
Agencija je duZna da o istom obavijesti sve Clanove Ucesnike.

8. Raéuni HOV

8.1. Racun HOV je elektronski zapis koji vodi Agencija, i koji pokazuje trenutne Vlasnicke
pozicije HOV koje drzi Vlasnik racuna u Centralnom Depozitariju za kliring i
saldiranje ili Registrovani vlasnik u Centralnom Registru. Broj HOV 1 prava i
ovlas¢enja koja proizilaze iz vlasniStva su odredena Vlasnickim pozicijama na
Racunima HOV.

8.2. Centralni Registar vodi sledece vrste ratuna HOV: Individualne, Zajednicke,
Nominalne racune HOV, Zbirne i racune HOV Emitenta.

8.3. Centralni Depozitarij za kliring 1 saldiranje vodi sledece vrste racuna HOV: Zbirne,
Privatne, Klijentove 1 Obracunske racune HOV.

8.4. Kod Zbirnih Rac¢una HOV pravi identitet Vlasnika racuna je poznat samo Kastodi
Ucesniku. Vlasnicke pozicije Vlasnika racuna ¢ée biti registrovane na ime Kastodi
Ucesnika i1 sadrzace agregatne Vlasnicke pozicije.

8.5. Odredivanje pravih vlasnika Vlasnickih pozicija koje se vode na Zbirnom Racunu
HOV u nadleznosti je Kastodi Ucesnika koji je otvorio taj racun.

8.6. Vlasnicke pozicije na Zbirnom Racunu HOV mogu biti Slobodne pozicije ili Odvojene
pozicije. Slobodne pozicije su Pozicije HOV koje stoje na raspolaganju kroz proces
Kliringa 1 Saldiranja. Odvojene pozicije se ne moraju koristiti kroz proces Kliringa 1
Saldiranja.

9. Sticanje VlasniStva

9.1. Prava i ovlas¢enja koja proizilaze iz vlasnistva HOV sticu se danom kada je Vlasnicka
pozicija upisana na Ra¢unu HOV Vlasnika rauna u Centralnom Registru. Promjena
vlasni§tva obavlja se prenosom Vlasni¢ke pozicije s Racuna HOV prethodnog
vlasnika na Ra¢un HOV novog vlasnika.



Pravila Centralne Depozitarne Agencije

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

11.2.

12.1.

12.2.

10. Otvaranje Ra¢una HOV

Individualni racuni HOV se otvaraju kroz proces konverzije prenosom registra
Emitenta u Centralni Registar. Individualni ra¢uni HOV mogu takode da se otvore na
zahtjev svakog pravnog ili fizickog lica koje popuni neophodnu formu kao Sto je
opisano u Uputstvima u postupku dobijanja Vlasnicke pozicije kroz transakciju ili
novu emisiju HOV.

Kastodi Ucesnici mogu da otvore ratune na ime (vlasnicke) i Zbirne Racune HOV
koji sadrze Vlasnicke pozicije za viSe vlasnika. Vlasnicka pozicija ¢e biti registrivana
na ime Kastodi Ucesnika i sadrzace agregatnu Vlasnicku poziciju.

Kastodi Ucesnik Agencije koji je otvorio Zbirni racun ¢e djelovati u svojstvu
Nominalnog Vlasnika saglasno pismenom dogovoru sa Stvarnim vlasnicima.

Vlasni¢ke pozicije na Zbirnim Racunima HOV mogu jedino biti registrovane sa
Kastodi Uc¢esnikom koji je otvorio Zbirni Raéun HOV. Otvaranjem Zbirnog Racuna
HOV Kastodi Ucesnik je odgovoran za vodenje podracuna koji su neophodni da bi se
odredili Stvarni vlasnici agregatne pozicije.

11. Promjene Vlasnickih pozicija na Ratunima HOV

. Vlasnicke pozicije na racunima HOV mogu se promijeniti kao rezultat sledecih vrsta

transakcija:
- trzi$nih transakcija (saldiranje berzanskih trgovina);
netrzi$nih transakcija;
transakcija u vezi sa zalogom HOV;
fiducijarnih transakcija.

Vlasnik rac¢una moze instruirati Agenciju o izmjeni podataka na racunu ( ime, adresa,
telefon itd.). Instrukcija o promjeni podataka treba da bude u pismenoj formi koja je
propisana Uputstvima Agencije.

12. Promjene Vlasnickih pozicija kod TrZziSnih Transakcija

Kao dio Usluga Kliringa i Saldiranja, Centralni Depozitarij za kliring i saldiranje
automatski prima obavjeStenja o promjenama u Vlasnickim pozicijama koje su
rezultat Trgovanja na trziStu. Centralni Depozitarij za kliring i saldiranje mora izvrsiti
konacan 1 neopoziv prenos Vlasnickih pozicija sa Racuna HOV prodavca na Racun
HOV kupca u skladu sa Pravilima i Uputstvima Kliringa i Saldiranja.

Clan ne mozZe izvrsiti niti moZe traZiti bilo kakve promjene Vlasni¢kih pozicija koje su
rezultat Trgovanja na trzistu.
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13. Promjene Koje Nijesu Povezane sa TrziSnim Transakcijama (NetrziSne
transakcije)

13.1. Promjena licnih podataka o Vlasnicima racuna obavljaju se na osnovu naloga
Vlasnika ra¢una. Promjena Vlasnickih pozicija i druge promjene koje nijesu povezane
sa TrziSnim Transakcijama (poklon, nasljedivanje, zaloga, fiducija, prenos vlasniStva
nad akcijama prodatim propisanim metodama u postupku privatizacije, sudska i
vansudska poravnanja) obavljaju se na osnovu Odluke Suda ili na osnovu naloga
Vlasnika racuna koji se dokumentuje ugovorima, sudskim rjeSenjmima i sli¢no, u
skladu sa Pravilima i Uputstvima.

13.2. Za prenos Vlasnickih pozicija izmedu ra¢una u sluc¢aju poklona, neophodne su dvije
instrukcije, od Vlasnika racuna koji dostavlja HOV i od Vlasnika ra¢una koji prima
HOV. Ove dvije instrukcije ¢e Agencija izvrSiti tek nakon Sto se uspjeSno poklope
parametri kao $to su: ISIN, koli¢ina HOV 1 brojevi rac¢una HOV na koji i sa kojeg se
HOV prenose.

13.3. Nalozi za vrste promjena koje su navedene u tacki 1. ovog dijela bi¢e standardizovane
prema obliku 1 sadrzaju koji su propisani Uputstvima.

13.4. Clan ili individualni Vlasnik raduna je duzan je da popuni odgovarajuéi nalog koji se
podnosi Agenciji radi upisa u sistem kako je to navedeno u Uputstvima Centralnog
Registra. Clan mora da na sigurnom mjestu ¢uva izvorne isprave na osnovu kojih se
obavlja upis. Clan ili individualni Vlasnik mora da dostavi ovjerene kopije ili da da na
uvid Agenciji izvorne (originalne) isprave kojim se potvrduje nalog.

13.5. Agencija je duzna da, na osnovu naloga koji mu dostavi Clan u ime Vlasnika raduna
ili Vlasnik racuna direktno, izvrSi upis u skladu sa nalogom na nacin odreden
Uputstvima.

13.6. Agencija je duzna da obavi upis promjena podataka na zahtjev Vlasnika rauna u
skladu sa Pravilima 1 Uputstvima. Agencija mora da na sigurnom mjestu cuva
izvornu dokumentaciju na osnovu koje se obavlja upis, i mora da upiSe promjenu u
skladu sa nalogom.

13.7. Agencija dostavlja izvjeStaje Vlasnicima ra¢una o njihovim Vlasni¢kim pozicijama 1
promjenama na njima na nacin i u vrijeme propisano Pravilima i Uputstvima.

14. Zalozno Pravo

14.1. Vlasnik racuna (zalogodavac) moze ponuditi Slobodnu Vlasnicku poziciju
zalogoprimcu u svrhu zasnivanja zaloznog prava.

14.2. Zalogoprimac mora biti Vlasnik racuna HOV koji je otvoren u Agenciji. Ako to nije
slucaj, Agencija ¢e otvoriti zalogoprimcu Racun HOV u skladu sa Uputstvima.

14.3. Kada je od Agencije zatrazeno da upiSe zalozno pravo Agencija mora da utvrdi
postojanje pisanog ugovora, sudske odluke ili druge pisane isprave koja, shodno
zakonu, predstavlja valjanu pravnu osnovu za zasnivanje zaloznog prava, te mora da
vodi 1 ¢uva primjerak takve isprave u svojoj arhivi prije nego $to upise zalozno pravo
u korist zalogoprimca.
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14.4.

14.5.

14.6.

14.7.

14.8.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

15.5.

15.6.

15.7.

Jednom kada je zaloZno pravo upisano, zaloZena Vlasni¢ka pozicija dobija status
Zalozene pozicije 1 podlijeze Uslovima koji su joj prikljuceni u trenutku kada je
zalozno pravo upisano.

Prava i ovlaséenja koja proizilaze iz Zalozene pozicije raspodjeljuju se u skladu sa
Uslovima koji su joj bili prikljuceni u trenutku upisa zaloznog prava, a sve u skladu sa
zakonom.

Zalozena pozicija moze dobrovoljno prestati na zahtjev zalogodavca i uz pristanak
zalogoprimca ili na neki drugi pravno dopusteni nacin.

Kada je ZaloZena pozicija dobrovoljno prestala, vraca se na status Vlasnicke pozicije
koja je postojala prije nego Sto je zalozno pravo zasnovano.

Agencija ¢e udovoljiti odluci suda ili drugog nadleznog organa o prisilnom prestanku
Zalozene pozicije, ili zahtjevu zalogoprimca za prisilni prestanak Zalozene pozicije,
ako je zahtjev u skladu sa zakonom, i prenije¢e HOV shodno uputstvima sadrzanim
u takvoj odluci ili zahtjevu, na nacin koji je u skladu sa Uputstvima.

15. Fiducijarni prenos prava svojine HOV

Vlasnik racuna (prenosilac - duznik) moze u svrhu osiguranja prenijeti na drugo lice
(lice na koju se prenosi - povjerioca) Slobodne Vlasnicke pozicije.

Lice na koju se prenose Vlasnicke pozicije mora biti Vlasnik ra¢una HOV koji je
otvoren u Agenciji. Ako to nije slucaj, Agencija ¢e, shodno Uputstvima, za tu osobu
otvoriti Racun HOV.

Kada se od Agencije zatrazi da izvrSi fiducijarni prenos prava svojine na HOV,
Agencija mora utvrditi postojanje pisanog ugovora ili sudske odluke, koja shodno
zakonu predstavlja valjanu pravnu osnovu za fiducijarni prenos prava svojine, i mora
voditi i Cuvati primjerak takve isprave u svojoj arhivi prije nego Sto upise fiducijarni
prenos prava svojine u korist lica na koje se Vlasnicke pozicije prenose.

Shodno zakonu, i zavisno od sadrzaja pravnih isprava koje predstavljaju pravni osnov
za upis fiducijarnog prenosa prava svojine, Vlasni¢kim pozicijama koje postaju
predmetom fiducijarnog prenosa prava svojine mogu biti prikljuceni razli€iti Uslovi.
Postupak Agencije u pogledu takvih Uslova opisan je Uputstvima.

Fiducijarno prenesena pozicija moze dobrovoljno prestati na zahtjev duznika i uz
pristanak povjerioca na kojeg je prenijeta ili na neki drugi pravno dopusteni nacin.

Kada je fiducijarno prenesena pozicija dobrovoljno prestala, vrata se na status
Vlasnicke pozicije koja je postojala prije fiducijarnog prenosa prava svojine.

Agencija ¢e udovoljiti odluci suda ili drugog nadleznog organa o prisilnom prestanku
fiducijarno prenesene pozicije, ili zahtjevu povjerioca na kojeg je Vlasnicka pozicija
prenesena, ako je zahtjev u skladu sa zakonom.
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16.1.

16.2.

17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

17.7.

17.8.

16. Prinudno IzvrSenje, Privremene Mjere i Prisilna Prodaja HOV

Upis prinudnog izvrSenja, privremenih mjera ili prisilne prodaje HOV obavlja se,
shodno zakonu, prenosom na blokiranu (zamrznutu) Vlasnicku poziciju.

Nakon §to je Vlasnicka pozicija blokirana kao $to je navedeno u stavu 1. ovoga dijela,
svi dalji upisi obavljace se iskljucivo na osnovu odluke suda ili organa drzavne uprave
koji imaju zakonsko pravo na to.

17. Korporativne Aktivnosti

Korporativne aktivnosti ukljucuju distribucije, kapitalizacije 1 privilegije koje
pripadaju Vlasnicima ra¢una na osnovu njihovog vlasnistva nad HOV.

Distributivne korporativne aktivnosti ukljucuju: obracun i isplatu dividende u novcu,
obracun 1 isplatu dividende u akcijama, obracun i isplatu kamate i glavnice za
obveznice, izdavanje prava i drugo u skladu sa zakonom.

Korporativne aktivnosti tipa kapitalizacije, ukljucuju: poveéanje ili smanjenje
kapitala, pripajanje i spajanje drustava, podjele druStava, nove emisije vlasnickih i
dugoro¢nih duznickih hartija od vrijednosti i druge statusne promjene, u skladu sa
zakonom.

Korporativne aktivnosti koje se oznacavaju kao privilegije uklju¢uju: preuzimanja
akcionarskih drustava, konverziju HOV, ostvarivanje prava iz HOV i drugo u skladu
sa zakonom.

U pogledu onih Korporativnih aktivnosti koje se registruju kod Agencije, Clan
Emitent je duzan da ispuni sve obaveze koje se odnose na potpunu i pravovremenu
dostavu podataka, HOV, nov¢anih sredstava i drugih materijala koji su odredeni
Uputstvima Agencije.

Korporativne aktivnosti dijele se na one koje se sprovode posredstvom Agencije i one
koje Clan Emitent samostalno sprovodi. Kada Clan Emitent sam sprovodi
korporativne aktivnosti, Agencija mu dostavlja izvjeStaj o Vlasnicima racuna i
njihovim Vlasni¢kim pozicijama sa stanjem na dan koji je odredio Clan Emitent.
Ukoliko za neku korporativnu aktivnost Emitent zeli koristiti posebne usluge, koje
nijesu predvidene Uputstvima, a koje su dozvoljene Zakonom, vrsta i nacin obavljanja
usluga utvrdice se posebnim ugovorom sklopljenim u te svrhe.

Kada Clan Emitent odabere Agenciju da u njegovo ime sprovede odredenu
Korporativnu aktivnost, obaveze Agencije u sprovodenju aktivnosti utvrduju se
ugovorom izmedu Clana Emitenta i Agencije koji slijedi postupak opisan u
Uputstvima Agencije.

Dividende i1 druga korporativna ovlas¢enja dodjeljuju se Vlasniku racuna. Ako
Vlasnik ra¢una ujedno nije i stvarni vlasnik HOV, Vlasnik racuna obavezan je da
proslijedi dividendu i druga ovlas¢enja Stvarnim vlasnicima HOV, i Agencija ne
odgovara Stvarnim vlasnicima HOV ako to Vlasnik raCuna propusti da ucini.
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17.9.

18.1.

18.2.

18.3.

IV.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Agencija je duzna da sprovede sve naloge Clana Emitenta u pogledu Korporativnih
aktivnosti, pod uslovima, na nacin i u rokovima propisanim Uputstvima.

18. Upis Prestanka vazenja HOV u Agenciji

Upis prestanka vazenja HOV u Agenciji ¢e biti obavljen na bazi naloga Clana
Emitenta ili odluke suda.

Clan Emitent izdaje nalog za upis prestanka vazenja HOV zbog Korporativne
aktivnosti koja je za rezultat imala eliminisanje ili zamjenu svih Vlasnickih pozicija
HOV.

Prestanak vazenja HOV obavlja Agencija nakon zavrSetka svih vazecih transakcija i
nakon ispunjenja svih obaveza koje se odnose na HOV, na nacin i u rokovima
propisanim Uputstvima Agencije.

PRAVILA ZA USLUGE KLIRINGA I SALDIRANJA

1. Opste Odredbe

Agencija pruza Clanovima usluge kliringa i saldiranja Trzi$nih Transakcija koje se
nude u formi Pojedina¢nog Saldiranja i Ugovornog Saldiranja.

Trzisne transakcije su trgovine na berzi o kojima Berza izvjeStava Agenciju.

Clanovi Ugesnici pristaju na primjenu Pravila i Uputstava, te se obavezuju da ¢ée
izvrSiti placanje 1 obaviti predaju HOV u Pojedinaénom Saldiranju i Ugovornom
Saldiranju.

HOV se moze ukljuciti u Usluge kliringa i saldiranja, ako je upisana i ako se vodi u
Depozitariju za kliring i saldiranje. Kliring i saldiranje se obavljaju samo u odnosu na
Slobodne i potpuno otplaéene Vlasnicke pozicije na Ra¢unima HOV.

Agencija ¢e svaku HOV koja se vodi u Centralnom Registru nastojati da ukljuci u
Usluge kliringa 1 saldiranja ¢im to bude moguée nakon njenog prihvatanja u
Depozitarij za kliring i saldiranje. Ta¢no vrijeme ukljucivanja zavisi¢e od operativnih
kapaciteta Agencije i mogucénosti Agencije da procijeni rizik kliringa i saldiranja koji
je vezan uz tu HOV.

1.6. Kada Agencija odluci da je HOV prihvatljiva za Usluge kliringa i saldiranja, o tome ¢e

obavijestiti Emitenta HOV, Berze i sve Clanove Ucesnike. U obavjestenju Agencije
odrediée se prvi dan trgovanja nakon kojeg ¢e se Transakcije s tim HOV ukljuciti u
Usluge kliringa i saldiranja.
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1.7. U usluge kliringa i saldiranja ukljuc¢uju se samo sekundarne transakcije s prihvatljivim
HOV, koje su sklopljene na berzama.

1.8. Clanovi i Agencija duzni su da ispune sve obaveze iz Transakcija koje su ukljucene u
Sistem kliringa i saldiranja na nain i u rokovima utvrdenim ovim Pravilima i
Uputstvima.

1.9. Ucesniku koji koristi Usluge kliringa i saldiranja Agencija ¢e otvoriti:
e obratunski raéun HOV na kojem se vode potraZivanja i obaveze Clana koje
glase na HOV iz Ugovornog saldiranja;
e Racun za potrazivanja i obaveze koje glase na novac u Ugovornom saldiranju;
e Racun za potrazivanja i obaveze koje glase na novac u Pojedinacnom Saldiranju;
e druge racune kada to je potrebno, u skladu sa Uputstvima.

1.10. Ovi obracunski racuni HOV 1 novcani rauni se koriste za utvrdivanje prava i
obaveza izmedu Clana i Agencije koji nastanu u postupku saldiranja.

2. ,,To street“ i ,,from street* transferi

2.1. Ovlas¢eni ucesnik ima potpunu odgovornost u vrSenju kupovine i prodaje HOV, u
ime, po nalozima i za racun klijenata. OvlaS¢eni ucesnik samostalno obavlja sve
pravno tehniCke poslove s tim u vezi, uklju¢ujuéi povlacenje (,to street™ transfer),
odnosno vracanje (,,from street” transferi), HOV iz Centralnog Registra, odnosno
Depozitarija za kliring 1 saldiranje Agencije, uz prethodnu verifikaciju klijenta u
slucaju ,.to street transfera.

Agencija vlasniku HOV, dodjeljuje zasti¢eni kod (PIN kod), ¢ije preuzimanje obavlja
klijent li¢no ili lice koje ima pismeno ovlaséenje (ovjereno od nadleznog organa).

PIN kod sastoji se od cetiri cifre 1 u kombinaciji sa registarskim brojem vlasnika, ¢ini
neophodan uslov za pristup govornom automatu, a verifikaciju pojedinac¢nog ,,to
street transfera iniciranog od strane ovlas¢enog uc¢esnika, po nalogu klijenta, izvrSice
klijent po postupku i na nacin koji ¢e se blize urediti posebnim Uputstvom.

3. Kliring i Saldiranje

3.1. Podatke o Trgovanjima na trziStu Agenciji dostavlja Berza istog dana kada je
Transakcija sklopljena (tzv. T+0), u obliku 1 roku propisanom Uputstvima.

3.2. Podaci o Trgovanju na trziStu se, izmedu ostalog, sastoje od: podataka o TrziStu na
kojem je sklopljena Transakcija, o Datumu transakcije, Datumu saldiranja, o
Clanovima - kupcu i prodavcu, o vrsti i koli¢ini trgovanih HOV, jedini¢noj cijeni i
ukupnoj vrijednosti Transakcije.

3.3. Prijemom podataka od strane Berze smatra se da su Trgovanja na trziStu konacna i
Clanovi ne mogu sprovesti nikakvu izmjenu u vezi tih trgovanja ili ih otkazati.

3.4. Agencija moze sprovesti izmjene u pogledu Trgovanja na trziStu ili ga otkazati:
a) na zahtjev Berze na kojoj je Transakcija sklopljena;
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b) na osnovu naloga Komisije, odluke pravosudnog organa ili organa drzavne
uprave;
c¢) iz drugih opravdanih razloga, predvidenih Uputstvima.

3.5. U slucaju izmjene ili otkazivanja Trgovanja na trzistu, Agencija je duzna da izvrsi novi
obracun obaveza za saldiranje, 1 da o tome obavijesti TrziSte 1 U€esnike na koje se
odnose izmjene Transakcije.

3.6. Agencija obavlja dvije vrste kliringa i saldiranja:
e Pojedinacno Saldiranje — vaze¢e odmabh;
e Ugovorno Saldiranje — postaje vazece posebnom odlukom Agencije o pocetku
saldiranja po ugovornom rezimu.

3.7. Pristup Ugovornom Saldiranju za Transakcije u pogledu svakog pojedinog Datuma
saldiranja imaju svi Ovlaséeni Ucesnici koji su uplatili trazeni iznos u Garantni Fond.

3.8. Svi Ovlaséeni Ucesnici imaju pristup Pojedina¢nom Saldiranju.

3.9. Po prijemu Transakcija koje se smatraju kona¢nim i spremnim za saldiranje, Agencija
¢e razvrstati Transakcije prema vrsti kliringa 1 saldiranja koje ¢e se primijeniti.

3.10. Na transakcije ¢e se primjenjivati postupak Ugovornog Saldiranja ako ispunjavaju:

a) I Clan koji je kupac i Clan koji je prodavac imaju pristup Ugovornom Saldiranju;
b) nemaju tehnickih gresaka u poljima trgovine;

¢) na racunima prodavca postoje trgovane HOV;

d) druge uslove predvidene Uputstvima.

3.11. Na sve Transakcije koje ne ispunjavaju uslove za Ugovorno Saldiranje primjenjuje se
postupak Pojedinac¢nog Saldiranja.

3.12. Do Datuma saldiranja, Agencija ima pravo na bilo koju Transakciju primijeniti
umjesto Ugovornog Saldiranja Pojedina¢no Saldiranje i obrnuto.

3.13. O bilo kojoj promjeni u vrsti saldiranja moraju se obavijestiti svi Ovlas¢eni Ucesnici
na koje ta promjena utice.

3.14. Agencija ¢e Ovlas¢enim Ucesnicima dostaviti detaljan izvjeStaj o Transakcijama za
koje je primijenjeno Ugovorno Saldiranje. IzvjesStaj mora sadrzati sve podatke vezane
za Transakcije, 1 u izvjeStaju mora biti odredeno kolike su na Datum saldiranja
ukupne novc¢ane obaveze i obaveze u HOV iz Transakcija.

3.15. Agencija ¢e Ovlas¢enim Ucesnicima dostaviti detaljan izvjesStaj o Transakcijama za
koje je primijenjeno Pojedinacno Saldiranje. IzvjeStaj mora sadrzati sve podatke
vezane za Transakcije, kao i Poziv na broj koji Ovlas¢eni Ucesnik, koji je kupac,
koristi kod plac¢anja kupljenih HOV.

3.16. IzvjeStaji moraju_specificirati broj racuna Agencije za Pojedina¢no/Ugovorno
Saldiranje kako bi Clan izvr$io placanje na raCun Agencije.
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3.17. Ovlasc¢eni Ucesnik je duzan da provjeri ta¢nost i potpunost svih izvjestaja, i u roku
propisanom Uputstvima obavijestiti Agenciju ako nije primio izvjeStaj ili osporava
tacnost i potpunost izvjestaja.

3.18. Smatra se da je Clan potvrdio taénost i potpunost izvjestaja ako ih ne ospori u roku od
24 sata od kad su mu izvjestaji postali dostupni.

3.19. Potvrdivanje tacnosti i potpunosti izvjestaja obavezuje Clana da ispuni obaveze
sadrzane u izvjestaju, i time se odrice prava na prigovor u pogledu prava i obaveza
utvrdenih u izvjestaju.

3.20. Kako bi se ispunile obaveze za saldiranje vezane za predaju HOV, s Clanom mora biti
registrovana Slobodna i potpuno otplac¢ena Vlasnicka pozicija Ra¢una HOV Vlasnika
ratuna, na kojoj se nalazi onaj broj HOV koji Clan mora predati na osnovu obaveza
iz saldiranja.

3.21. Ako Vlasnik raduna s Clanom nije registrovao dovoljan broj slobodno prenosivih i
potpuno otplaéenih HOV koji je potreban da Clan ispuni svoju obavezu predaje HOV
s Raéuna HOV Vlasnika ratuna, Clan je duzan da rijesi tu situaciju prije Datuma
saldiranja.

3.22. Saldiranje je zamjena HOV za novc¢ana sredstva shodno uslovima Transakcije,
Pravilima za Usluge kliringa i saldiranja i Uputstvima Agencije.

3.23. Novcana prava i obaveze koje se odnose na kliring i saldiranje postoje izmedu
Ovlas¢enih Ucesnika i njegovih klijenata. Agencija ne snosi odgovornost za ta¢nost,
pravovremenost i potpunost ispunjenja medusobnih novéanih obaveza Clana i
njegovih klijenata.

4. Prava i Obaveze u Postupku Ugovornog Saldiranja

4.1. U trenutku saldiranja, Agencija postaje druga ugovorna strana u svim Transakcijama
koje su primljene u postupak Ugovornog Saldiranja u skladu sa principom Novacije.
Medusobna prava i obaveze koje jedni prema drugima imaju Clanovi kupci i Clanovi
prodavci iz Transakcija koje su sklopili, odvajaju se tako da Clanovi kupci i Clanovi
prodavci nemaju viSe prava i obaveze jedni prema drugima. Prava i obaveze koje su
postojale izmedu Clanova prelaze na Agenciju. Agencija obradunava prava i obaveze
koje se odnose na predaju HOV 1 na nov€ana placanja, i utvrduje konacna prava i
obaveze za saldiranje.

4.2. U postupku Ugovornog Saldiranja obracunavaju se za svakog Ovlas¢enog Ucesnika
sve Transakcije Ugovornog Saldiranja s istim Datumom saldiranja kako bi se doslo
do jedne ukupne novc¢ane svote koju na Datum saldiranja ili Ovlaséeni Ucesnik placa
Agenciji ili Agencija placa Ovlas¢enom Ucesniku.

Svaki Ovlas¢eni Ucesnik je duzan da na Datum saldiranja doznaci ukupan bruto iznos
trgovanih HOV.

4.3. Prije obavljanja saldiranja na Datum saldiranja iz stava 1. ovog dijela, prava i obaveze
izmedu Ovlaséenih ucesnika iz svake pojedine Transakcije ne prestaju i u slucaju
kada je Transakcija uklju¢ena u Ugovorno Saldiranje.
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4.4. Agencija ¢e na Datum saldiranja dostaviti OvlaS¢enim Ucesnicima niz vezanih
izvjestaja o kona¢nom izvrSavanju ukupnih prava i obaveza za saldiranje koje glase
na HOV i novac, a koje su izracunate u postupku Ugovornog Saldiranja.

5. Default Pravila Agencije

5.1. Ovlas¢eni Ucesnik koji u rokovima utvrdenim Uputstvom ne ispuni svoje novcane
obaveze koje ima prema Agenciji imaée negativno stanje na Racunu za novcane
transakcije u Ugovornom Saldiranju, koje predstavlja dugovanje Clana prema
Agenciji.

5.2. Ako Ovlas¢eni Ucesnik ima negativno stanje na racunu za novcane transakcije u
Ugovornom Saldiranju, pokre¢e se procedura aktiviranja Garantnog Fonda blize
opisana Uputstvom.

5.3. Agencija ima pravo da naplati kazne i troSkove vezane za pokrivanje negativnog stanja
na Clanovom Racunu nov¢anih transakcija u Ugovornom Saldiranju.

6. Racuni Kod Banke za Saldiranje

6.1. Agencija otvara racun za saldiranje kod Banke za saldiranje, odabrane u skladu sa
vazeéim propisima. Svaki Ovlaséeni Ucesnik treba da otvori ra¢un za saldiranje radi
transfera novca prema i od Centralnog Depozitarija za kliring i saldiranje.

6.2. Agencija treba da evidentira prenose nov€anih sredstava od i do Ovlas¢enog Ucesnika
na posebnom rac¢unu koji je otvoren u tu svrhu.

7. Garantni Fond- utvrdivanje obaveznih uplata i njihove visine

7.1. Agencija garantuje prenos HOV na racune kupaca i placanje neto nov€anih potrazivanja
Clanovima potraziocima za sve transakcije iz rezima Ugovornog Saldiranja,
sredstvima Garantnog Fonda.

7.2. Kako bi mogla garantovati saldiranje Ovlaséenim Ucesnicima, Agencija mora imati
dovoljno sredstava da ispuni sve obaveze za Ugovorno Saldiranje koje nisu ispunili
Ovlas¢eni Ucesnici.

7.3. Nakon donosenja odluke o obavljanju Ugovornog Saldiranja Agencija ¢e osnovati
Garantni Fond kako bi osigurala potrebna sredstva za ispunjenje neispunjenih
obaveza za saldiranje, bilo da je rije¢ o privremenom ili trajnom neispunjenju.

7.4. Svi Ovlaséeni Ucesnici koji trguju prihvatljivim HOV obavezni su izvrSiti uplate u
Garantni Fond. Obavezne uplate u Garantni Fond su Osnovna i Dodatna uplata Clana.

7.5. Osnovna uplata u Garantni Fond je iznos koji ¢lan uplacuje u Garantni Fond prilikom
prijema u &lanstvo Agencije i u periodu trajanja ¢lanstva. Osnovna uplata Clanova se
izraCunava na bazi prosjeCnih dnevnih vrijednosti neto novC€anih obaveza, koje
proisticu iz poslova sklopljenih na berzi, svih ¢lanova, u prethodnoj godini, u visini, po
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postupku i na nacin koji ¢e se urediti posebnim Uputstvom. Visina osnovne uplate
odreduje se jednom godiSnje, najkasnije u roku 30 dana, po isteku kalendarske godine.
Iznos osnovne uplate je jednak za sve Clanove.

7.6. Dodatna uplata u Garantni Fond je iznos koji je pojedini Clan obavezan uplatiti u
Garantni Fond radi prilagodavanja i amortizacije rizika nastalog pove¢anjem obima
trgovanja toga Clana na berzi u proteklom mjesecu.

Agencija izraCunava iznos dodatne uplate mjesecno, za period od prvog do posljednjeg
dana u mjesecu, dok se obrac¢un dostavlja ¢lanu do 5-tog dana u teku¢em mjesecu.

7.7. Kada jedan Ovlaséeni Ucesnik garantuje za drugog, Ovlaséeni Ucesnik koji garantuje
mora da uplati u Garantni Fond ukupan iznos uplata koji je izracunat za oba
Ovlaséena ucesnika.

7.8. Metodologija obra¢una obaveznih uplata u Garantni Fond blize se ureduje Pravilima i
Uputstvima.

7.9. Agencija ima pravo da promijeni formulu za obracun uplata u Garantni Fond. Bilo
kakva promjena formule dostavlja se svim Ovlas¢enim Ucesnicima 15 dana prije
primjene nove formule. Ovlaséeni Ucesnici imaju pravo na detaljno objaSnjenje
Agencije o promjenama u formuli.

7.10. Agencija ¢e dnevno nadzirati stepen rizi¢nosti svih Ovlas¢enih Ucesnika koristeci
modifikovanu verziju metodologije koja se koristi za obracun uplata Clanova u
Garantni Fond.

7.11. Ako Clan ne izvr§i uplatu u Garantni Fond, shodno Uputstvima, Agencija neée
dozvoliti nastajanje dodatnog rizika, i Clan ne¢e mo¢i da koristi Usluge Ugovornog
saldiranja.

7.12. Ucesnik vrsi uplatu u Garantni Fond, prenosom sredstava na poseban ra¢un Agencije
za Garantni Fond. Clan moZe najvise 50% njegove obradunate dodatne uplate platiti
prvoklasnom bankarskom garancijom, sa rokom vaZenja najmanje do kraja
obracunskog perioda.

7.13. Garantni Fond Agencija ne moZe da koristi u bilo koje druge svrhe osim za pokrivanje
negativnog stanja koje nastane radi saldiranja transakcija na Ra¢unima Clanova za
novcane transakcije u Ugovornom Saldiranju. Nacin koriS¢enja i popune Garantnog
Fonda ureduju se posebnim Pravilima i Uputstvima.

8. Prava i Obaveze u Postupku Pojedina¢nog Saldiranja

8.1. Agencija pruza Ovlas¢enim Ucesnicima usluge Pojedinacnog Saldiranja za Trgovanja
na trzistu.

8.2. Ovlas¢eni Ucesnik koji kupuje HOV putem Transakcije na koju se primjenjuje
Pojedina¢no Saldiranje, mora Agenciji platiti nov€ane obaveze do Datuma saldiranja
po dinamici utvrdenoj Uputstvom.
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8.3. Ovlas¢eni Ucesnik koji prodaje HOV putem Transakcije na koju se primjenjuje
Pojedina¢no Saldiranje, mora osigurati da su na Datum saldiranja HOV registrovane s
Clanom na Ra¢unu HOV Vlasnika ra¢una kome je Clan alocirao Transakciju.

8.4. Agencija ¢e na Datum saldiranja s Raduna HOV kojeg je odredio Clan prodavac
prenijeti na Ra¢un HOV kojeg je odredio Clan kupac onaj broj HOV koji je ugovoren
Transakcijom, ako je na odredenom Racunu HOV odgovaraju¢i broj HOV bio
registrovan s Clanom prodavcem i ako je Agencija primila uplatu od Clana kupca.

8.5. Ako su na Datum saldiranja ispunjeni uslovi za prenos HOV s Ra¢una HOV prodavca
na Racun HOV kupca, Agencija ¢e prenijeti novCana sredstva s Racuna za novcane
transakcije u Pojedinacnom Saldiranju na Rafun za novcane transakcije u
Pojedinaénom Saldiranju Clana prodavca.

8.6. Ukoliko na Datum Saldiranja ne budu ispunjeni uslovi za saldiranje neke Transakcije
iz rezima Pojedina¢nog Saldiranja, Clan koji je uzrokovao nemoguénost saldiranja
duzan je da obezbijedi izvrsenje saldiranja.

Ako je saldiranje onemoguéeno zbog nedostatka HOV, Clan koji zastupa prodavca
duzan je da, iz sopstvenih sredstava a po nalogu Agencije, na taj dan (T+3) kupi
nedostaju¢e HOV za svog klijenta. Ovakve trgovine se saldiraju narednog dana, po
ubrzanoj proceduri.

Ako je saldiranje onemogucéeno uslijed neuplaé¢ivanja novca, Clan koji zastupa kupca
duZan je na taj dan (T+3) do 14h, iz sopstvenih sredstava uplatiti nedostaju¢a nov¢ana
sredstva.

8.7. Ukoliko Clan ne izmiri svoje obaveze iz Pojedina¢nog Saldiranja, u roku i na naéin

predviden Pravilima i Uputstvima, Agencija ¢e mu izre¢i mjeru suspenzije za sve
aktivnosti osim za kupovinu nedostaju¢ih HOV ili za uplatu nedostaju¢ih novcanih
sredstava. Suspenzija traje do ispunjenja obaveze tj. dok ne kupi HOV ili uplati novac
za saldiranje Transakcije.
U odredenim situacijama u kojima su detalji Transakcije neodgovaraju¢i ili
nepotvrdeni, kada Clan ne moZe ili ne Zeli da ispuni preostale obaveze iz
Pojedina¢nog Saldiranja, Agencija ¢e o tome obavijestiti Komisiju za HOV i zatraziti
misljenje u vezi sa razjasnjenjem nastale situacije.

8.8. Agencija ne nudi bilo koji oblik garancije za Pojedina¢no Saldiranje.
Clan je odgovoran za ispunjenje obaveza iz Pojedina¢nog Saldiranja.

V. ODGOVORNOST

1.1. Agencija je odgovorna za bilo koji gubitak u onoj mjeri u kojoj je gubitak
prouzrokovan neodgovornos¢u, prevarom ili kriminalnim djelom rukovodilaca ili
zaposlenih u Agenciji. Ni u kom sluc¢aju Agencija ne odgovara za optuzbe koje se
odnose na vlasnicka prava nad HOV ili za neodgovarajucu praksu koja se odnosi na
kupovinu ili prodaju HOV od strane Clanova, ili optuZbi koje su rezultat svih drugih
netaénih ili nepotpunih instrukcija koje se primaju od Clana.
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1.2. Agencija ne nudi nikakvu garanciju za saldiranja po osnovu Pojedina¢nog Saldiranja.
Svaki propust kod dostave HOV ili isplate novca u Pojedinacnom Saldiranju rjeSava
se izmedu samih ucesnika u transakciji.

VI. NADOKNADA STETE

1.1. Svaki Clan treba da nadoknadi S$tetu Agenciji za gubitak, odgovornost ili
prouzrokovane troSkove, ukljucujuc¢i oporezivanje, tuzbe trecih lica i ostale troSkove
koji se odnose na HOV na raéunu HOV Clana ili su rezultat nemarnosti, propusta,
greske, pogresnog predstavljanja ili prevare od strane Clana, njegovih rukovodilaca,
zaposlenih ili agenata. Clan nema obavezu nadoknade Stete u slu¢aju optuzbi koje
proizilaze iz nemarnosti, prevare ili kriminalnog djela Agencije, odnosno njenih
rukovodilaca, zaposlenih ili agenata.

VII. IZMJENE I DOPUNE PRAVILA

1.1. Izmjene i dopune Pravila donosi Skupstina. Izmjene i dopune se ne mogu odnositi na
pravo Clana da istupi iz Clanstva Agencije.

1.2. Prijedlog izmjena i dopuna s obrazloZenjem mora se dostaviti svim Clanovima
najkasnije 15 dana prije usvajanja predlozenih izmjena i dopuna.

1.3. Pri donoSenju izmjena i dopuna, Agencija je duZna, koliko je moguce, da prihvati
primjedbe i1 prijedloge Clanova, i da se pismeno izjasni o razlozima zbog kojih
pojedine primjedbe i predlozi nisu uvazeni.

VIII. OBAVJESTAVANJA

1.1. Ako ovim Pravilima nije drugadije odredeno, sva obavjeitenja Agencije Clanovima
mogu biti usmena ili pismena, predata li¢no ili putem poste, elektronskim putem,
telefonom 1ili telefaksom ili prenosom podataka putem racunara. Smatra se da su
obavjestenja data u trenutku kada su primljena. U slucaju obavjestenja putem poste na
onu adresu koju je Clan posljednju naveo kao svoju adresu, smatra da je Clan primio
obavjestenje u roku od dva Radna dana Agencije od dana predaje posti. U slucaju
licne predaje na adresu Clana, obavjestenje ¢e se smatrati primljenim u trenutku
dostave. U sluaju obavjestenja Agencije Clanu elektronskim putem, telefonom,
telefaksom, odnosno kod druge neposredne komunikacije, smatra se da je Clan odmah
primio obavjestenje.

1.2. Osim ako je drugadije odredeno ovim Pravilima, sva obavjestenja Clanova Agenciji
moraju biti u pismenom obliku, i dostavljena li¢no ili putem poste, ili putem telefaksa
na dolje navedenu adresu i broj telefaksa (ili na drugu adresu ili broj o kojima ¢e
Agencija s vremena na vrijeme obavijestiti Clanove):

Centralna Depozitarna Agencija A.D.
Novaka Miloseva bb
81000 Podgorica
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Crna Gora

telefon: 231-753
telefaks: 231-754

1.3. Obavjestenja Clanova Agenciji smatrace se da su data u trenutku kada ih je Agencija
primila.

IX. REVIZIJA

1.1 Godisnje finansijske izvjestaje Agencije revidirae nezavisna revizorska kuca koju
Agencija izabere na svojoj godiSnjoj Skupstini. Revizija ¢e se obavljati u skladu sa
opste prihva¢enim revizorskim standardima.

1.2. U roku od 4 mjeseca po zavrsetku svake poslovne godine, Agencija ¢e omoguciti uvid
svakom Clanu u godisnji finansijski izvjestaj Agencije revidiran od strane nezavisnog
revizora. U roku od 30 dana od zavrSetka svakog tromjeseCja Agencija ¢e na zahtjev
svakom Clanu omoguéiti uvid u nerevidirani tromjese¢ni finansijski izvjestaj
Agencije.

X. ZAVRSNA ODREDBA

1.1 Ova Pravila su punovazna danom dobijanja saglasnosti Komisije za HOV, stupaju na
snagu osmog dana od dana objavljivanja u Sluzbenom listu RCG, a primjenjivace se
pocev od 01. novembra 2007. godine.

Broj,
Podgorica,

Predsjedavajuci SkupStine
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