REPUBLIKA CRNA GORA
KOMISIJA ZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI

UPUTSTVO
o obracunu i naplati naknade drustava za
upravljanje investicionim fondovima

Podgorica, 28. oktobar 2004. godine



Na osnovu c¢lana 13 stav 3 Pravila o metodologiji za obraCunavanje neto
vrijednosti imovine investicionih fondova ("Sluzbeni list RCG", br._ ), a u vezi
sa Clanom 48 Zakona o investicionim fondovima ("Sluzbeni list RCG", br.
49/04), Komisija za hartije od vrijednosti, na sjednici od 28. oktobra 2004.
godine, donosi

UPUTSTVO
o obracunu i naplati naknade drustava za
upravljanje investicionim fondovima

Clan 1

Ovim pravilima ureduje se naCin obracuna 1 naplate naknade druStava za
upravljanje investicionim fondovima (u daljem tekstu: druStvo za upravljanje).

Clan 2
Naknada za upravljanje investicionim fondom (u daljem tekstu: fond) utvrduje
se ugovorom o upravljanje izmedu fonda 1 druStva za upravljanje, s tim $to ne

moze iznositi vise od 3% godisnje vrijednosti imovine fonda.

Iz sredstava naknade drustvo za upravljanje placa sve troSkove fonda iz ¢lana 48
stav 4 Zakona o investicionim fondovima ("SluZbeni list RCG", br. 49/04).

Clan 3
Obracun 1 naplatu naknade drusStvo za upravljanje vr$i mjesecno.

Naknada se mjesec¢no obraCunava akontativno, najvise do 0,25% od mjesetne
vrijednosti imovine fonda.

Nadzorni odbor fonda odobrava obracun 1 isplatu naknade.
Isplata naknade ne mozZe se izvrSiti bez odobrenja nadzornog odbora fonda.
DruStvo za upravljanje duZzno je da podatke o iznosu naknade i odluku o

odobrenju obracuna naknade dostavi Komisiji za hartije od vrijednosti narednog
dana od dana njenog odobrenja od nadzornog odbora fonda.



Clan 4

U slucaju kada je zbir mjesecnih naknada napla¢enih u toku odredene godine
ve¢i od ukupno ugovorene godiSnje naknade za tu godinu, drustvo za
upravljanje je duzno da iznos viSe naplacene naknade vrati fondu jednokratno ili
da za taj iznos umanji naredne mjesecne naknade u toku tekuce godine.

U slucaju kada je zbir mjesecnih naknada napla¢enih u toku odredene godine
manji od ukupno ugovorene godiSnje naknade za tu godinu, druStvo za
upravljanje mozZe da i1znos manje naplacene naknade naplati od fonda
jednokratno ili da za taj iznos uveca naredne mjesecne naknade u toku tekuce
godine.

Clan 5

U slucaju da fond 1 drustvo za upravljanje ugovore da, u slucaju rasta godiSnjeg
profita fonda, drustvo za upravljanje ima pravo 1 na dodatnu godiSnju naknadu u
odredenom procentu porasta godiSnjeg profita, ovaj dio naknade ¢e biti naplacen
nakon Sto skupstina akcionara fonda usvoji godiSnji finansijski izvjesta; fonda,
sa izvjeStajem revizora, jednokratno ili u viSe mjeseCnih rata u toku tekuce
godine, Sto ¢e se utvrditi aneksom ugovora o upravljanju.

Clan 6

Ovo uputstvo stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "SluZbenom
listu RCG", a primjenjuje se od 01. januara 2005. godine.
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