Katalog propisa 2026

1153.

Na osnovu ¢lana 103 stav 7 Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("Sluzbeni list
Crne Gore", br. 23/25, 117/25 1 14/26) - (u daljem tekstu: Zakon), Komisija za trziSte kapitala Crne Gore (u daljem
tekstu: Komisija), na 182. sjednici od 29. 4. 2026. godine, donijela je

PRAVILA

O NADOKNADI STETE INVESTITORIMA OTVORENOG INVESTICIONOG
FONDA SA JAVNOM PONUDOM ILI OTVORENOM INVESTICIONOM FONDU
SA JAVNOM PONUDOM

("'Sluzbeni list Crne Gore", br. 061/26 od 06.05.2026)
Predmet pravila

Clan 1

Ovim Pravilima blize se ureduje postupak nadoknade S$tete koju je DruStvo za upravljanje otvorenim
investicionim fondom sa javnom ponudom (u daljem tekstu: Drustvo za upravljanje) duzno nadoknaditi investitorima
otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom (u daljem tekstu: UCITS fond) i/ili UCITS fondu u slucaju
pogresnog obracuna vrijednosti udjela i povrede ograni¢enja ulaganja u smislu ¢lana 215 stav 4 Zakona, kao i kod
Stete koja je naneSena imovini UCITS fonda kao posljedica propusta Drustva za upravljanje u smislu ¢lana 103 stav 1
2.

POGRESAN OBRACUN VRIJEDNOSTI UDJELA

Clan 2

(1) Pogresan obracun vrijednosti udjela postoji kada se prvobitno obracunata cijena udjela u UCITS fondu razlikuje
od naknadno ta¢no utvrdene vrijednosti udjela za isti dan.

(2) Period pogresnog obracuna je period tokom kojeg je postojala bitna greska pri obracunu vrijednosti udjela iz
¢lana 3 ovih Pravila.

Bitna greska pri obracunu vrijednosti udjela

Clan 3

(1) Postupak nadoknade Stete kod pogresnog obrac¢una vrijednosti udjela koji je propisan ovim Pravilima sprovodi se
kada razlika izmedu prvobitno obracunate i naknadno ta¢no utvrdene vrijednosti udjela za isti dan prelazi 1%
vrijednosti prvobitno obracunate vrijednosti udjela (bitna greska pri obracunu vrijednosti udjela).

(2) Iznuzetno od stava 1 ovog ¢lana, kod novcanih UCITS fondova koji posluju u skladu sa ¢lanom 229a Zakona,
Drustvo za upravljanje je duzno sprovesti postupak nadoknade Stete kada razlika izmedu prvobitno obracunate i
naknadno ta¢no utvrdene vrijednosti udjela za isti dan prelazi 0,3% vrijednosti prvobitno obracunate vrijednosti
udjela, a kod obveznickih UCITS fondova kada ta razlika prelazi 0,7%.

(3) Postupak nadoknade Stete kod bitne greske pri obracunu vrijednosti udjela se sastoji od izrade plana nadoknade
Stete iz Clana 7 ovih Pravila, dostavljanja obavijestenja iz ¢lana 8 ovih Pravila investitorima i nadoknade Stete
oSte¢enim investitorima i/ili UCITS fondu.

Obracun viSe vrijednosti udjela

Clan 4

(1) Obracun vise vrijednosti udjela postoji kada je prvobitno obracunata cijena udjela viSa od naknadno tacno
utvrdene vrijednosti udjela za isti dan.

(2) U slucaju obracuna vise vrijednosti udjela, Drustvo za upravljanje je duzno nadoknaditi time nastalu Stetu
investitorima koji su stekli udjele u UCITS fondu u periodu pogre$nog obracuna, isplatom novc¢anih sredstava ili
dodjelom udjela, nezavisno od toga jesu li u trenutku isplate Stete i dalje investitori UCITS fonda ili ne.

(3) Drustvo za upravljanje je duzno u pravilima UCITS fonda definisati situacije u kojima se nadoknada $tete obavlja
isplatom novcanih sredstava, a u kojima dodjelom udjela.
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(4) Visina $tete koju je Drustvo za upravljanje duzno nadoknaditi jednaka je razlici prvobitno utvrdene vrijednosti
udjela i naknadno ta¢no obracunate vrijednosti udjela pomnozenoj sa brojem izdatih udjela u periodu pogresnog
obracuna.

(5) U sluc¢aju obracuna vise vrijednosti udjela, Drustvo za upravljanje je duzno nadoknaditi time nastalu §tetu UCITS
fondu kada su u periodu pogresnog obracuna otkupljivani udjeli u UCITS fondu.

(6) Visina stete koju je Drustvo za upravljanje duzno nadoknaditi jednaka je razlici izmedu prvobitno obracunate
vrijednosti udjela i naknadno ta¢no utvrdene vrijednosti udjela pomnozenoj sa brojem otkupljenih udjela u
periodu pogresnog obracuna.

(7) Nadoknada Stete nece se sprovoditi za one investitore za koje je utvrdena visina nastale Stete u periodu pogresnog
obracuna manja od 1,50 eura.

Obracun niZe vrijednosti udjela

Clan 5

(1) Obracun nize vrijednosti udjela postoji kada je prvobitno obraCunata cijena udjela niza od naknadno tac¢no
utvrdene vrijednosti udjela za isti dan.

(2) U slucaju obra¢una nize vrijednosti udjela, Drustvo za upravljanje je duzno nadoknaditi time nastalu Stetu
investitorima kojima je otkupilo udjele u periodu pogre$nog obracuna, isplatom novcanih sredstava ili dodjelom
udjela, nezavisno od toga jesu li u trenutku isplate Stete i dalje investitori UCITS fonda ili ne.

(3) Drustvo za upravljanje je duzno u pravilima UCITS fonda definisati situacije u kojima se naknada $tete obavlja
isplatom novcanih sredstava, a u kojima dodjelom udjela.

(4) Visina Stete koju je Drustvo za upravljanje duzno nadoknaditi jednaka je razlici izmedu prvobitno obracunate
vrijednosti udjela i naknadno ta¢no utvrdene vrijednosti udjela pomnozenoj sa brojem otkupljenih udjela u
periodu pogresnog obracuna.

(3) U slucaju obracuna nize vrijednosti udjela, Drustvo za upravljanje je duzno da sprovede ispravku broja
dodijeljenih udjela investitorima koji su u periodu pogresnog obracuna sticali udjele u UCITS fondu.

(4) Naknada Stete iz stava 2 ovog ¢lana nece se sprovoditi za one investitore za koje je utvrdena visina nastale Stete u
periodu pogre$nog obrac¢una manja od 1,50 eura.

Novi obracun vrijednosti udjela

Clan 6

Drustvo za upravljanje je duzno za svaki dan perioda pogresnog obra¢una da uradi novi obra¢un vrijednosti
udjela.

Plan nadoknade $tete

Clan 7

(1) U slucajevima iz ¢lana 3 stav 1 i 2 ovih Pravila, Drustvo za upravljanje ¢e bez nepotrebnog odgadanja, a
najkasnije u roku od 60 dana od saznanja za bitnu gresku pri obra¢unu vrijednosti udjela izraditi plan nadoknade
Stete 1 bez odlaganja ga dostaviti Komisiji, a ako UCITS fondom upravlja Drustvo za upravljanje iz drzave
¢lanice, onda i nadleznom organu mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda.

(2) Plan nadoknade Stete iz stava 1 ovog ¢lana mora da sadrzi:
1. primjerene rok, nacin i postupke kojima ¢e nadoknaditi nastalu Stetu UCITS fondu i/ili investitorima,
2. mjere koje ¢e se preduzeti sa ciljem uklanjanja utvrdenih bitnih greSaka i nadoknade Stete,
3. novi obracun vrijednosti udjela za svaki dan perioda pogresnog obracuna i
4. broj investitora koji su u periodu pogresnog obracuna sticali 1/ili otkupljivali udjele te pojedinacnu i ukupnu
visinu nadoknade koja ¢e se isplatiti investitorima i/ili UCITS fondu, isplatom nov¢anog iznosa ili dodjelom
srazmjernog broja udjela.

Obavjestavanje investitora

Clan 8
(1) Kada zbog bitne greske obracuna vrijednosti udjela postoji obveza Drustva za upravljanje za nadoknadu Stete
pojedinim o$teCenim investitorima, Drustvo za upravljanje je duzno o postojanju bitne greske pri obradunu
vrijednosti udjela obavijestiti investitore kojima zbog te greske treba nadoknaditi stetu.
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(2) Obavjestenje iz stava 1 ovog Clana sadrzi sljedece informacije:
1. koji je uzrok i u ¢emu se sastoji bitna greska pri obracunu vrijednosti udjela,
2. visinu Stete 1 obvezu nadoknade,
3. rokove i na¢in nadoknade Stete.

(3) Obavjestenjei iz stava 1 ovog ¢lana dostavlja se putem poste ili na drugom odgovarajuéem trajnom mediju u
skaldu sa ¢lanom 105 Zakona, u roku od 10 dana od izrade plana nadoknade Stete.

Sprovodenje postupka nadoknade Stete

Clan 9

(1) Nakon $to Drustvo za upravljanje u skladu sa clanom 7 ovih Pravila izradi plan nadoknade $tete, bez odlaganja ¢e
pristupiti nadoknadi Stete oSte¢enim investitorima i/ili UCITS fondu.

(2) Troskovi koji su nastali u svrhu sprovodenja postupka i mjera nadoknade Stete radi pogreSnog obracuna
vrijednosti udjela troskovi su Drustva i ne mogu se naplatiti na teret UCITS fonda ili investitora.

PREKORACENJA OGRANICENJA ULAGANJA
Clan 10

(1) U smislu ovog Pravila prekora¢enjem ogranicenja ulaganja odnosno povredom ograni¢enja ulaganja smatraju se
nedopustena prekoracenja ogranicenja ulaganja iz Clana 215 stav 4. Zakona dakle ona prekoracenja koja su
posledica transakcija koje je sklopilo Drustvo za upravljanje, a kojima su se u trenutku njihova sklapanja prekrsila
ograniCenja ulaganja propisana Zakonom, propisima doneSenim na osnovu Zakona i/ili prospektom UCITS
fonda.

(2) Postupak nadoknade Stete kod povrede ogranicenja ulaganja propisan ovim Pravilima sprovodi se kada:

1. prekoracenje ograni¢enja ulaganja iznosi vise od 10% od ukupno dozvoljenog ulaganja propisanog clanom
210 stav 11 ¢l. 211,212,213 1214 Zakona i

2. je izvrSenjem transakcija ili uskladivanjem ulaganja na drugi odgovarajuci nacin iz ¢lana 13 stav 1 ovih
Pravila nastao gubitak odnosno Steta za UCITS fond i/ili investitore.

(3) Postupak nadoknade Stete kod prekoracenja ogranic¢enja ulaganja iz stava 2 ovog ¢lana se sastoji od izrade plana
nadoknade Stete iz ¢lana 11 ovih Pravila, dostavljanja obavjeStenja iz ¢lana 12 ovih Pravila investitorima i
nadoknade Stete oSte¢enim investitorima i/ili UCITS fondu.

(4) Period prekoracenja ulaganja je period od trenutka nedopustenog prekoracenja ogranicenja ulaganja iz stava 2
ovog Clana do njegovog otklanjanja.

Plan nadoknade $tete

Clan 11

(1) U slucaju iz ¢lana 10 st. 1 i 2 ovih Pravila, Drustvo za upravljanje ¢e bez nepotrebnog odlaganja, a najkasnije u
roku od 60 dana od saznanja za prekoracenje ograni¢enja ulaganja izraditi plan nadoknade Stete i bez odganja ga
dostaviti Komisiji, a ako UCITS fondom upravlja Drustvo za upravljanje iz drzave ¢lanice, onda i nadleznom
organu maticne drzave ¢lanice UCITS fonda.

(2) Plan nadoknade $tete iz stava 1 ovog ¢lana mora da sadrzi:
1. primjeren rok, nacin i postupke kojima ¢e nadoknaditi nastalu Stetu UCITS fondu i/ili investitorima,
2. informacije o poziciji imovine u portfelju UCITS fonda u odnosu na koju je doslo do prekoracenja
ograni¢enja ulaganja, duzinu trajanja i razlozima takvog prekoracenja,
3. mjere koje ¢e se preduzeti sa ciljem uskladivanja ulaganja i nadoknade Stete,
4. broj investitora koji su u periodu prekoraCenja ulaganja sticali i/ili otkupljivali udjele te pojedinacnu i
ukupnu visinu nadoknade koja ¢e se isplatiti investitorima i/ili UCITS fondu.

ObavjeStavanje investitora

Clan 12
(1) Kada zbog prekoracenja ogranicenja ulaganja postoji obveza Drustva za nadoknadu Stete pojedinim oStecenim
investitorima, DruStvo za upravljanje je duzno o postojanju navedenog prekoracenja ogranicenja obavijestitii
investitore kojima se po tom osnovu treba isplatiti naknadu Stete.
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(2) Obavjestenje iz stava 1 ovog Clana sadrzi sljedece informacije:
1. koji je uzrok i u ¢emu se sastoji prekoracenje ograni¢enja ulaganja,
2. visinu Stete 1 obvezu nadoknade i
3. rokove i na¢in nadoknade Stete.

(3) Obavjestenje iz stava 1 ovog ¢lana dostavlja se putem poste ili na drugom odgovaraju¢em trajnom mediju u
skaldu sa ¢lanom 105 Zakona, u roku od 10 dana od izrade plana nadoknade Stete.

Visina nadoknade Stete

Clan 13

(1) Drustvo za upravljanje je duzno odmah po saznanju za prekoracenje ograni¢enja ulaganja uskladiti ulaganja
sprovodenjem transakcija nuznih za potpuno otklanjanje prekoracenja ograni¢enja ulaganja ili da osigura
uskladivanje na drugi odgovarajuéi nacin (npr. dospije¢e depozita, nove uplate ili isplate investitorima koji
uzrokuju prestanak prekoracenja ogranicenja ulaganja, promjena nacina i metodologije vrednovanja pozicija koje
su uzrokovale prekoracenje ulaganja kada je to primjenjivo i dr.).

(2) Drustvo za upravljanje je duzno uskladiti ulaganja na nacin da potpuno otkloni prekoracenje ograni¢enja
ulaganja.

(3) Kada je sprovodenjem transakcija ili uskladenjem ulaganja na drugi odgovarajuéi nacin iz stava 1 ovog ¢lana
nastala dobit, navedena ¢e se dobit dodijeliti UCITS fondu.

(4) Drustvo za upravljanje je duzno UCITS fondu nadoknaditi i troskove koji su nastali sprovodenjem transakcija
koje su prouzrokovale prekoracenje ograni¢enja ulaganja, kao i troSkove koji su nastali radi otklanjanja
navedenog prekoracenja ogranicenja ulaganja.

(5) Kada je sprovodenjem transakcija ili uskladenjem ulaganja na drugi odgovarajuéi nacin iz stava 1 ovog ¢lana
nastao gubitak, Drustvo za upravljanje duzno je UCITS fondu nadoknaditi takav gubitak uplatom iznosa koji
odgovara razlici izmedu kupovne i prodajne vrijednosti imovine koja je dovela do prekoracenja ogranicenja
ulaganja.

(6) U slucaju kada se otklanjanje prekoracenja ograniCenja izvrSava na drugi odgovaraju¢i nacin, Drustvo za
upravljanje je duzno UCITS fondu nadoknaditi takav gubitak uplatom iznosa koji odgovara razlici u vrijednosti
imovine koja je dovela do povrede ograni¢enja ulaganja na dan nastupanja povrede ograni¢enja i vrijednosti
imovine na dan uskladenja prekoracenja ulaganja.

(7) Drustvo za upravljanje je duzno UCITS fondu nadoknaditi i troSkove koji su nastali sprovodenjem transakcija
koje su prouzrokovale prekoraCenje ograni¢enja ulaganja, kao i troskove koji su nastali radi otklanjanja
navedenog prekoracenja ogranicenja ulaganja.

(8) U slucajevima iz stava 5 ovog ¢lana Drustvo za upravljanje je duzno nadoknaditi Stetu oStecenim investitorima
koji su otkupljivali udjele iz UCITS fonda, u periodu od uskladivanja ulaganja do nadoknade gubitka UCITS
fondu, isplatom nov¢anih sredstava ili dodjelom udjela.

(9) Drustvo za upravljanje je duzno u pravilima UCITS fonda definisati situacije u kojima se nadoknada $tete obavlja
isplatom novcanih sredstava, a u kojima dodjelom udjela.

(10) Nadoknada Stete nece se sprovoditi za one investitore za koje je utvrdena visina nastale Stete u periodu od
uskladivanja ulaganja do nadoknade gubitka UCITS fondu manja od 1,50 eura.

Sprovodenje postupka nadoknade Stete

Clan 14

(1) Drustvo za upravljanje ¢e nakon Sto izradi plan nadoknade Stete bez odlaganja pristupiti nadoknadi Stete
oSte¢enim investitorima i/ili UCITS fondu.

(2) Troskovi koji su nastali u svrhu sprovodenja postupka i mjera nadoknade Stete radi prekoracenja ograni¢enja
ulaganja troSkovi su Drustva i ne mogu se naplatiti na teret UCITS fonda ili njegovih investitora.

REVIZIJA PLANA NADOKNADE STETE

Clan 15

(1) Sprovedene postupke nadoknade Stete za slucaj pogreSnog obracuna vrijednosti udjela i za slucaj povrede
ograni¢enja ulaganja revidira revizor u okviru revizije godi$njih izvjestaja UCITS fonda.
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(2) U slucaju iz ¢lana 7 ovih Pravila, nalaz i misljenje revizora moraju da sadrzi procjenu revizora je li u postupku
nadoknade $tete, novi obracun cijena udjela iz ¢lana 6 ovih Pravila ta¢no utvrden te jesu li postupci obracuna i
visina nadoknade Stete isplac¢eni UCTIS fondu i/ili investitorima u skladu sa uslovima iz ovih Pravila.

(3) U slucaju iz ¢lana 11 ovih Pravila, nalaz i misljenje revizora moraju da sadrze procjenu revizora jesu li postupci
obracuna iz ¢lana 13 ovih Pravila i visina nadoknade koja je isplacena UCITS fondu i/ili investitorima, u skladu sa
uslovima iz ovih Pravila.

(4) Ako se u okviru revizije finansijskih izvjesStaja UCITS fonda utvrdi prekoracenje ogranicenja ulaganja ili
pogresan obracun vrijednosti udjela, Drustvo za upravljanje je bez odlaganja duzno da preduzme odgovarajuce
mjere u skladu sa odredbama ovih Pravila.

OSTALI SLUCAJEVI NADOKNADE STETE

Clan 16

(1) Drustvo za upravljanje je odgovorno UCITS fondu i investitorima za uredno i savjesno obavljanje poslova te
odgovara za $tetu koja je naneSena imovini UCITS fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta Drustva u
obavljanju i izvrSavanju njegovih duznosti propisanih Zakonom, propisima doneSenim na osnovu Zakona,
pravilima i prospektom UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje je takode odgovorno za Stetu koja nastane vlasnicima udjela UCITS fonda zbog izdavanja
ili otkupa udjela UCITS fonda, kao i zbog propustanja otkupa udjela UCITS fonda, ako je te radnje ili propuste
vlasnik udjela ucinio na osnovu dokumenata, koji su sadrzali neistinite ili nepotpune podatke i informacije ili
podatke i informacije koji dovode u zabludu ili na osnovu netac¢nih ili nepotpunih podataka i izjava koje vlasniku
udjela proslijede lica koja u ime i za racun Drustva obavljaju poslove nudenja udjela UCITS fonda.

(3) Naknada stete iz stava 2 i 3 ovog ¢lana nece se sprovoditi za one investitore za koje je utvrdena visina nastale Stete
u periodu pogresnog obracuna manja od 1,50 eura.

(4) Postupak nadoknade Stete u slucajevima iz stava 1 i 2 ovog Clana sastoji se od izrade plana nadoknade Stete iz
¢lana 17 ovih Pravila, dostavljanja obavjestenja iz ¢lana 18 ovih Pravila investitorima i nadoknade Stete oSte¢enim
investitorima i/ili UCITS fondu.

Plan nadoknade $tete

Clan 17

(1) U slucaju iz ¢lana 16 stav 11 2 ovih Pravila, Drustvo za upravljanje ¢e bez nepotrebnog odlaganaj, a najkasnije u
roku od 60 dana od saznanja za nastanak Stete izraditi plan nadoknade Stete i bez odlaganja ga dostaviti Komisiji,
a ako UCITS fondom upravlja Drustvo za upravljanje iz drzave €lanice, onda i nadleZnom organu mati¢ne drzave
¢lanice Drustva.

(2) Plan nadoknade $tete iz stava 1 ovog ¢lana mora da sadrzi:

1. primjeren rok, nacin i postupke kojima ¢e nadoknaditi nastalu Stetu UCITS fondu 1/ili investitorima te mjere
koje ¢e se preduzeti sa ciljem otklanjanja uzroka nastanka Stete,

2. informacije o razlozima nastanka Stete,

3. broj investitora koji su pretrpili Stetu te pojedinacnu i ukupnu visinu nadoknade koja ¢e se isplatiti
investitorima i/ili UCITS fondu.

Clan 18

(1) Kada u slucaju iz ¢lana 16 stav 1 i 2 ovih Pravila postoji obveza Drustva za nadoknadu $tete pojedinim oStecenim
investitorima, Drustvo za upravljanje je duzno o postojanju navedene obveze da obavjesti investitore.

(2) Obavjestenje iz stava 1 ovog ¢lana sadrzi sljedece informacije:
1. uzrok nastanka Stete,
2. visinu Stete 1 obvezu nadoknade
3. rokove i naCin nadoknade Stete.

(3) Obavjestenje iz stava 1 ovog Clana dostavlja se putem poste ili na drugom odgovaraju¢em trajnom mediju u
skaldu sa ¢lanom 105 Zakona, u roku od 10 dana od izrade plana nadoknade Stete.

Sprovodenje postupka nadoknade Stete

Clan 20
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(1) Nakon $to Drustvo za upravljanje u skladu sa ¢lanom 17 ovog Pravila izradi plan nadoknade $tete, bez odlaganja
¢e pristupiti nadoknadi Stete oste¢enim investitorima i/ili UCITS fondu.

(2) Troskovi koji su nastali u svrhu sprovodenja postupka i mjera nadoknade Stete radi pogreSnog obracuna
vrijednosti udjela troskovi su Drustva i ne mogu se naplatiti na teret UCITS fonda ili investitora.

ZAVRSNE ODREDBE

Clan 21
Ova pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu Crne Gore".
Broj: 01/7-318/3-26
Podgorica, 29. 4. 2026. godine
Predsjednik Komisije
Zeljko Drin&ié, s.r.
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