Katalog propisa 2026

1740.

Komisija za trziste kapitala (u daljem tekstu: Komisija) na osnovu ¢lana 134b stav 5 Zakona o alternativnim
investicionim fondovima ("Sluzbeni list Crne Gore", br. 024/25 od 12.03.2025, 117/25 od 15.10.2025, 014/26 od
09.02.2026) - (u daljem tekstu: Zakon), na 190. sjednici od 2. 7. 2026. godine, je donijela

PRAVILA

O EVROPSKIM FONDOVIMA ZA DUGOROCNA ULAGANJA
("'Sluzbeni list Crne Gore", br. 096/26 od 06.07.2026)
Uvodne odredbe

Clan 1

Ovim Pravilima bliZe se propisuju blizi sadrzaj zahtjeva za dobijanje dozvole za rad, uslove i nacin poslovanja,
kao 1 zahtjeve za izvjeStavanje Evropskih fondova za dugoro¢na ulaganja (u daljem tekstu: ELTIF).

Sadrzaj zahtjeva za osnivanje novcanih fondova

Clan 2
(1) Zahtjev za dozvolu za rad ELTIF-a podnosi se Komisiji.
(2) Uz zahtjev iz stava 1 ovog ¢lana Komisiji se dostavlja slede¢a dokumentacija:
1) pravila fonda ili dokumenta o osnivanju;

2) naziv predlozenog drustva za upravljanje alternativnim investicionim fondovima (u daljem tekstu:
DZUAIF);

3) naziv depozitara i, a ako se ELTIF nudi malim investitorima, pisani sporazum sa depozitarom;

4) ako se ELTIF nudi malim investitorima, opis informacija koje se stavljaju na raspolaganje investitorima,
ukljucujuci opis mehanizama za rjeSavanje prituzbi malih investitora; i

5) druga dokumentacija po zahtjevu Komisije.

(3) Samo DZUALIF koje je dobilo dozvolu za rad ekvivalentnu dozvoli za rad iz ¢l. 20 i 21 Zakona moze podnijeti
Komisiji zahtjev za odobrenje za upravljanje ELTIF-om, uz dostavljanje dokumentacije iz stave 2 ovog ¢lana.
(4) Ne dovode¢i u pitanje stav 1 1 2 ovog ¢lana, DZUAIF koji upravlja ELTIF-oma a koji podnosi zahtjev za
upravljanje ELTIF-om koji ima poslovno sjediste u drugoj drzavi ¢lanici dostavlja nadleznom tijelu ELTIF-a

sljedecu dokumentaciju:
1) pisani sporazum sa depozitarom,;
2) informacije o delegiranju poslova koji se odnose na upravljanje portfeljem i rizicima kao i administrativnim
poslovima koji se odnose na ELTIF; i
3) informacije o strategijama ulaganja, profilu rizi¢nosti i drugim karakteristikama AIF-a za koje DZUAIF
koje upravlja ELTIF-om ima dozvolu za upravljanje.

(5) Nadlezni organ ELTIF-a moze zatraziti nadleznom organu DZUAIF-a koje upravlja ELTIF-om pojaSnjenje i
informacije o dokumentaciji iz stava 4 ovog Clana ili potvrdu jesu li ELTIF-i obuhvaceni podru¢jem primjene
dozvole za rad koja je DZUAIF-u izdata za upravljanje AIF-ima.

(6) Nadlezni organ DZUAIF-a koje upravlja ELTIF-om dostavlja odgovor u roku od 10 radnih dana od dana prijema
zahtjeva koji je predao nadlezni organ ELTIF-a.

(7) Komisija je duzna da o zahtjevu iz stava 1 ovog ¢lana odluci u roku od 60 dana od dana prijema urednog zahtjeva
i 0 tome obavijesti podnosioca zahtjeva.

(8) O svakoj naknadnoj promjeni dokumentacije iz st. 1 do 6 ovog ¢lana odmah se obavjestava Komisija.

(9) Izuzetno od st. 1 do 6 ovog ¢lana AIF u EU-u ¢iji pravni oblik dopusta unutra$nje upravljanje i ako njegovo
upravljacki organ odluci da ne¢e imenovati vanjskog DZUAIF-a, istovremeno podnosi zahtjev za dobijanje
dozvole za rad ELTIF-a na osnovu ovih pravila i Zakona.

(10) Ne dovodeci u pitanje odredbe Zakona kojima se reguliSe dozvola za rad drustva za upravljanje alternativnim
investicionim fondom, zahtjev za dozvolu za rad ELTIF-a s unutras$njim upravljanjem sadrzi sledece:

1) pravila fonda ili osnivacke akte; i
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2) ako se ELTIF moze nuditi malim investitorima, opis informacija koje se stavljaju na raspolaganje
investitorima, ukljuc¢ujuéi opis mehanizama za rjeSavanje prituzbi malih investitorima.
(11) Odstupajuéi od stava 7, AIF u EU-u s unutra$njim upravljanjem obavjestava se u roku od 90 dana od datuma
predavanja potpunog zahtjeva o tome da li mu je izdata dozvola za rad ELTIF-a.

Dozvoljena ulaganja ELTIF-a

Clan 3

(1) U skladu sa ciljevima definisanim ¢lanom 134b stav 1 Zakona, ELTIF smije ulagati samo pod slede¢im uslovima
u navedene kategorije imovine:

1) imovinu prihvatljivu za ulaganje;

2) imovinu iz ¢lana 208 stav 1 Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom.
(2) ELTIF ne smije obavljati nijednu od sljede¢ih aktivnosti:

1) kratku prodaju imovine;

2) ostvarivati direktnu ili indirektnu izloZenost robi, ukljucujuci putem derivativnih finansijskih instrumenata,
sertifikata koji ih predstavljaju, indeksa koji se na njima zasnivaju ili bilo kojeg drugog sredstva ili instrumenta
iz kojih proizlazi takva izlozenost;

3) ucestvovanje u transakcijama pozajmljivanja hartija od vrijednosti, repo transakcijama i svakom drugom
ugovoru koji ima istovjetan ekonomski efekat i predstavlja slicne rizike ako se time utice na vise od 10 %
imovine ELTIF-a;

4) upotrebu derivativnih finansijskih instrumenata, osim kada upotreba takvih instrumenata sluzi iskljucivo za
zastitu od rizika koji su povezani s drugim ulaganjima ELTIF-a.

Prihvatljivi imovina za ulaganje

Clan 4

(1) Imovina iz ¢lana 3 stav 1 tacka 1 ovih pravila prihvatljiva je za ulaganje ELTIF-a samo ako se radi o jednoj od od
slede¢ih kategorija:

1) vlasnicki instrumenti i instrumenti nalik vlasni¢kim instrumentima koje je:

a) izdalo drustvo kvalifiikovano za ulaganje iz ¢lana 5 ovih pravila, a ELTIF ih je stekao direktno od
tog drustva kvalifiikovanog za ulaganje ili od trece strane putem sekundarnog trista;

b) izdalo drustvo kvalifiikovano za ulaganje iz ¢lana 5 ovih pravila u zamjenu za vlasnic¢ki instrument
ili instrument nalik vlasni¢kom instrumentu koji je ELTIF prethodno stekao direktno od tog drustva
kvalifiikovanog za ulaganje ili od trece strane putem sekundarnog trzista; i

¢) izdalo drustvo u kojem drustvo kvalifitkovano za ulaganje iz ¢lana 5 ovih pravila ima udio u
kapitalu u zamjenu za vlasnicki instrument ili instrument nalik vlasnickom instrumentu koji je ELTIF
stekao u skladu sa podtac. a i b ove tacke;

2) duznicki instrumenti koje je izdalo drustvo kvalifiitkovano za ulaganje iz ¢lana 5 ovih pravila;
3) zajmovi koje je ELTIF odobrio drustvu kvalifiikovanom za ulaganje iz ¢lana 5 ovih pravila sa dospije¢em
koje ne premasuje trajanje ELTIF-a;
4) udjeli ili akcije jednog ili vise drugih ELTIF-a, EUVECA-a, EuSEF-a, UCITS-a i AIF-ova u EU-u kojima
upravljaju DZUAIF iz EU, pod uslovom da ti ELTIF-i, EuVECA-1i, EuSEF-i, UCITS i AIF-ovi u EU-uulazuu
prihvatljiva ulaganja iz ¢lana 3 st. 1 i 2 ovih pravila, a da sami nisu ulozili vise od 10 % svoje imovine u bilo
koji drugi subjekt za zajednicka ulaganja;
5) realna imovina;
6) obveznice koje u skladu sa zakonom kojim se reguliSu zelene obveznice izdalo drustvo kvalifiikovano za
ulaganje iz ¢lana 5 ovih pravila.

(2) Ogranicenje utvrdeno u stavu 1 tacki 4 ovog ¢lana ne primjenjuje se na napajaju¢e ELTIF-e.

(3) Za potrebe utvrdivanja uskladenosti sa ograni¢enjem ulaganja iz ¢lana 7 stav 1 ovih pravila, ulaganja u udjele ili
dionice ELTIF-a, EuVECA-a, EuSEF-a, UCITS-a i AlIF-ova u EU-u kojima upravljaju UAIFM-ovi u EU uzimaju
se u obzir samo za iznos ulaganja tih subjekata za zajednicka ulaganja u imovinu prihvatljivu za ulaganje iz stava
1tac. 1,2,3,516 ovog Clana.
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(4) Za potrebe utvrdivanja uskladenosti sa ograni¢enjem ulaganja i drugim ograni¢enjima utvrdenim u ¢l. 7 i 10 stav
1 kombinuju se imovina i pozicija pozajmljivanja nov¢anih sredstava ELTIF-a i drugih subjekata za zajednicka
ulaganja u koje je ELTIF uloZio.

(5) Utvrdivanje uskladenosti sa ograni¢enjem ulaganja i drugim ograni¢enjima utvrdenima u ¢l. 71 10 stav 1 i u
skladu sa stavovima 3 i 4 ovog ¢lana, sprovodi se na osnovu informacija koje se azuriraju najmanje jednom
tromjese¢no i, ako te informacije nisu dostupne na tromjesecnoj osnovi, na osnovu najnovijih dostupnih
informacija.

Drustvo prihvatljivo za ulaganje

Clan §
(1) Drustvo kvalifikovano za ulaganje jeste druStvo koje u vrijeme pocetnog ulaganja ispunjava sljedece zahtjeve:

1) nije finansijsko drustvo, osim ako:

a) se radi o finansijskom drustvu koje nije finansijski holding ili mjeSoviti holding; i

b) to finansijsko drustvo dobilo je dozvolu za rad ili je registrovano manje od pet godina prije datuma

pocetnog ulaganja;

2) radi se o drustvu koje:

a) nije ukljuceno za trgovanje na regulisanom trzistu ili na multilateralnoj trgovinskoj platformi; ili

b) ukljuceno je za trgovanje na regulisanom trzi$tu ili na multilateralnoj trgovinskoj platformi i
njegova trzisna kapitalizacija nije veca od 1.500.000.000 EUR;

3) ima poslovno sjediste u drzavi ¢lanici ili u tre¢oj zemlji pod uslovom da tre¢a zemlja:
a) nije utvrdena kao visokorizi¢na tre¢a zemlja na spisku Evropske Unije o visokorizi¢nim tre¢im
zemljama;
b) nije navedena u popisu Evropske Unije o nekooperativnim jurisdikcijama u poreske svrhe.

(2) Odstupajuci od stava 1 tacke 1 ovog ¢lana, drustvo kvalifikovano za ulaganje moze biti finansijsko drustvo koje
iskljucivo finansira drustva kvalifikovana za ulaganje iz stava 1 ovog ¢lana ili realnu imovinu iz ¢lana 4 stav 1
tacka 5.

Sukob interesa

Clan 6

(1) ELTIF ne smije ulagati u imovinu prihvatljivu za ulaganje u kojoj DZUAIF koji upravlja ELTIF-om ima ili
pokazuje direktan ili indirektan interes, osim vlasni$tvom u udjelima ili akcijama ELTIF-a, EuSEF-a, EuVECA-a,
UCITS-a ili AIF-a u EU-u kojim upravlja.

(2) DZUAIF u EU-u koji upravlja ELTIF-om i druStva koja pripadaju istoj grupi kao i taj DZUAIF u EU-u i njihovi
zaposleni mogu zajedno ulagati u taj ELTIF i zajedno sa ELTIF-om ulagati u istu imovinu, pod uslovom da je
DZUAIF koji upravlja ELTIF-om uspostavio organizacione i administrativne mehanizme osmiSljene za
utvrdivanje, spreCavanje i nadziranje sukoba interesa kao i upravljanje njima i pod uslovom da se na odgovarajuci
nacin objave informacije o takvim sukobima interesa.

Sastav i diversifikacija portfelja

Clan 7
(1) ELTIF je duzan da uloZi najmanje 55% sopstvenog kapitala u imovinu prihvatljivu za ulaganje.
(2) ELTIF ne smije ulagati vise od:

1) 20% sopstvenog kapitala u instrumente koje je izdalo jedno drustvo kvalifikovano za ulaganje ili u zajmove
koji su tom druStvu odobreni;

2) 20% sopstvenog kapitala u pojedinac¢nu realnu imovinu;
3) 20% sopstvenog kapitala u udjele ili akcije bilo kojeg pojedinacnog ELTIF-a, EuVECA-a, EuSEF-a,
UCITS-aili AIF-a u EU-u kojim upravlja DZUAIF u EU-u;
4) 10% sopstvenog kapitala u imovinu iz ¢lana 3 stav 1 tacke 2 ako je tu imovinu izdao jedan subjekt.
(3) Ukupna vrijednost jednostavnih, transparentnih i standardiziranih sekuritizacija u portfelju ELTIF-a ne smije biti
veca od 20% vrijednosti kapitala ELTIF-a.
(4) Ukupna izlozenost ELTIF-a riziku prema drugoj ugovornoj strani koja proizlazi iz transakcija sa OTC
izvedenicama, iz repo ugovora ili obratnih repo ugovora ne smije prelaziti 10% vrijednosti kapitala ELTIF-a.
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(5) Izuzetno od stava 2 tacke 4 ovog ¢lana, ELTIF moze podi¢i ograni¢enje od 10% na 25% ako obveznice izdaje
kreditna institucija koja ima registrovano sjedi$te u drzavi ¢lanici i koja je, prema zakonu, predmet posebnog
javnog nadzora kojem je svrha zastita vlasnika obveznica, a sredstva od izdavanja takvih obveznica ulazu se, u
skladu sa Zakonom, u imovinu koja, za vrijeme cijelog perioda vazenja obveznica, moze pokriti potrazivanja koja
proizlaze iz obveznica, a koja bi se u slucaju propasti emitenta prvenstveno iskoristila za isplatu glavnice i
placanje ste¢enih kamata.

(6) Drustva koja pripadaju istoj grupi za potrebe sastavljanje konsoliovanih izvjestaja, u skladu sa priznatim
medunarodnim racunovodstvenim standardima, za potrebe obratuna ograni¢enja iz st. 1 do 5 ovog ¢lana smatraju
se jednim druStvom sa kvalifikovanim portfeljem ili jednim drustvom.

(7) Ogranicenja ulaganja utvrdena u st. 2 do 4 ovog Clana ne primjenjuju se ako se ELTIF-i nude isklju¢ivo
profesionalnim investitorima, a ogranic¢enja ulaganja utvrdena u stavu 2 tacka 3 ne primjenjuju se ako je ELTIF
napajajuci ELTIF.

Ispravljanje pozicija ulaganja

Clan 8

DZUALIF je duzan da, u slucaju da ELTIF prekrsi zahtjeve u pogledu sastava i diversifikacije portfelja utvrdene
uclanku 7 ovih pravila ili ograni¢enja pozajmljivanja utvrdena u ¢lanu 10 stav 1 tacki 1, a krSenje je izvan kontrole
DZUAIF-a koji upravlja ELTIF-om, u odgovaraju¢em periodu preduzme potrebne mjere kako bi ispravio tu poziciju,
uzimajudi u obzir interese investitora u ELTIF.

Ogranicenje koncentracije

Clan 9
(1) ELTIF smije ste¢i najviSe 30 % udjela ili akcija jednog ELTIF-a, EuVECA-e, EuSEF-a, UCITS-a ili AIF-a u
EU-u kojim upravlja DZUAIF u EU-u, a to se ogranienje ne primjenjuje ako se ELTIF-i nude iskljucivo
profesionalnim investitorima, niti se primjenjuje na napajaju¢i ELTIF koji ulaze u svoj glavni ELTIF.
(2) Gornje granice koncentracije utvrdene u ¢lanu 214 stav 1 ta¢. 2 do 5 Zakona o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom primjenjuju se na ulaganje u imovinu navedenu u ¢lanu 3 stav 1 tacka 2 ovih
pravila, osim ako se ELTIF-i nude isklju¢ivo profesionalnim investitorima.

Pozajmljivanje novéanih sredstava

Clan 10

(1) ELTIF moze pozajmiti novcana sredstva pod uslovom da takvo pozajmljivanje ispunjava sve sljedece uslove:

1) ne predstavlja vise od 50 % neto vrijednosti imovine ELTIF-a u slu¢aju ELTIF-a koji se mogu nuditi malim
investitorima i najvise 100% neto vrijednosti imovine ELTIF-a u sluc¢aju ELTIF-a koji se nude iskljucivo
profesionalnim investitorima;

2) sluzi za ulaganje ili osiguravanje likvidnosti, medu ostalim i za placanje troskova i obaveza, pod uslovom da
novcana sredstva ili ekvivalenti nov¢anih sredstava koje drzi ELTIF nisu dovoljni da se izvrsi to ulaganje;

3) ugovoreno je u istoj valuti kao imovina koja se stice pozajmljenim nov¢anim sredstvima ili u drugoj valuti
ako su valutne izloZenosti na odgovarajuéi nac¢in zasti¢ene od rizika;

4) ima dospijece koje ne traje duze od trajanja ELTIF-a.

(2) Pri pozajmljivanju novcanih sredstava iz stava 1 ovog ¢lana ELTIF moze opteretiti imovinu radi sprovodenja
svoje strategije pozajmljivanja.

(3) Sporazumi o pozajmljivanju koji su u potpunosti pokriveni kapitalnim obavezama investitora ne smatraju se
pozajmljivanjem za potrebe iz st. 1 i 2 ovog Clana.

(4) DZUAIF koji upravlja ELTIF-om u prospektu ELTIF-a navodi namjerava li ELTIF da pozajmljuje nov¢ana
sredstva u okviru strategije ulaganja ELTIF-a i, ako da, u njemu takode navodi ograni¢enja pozajmljivanja.

(5) Ogranicenja pozajmljivanja koja se navode u prospektu iz stava 4 primjenjuju se samo od datuma utvrdenog u
pravilima ili dokumentima o osnivanju ELTIF-a, a taj datum ne smije biti duzi od tri godine od datuma pocetka
trgovanja ELTIF-om.

(6) Ogranicenja pozajmljivanja iz stava 1 tacke 1 privremeno se suspenduju ako ELTIF prikupi dodatni kapital ili
smanji svoj postojec¢i kapital, a takva suspenzija vremenski je ograni¢ena na period koji je uzimajuci u obzir
interese ulagatelja u ELTIF i u svakom slu¢aju ne traje duze od 12 mjeseci.
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Primjena pravila o sastavu portfelja i diversifikaciji

Clan 11
(1) Zahtjevi u pogledu sastava i diversifikacije portfelja utvrdeni u ¢lanu 7 ovih pravila:
1) primjenjuju se do datuma utvrdenog u pravilima ili dokumentima o osnivanju ELTIF-a;

2) prestaju se primjenjivati kad ELTIF po¢ne prodavati imovinu kako bi otkupio udjele ili akcije investitora
nakon isteka trajanja ELTIF-a;

3) privremeno se suspenduju ako ELTIF prikuplja dodatni kapital ili smanjuje postoje¢i kapital, sve dok ta
suspenzija ne traje duze od 12 mjeseci.

(2) Datum utvrden u pravilima ili dokumentima o osnivanju ELTIF-a iz stava 1 tacke 1 ovog ¢lana mora uzeti u obzir
posebnosti i obiljezja imovine u koju ELTIF ulaze, i smije biti odreden najvise do pet godina od datuma izdavanja
odobrenja za rad ELTIF-a ili pola trajanja ELTIF-a kako je utvrdeno u skladu sa ¢lankom 12 stav 6 ovih pravila,
zavisno od toga $to je ranije.

(3) U izuzetnim okolnostima Komisija moze nakon prijema propisno obrazlozenog plana ulaganja odobriti ELTIF-u
produzenje tog vremenskog ogranic¢enja, ali ne na duze od jedne godine.

(4) Ako je dugoro¢nu imovinu u koju je ELTIF ulozio izdalo drustvo kvalifikovano za ulaganje koje vise nije
uskladeno sa ¢lanom 5 stav 1 tacka 2 ovih pravila, dugoro¢na imovina moze se nastaviti uzimati u obzir u svrhu
obracunavanja ograni¢enja za ulaganje iz ¢lana 7 stav 1 ovih pravila najduze tri godine od datuma kada drustvo
kvalifikovano za ulaganje prestane da ispunjava zahtjeve iz ¢lana 5 stav 1 tacka 2 ovih pravila.

Otkup udjela ili akcija

Clan 12
(1) Investitori u ELTIF ne mogu traziti otkup svojih udjela ili akcija prije isteka trajanja ELTIF-a, a otkup udjela ili
akcija ostvaruje se od prvog dana nakon datuma isteka trajanja ELTIF-a.

(2) U pravilima i osnivackim aktima ELTIF-a jasno se mora navesti odredeni datum isteka trajanja ELTIF-a, a moze
se predvidjeti pravo na privremeno produzenje trajanja ELTIF-a, kao i uslovi za ostvarenje tog prava.

(3) U pravilima i osnivackim aktima ELTIF-a i obavijestenjima investitorima propisuju se postupci za otkup udjela ili
akcija i raspolaganje imovinom i jasno se navodi da su otkupi udjela ili akcija mogu¢i od prvog dana nakon
datuma isteka trajanja ELTIF-a.

(4) Izuzetno od st. 1, 2 i 3 ovog Clana, u pravilima ili osnivackim aktima ELTIF-a moze se predvidjeti moguénost
otkupa tokom trajanja ELTIF-a, pod uslovom da su ispunjeni svi sljedec¢i uslovi:

1) otkupi se ne odobravaju prije isteka minimalnog perioda drzanja ili prije datuma navedenog u ¢lanku 11 stav
1 tacka 1;

2) u vrijeme izdavanja odobrenja za rad i tokom trajanja ELTIF-a, DZUAIF koji upravlja ELTIF-om moze
Komisiji dokazati da ELTIF ima uspostavljenu odgovarajucu politiku otkupa i alate za upravljanje likvidnoséu
koji su kompatibilni sa dugoro¢nom strategijom ulaganja ELTIF-a;

3) u politici otkupa ELTIF-a jasno su navedeni postupci i uslovi za otkup;

4) politikom otkupa ELTIF-a osigurava se da su otkupi ograniceni na procenat imovine ELTIF-a iz ¢lana 3 stav
1 tacka 2;

5) politikom otkupa ELTIF-a osigurava se da se prema investitorima postupa jednako i da se otkupi odobravaju
na srazmjernoj osnovi ako zahtjevi za otkupima premasuju procenat iz tacke 4 ovog stava.

(5) Uslov minimalnog perioda drzanja iz stava 4 tacka 1 ovog ¢lana ne primjenjuje se na napajajuc¢e ELTIF-e koji
ulazu u svoje glavne ELTIF-e.

(6) Trajanje ELTIF-a mora biti u skladu sa dugoro¢nom prirodom ELTIF-a i biti kompatibilno sa ciklusom trajanja
svake pojedine imovine ELTIF-a, §to se mjeri na osnovu profila nelikvidnosti i ekonomskog ciklusa trajanja
imovine, kao i navedenog cilja ulaganja ELTIF-a.

(7) Investitori uvijek imaju mogucénost da im se izvrsi isplata u nov€anim sredstvima.
(8) Isplata u naturi iz imovine ELTIF-a moguca je jedino ako su zadovoljeni svi slede¢i uslovi:

1) u pravilima ili osnovackim aktima ELTIF-a nudi se takva mogu¢nost, pod uslovom da se prema svim
investitorima postupa jednako;

2) investitor je pisanim putem zatrazio isplatu u obliku dijela imovine ELTIF-a; i
3) nikakvim posebnim pravilima nije zabranjen prenos te imovine.
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Sekundarno trziste

Clan 13

(1) Pravila ili osnovacki akti ELTIF-a ne moze se zabraniti da se udjeli ili akcije ELTIF-a ukljuce u trgovanje na
regulisanom trzistu ili na multilateralnoj trgovinskoj platformi.

(2) Pravilima ili osnovackim aktima ELTIF-a ne moZe se investitorima zabraniti da slobodno ustupaju svoje udjele ili
akcije tre¢im licima koja nisu DZUAIF koji upravlja ELTIF-om, u skladu sa regulatornim zahtjevima koji se
primjenjuju i uslovu utvrdenom u prospektu ELTIF-a.

(3) Pravilima ili osnovackim aktima ELTIF-a moZe se predvidjeti moguénost potpunog ili djelimi¢nog uskladivanja,
tokom trajanja ELTIF-a, zahtjeva za prenos udjela ili akcija ELTIF-a investitora koji izlaze sa zahtjevima za
prenos potencijalnih investitora, pod uslovom da su ispunjeni svi sljedec¢i zahtjevi:

1) DZUAIF koji upravlja ELTIF-om ima politiku za uskladivanje zahtjeva u kojoj je jasno utvrdeno sledece:
a) postupak prenosa za investitore koji izlaze i za potencijalne investitore;

b) uloga DZUAIF koji upravlja ELTIF-om ili administratora fonda u sprovodenju prenosa i
uskladivanje odgovarajucih zahtjeva;

¢) period tokom kojih investitori koji izlaze iz ELTIF-a i potencijalni investitori mogu zatraziti
prenos akcija ili udjela ELTIF-a;

d) pravila kojima se utvrduje cijena izvrSenja prenosa;

e) pravila kojima se utvrduju uslovi za preraspodjelu udjela;

f) rokovi 1 vrsta objave informacija koji se odnose na postupak prenosa; i
g) naknade, troskove i takse, ako postoje, povezane sa postupkom prenosa;

2) da se politikom i postupcima za uskladivanje zahtjeva investitora koji izlaze iz ELTIF-a i zahtjeva
potencijalnih investitora osigurava jednako postupanje prema investitorima i da se, u slucaju da postoji
neuskladenost izmedu investitora koji izlaze i potencijalnih investitora, uskladivanje sprovodi na srazmjernoj
osnovi; 1

3) uskladivanje zahtjeva omogucuje DZUAIF koji upravlja ELTIF-om da prati rizik likvidnosti ELTIF-a, a
uskladivanje je u skladu sa dugoro¢nom strategijom ulaganja ELTIF-a.

(4) ELTIF u svojim periodi¢nim izvjestajima objavljuje trzisnu vrijednost ukljucenih udjela ili akcija uz neto
vrijednost imovine po udjelu ili akciji.

(5) U slucaju kad postoji znacajna razlika u vrijednosti odredene imovine, DZUAIF koji upravlja ELTIF-om to
objavljuje investitorima u periodi¢nim izvjestajima.

Izdavanje novih udjela ili akcija

Clan 14
(1) ELTIF moze nuditi nove udjele ili akcije u skladu sa svojim pravilima i osnivackim aktima.

(2) ELTIF ne smije izdavati nove udjele ili akcije po cijeni niZoj od neto vrijednosti njihove imovine, a da prethodno
po toj cijeni te udjele ili akcije ne ponudi postoje¢im investitorima u ELTIF.

Raspolaganje imoviom ELTIF-a

Clan 15

(1) ELTIF je duzan da obajeStava Komisiju o pravilnom raspolaganju svojom imovinom radi otkupa udjela ili akcija
investitora po isteku trajanja ELTIF-a, najkasnije godinu dana prije datuma isteka trajanja ELTIF-a.

(2) na zahtjev Komisije ELTIF je duzan da dostavi raspored po stavkama za pravilno raspolaganje svojom imovinom,
koji obuhvata sledece:

1) procjenu trzista za potencijalne kupce;

2) procjenu i upodenje mogucih prodajnih cijena;
3) vrednovanje imovine koja ¢e se prodavati; i

4) vremenski okvir za raspored prodaje.

Raspodjela prinosa i kapitala

Clan 16
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(1) ELTIF investitorima moZe redovno da raspodjeljuje prinose ostvarene od imovine sadrzane u portfelju, koji se
sastoje od:

1) prinosa koji se redovno ostvaruju od imovine; i
2) povecanja vrijednosti kapitala ostvarenog nakon prodaje imovine.
(2) Raspodjela prinosa ne smije ugroziti buduce obaveze ELTIF-a.

(3) ELTIF moze smanjiti sopstveni kapital na srazmjernoj osnovi u slucaju prodaje imovine tokom trajanja ELTIF-a,
pod uslovom da DZUAIF koji upravlja ELTIF-om smatra da je takvo otudenje u interesu investitora.

(4) U pravilima ili osnivackim aktima ELTIF-a navodi se politika raspodjele koju ¢e ELTIF primjenjivati tokom svog
trajanja.

Transparentnost

Clan 17
(1) Udjelima ili akcijama ELTIF-a ne smije se trgovati u Evropskoj Uniji bez prethodno objavljenog prospekta.

(2) Udjelima ili akcijama ELTIF-a ne smije se trgovati sa malim investitorima u Evropskoj Uniji bez prethodno
objavljenog dokumenta s klju¢nim informacijama u skladu sa odredbama Zakona o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom.

(3) Prospekt obuhvata sve informacije koje investitorima omogucavaju donoSenje osnovane procjene ulaganja koje
im je predlozeno, a posebno o rizicima povezanima sa njim.
(4) Prospekt mora da sadrzi minimum sledeée podatke:
1) objasnjenje kako ciljevi ulaganja ELTIF-a i strategija za postizanje tih ciljeva kvalifikuju taj fond kao
dugorocan po prirodi;
2) informacije koje objavljuju subjekti za zajednicka ulaganja zatvorenog tipa u skladu sa odredbama o
propspektu kako je definisano Zakonom o trziste kapitala;

3) informacije koje je potrebno objaviti investitorima u skladu sa ¢lanom 64 zakona o alternativnim
investicionim fondovima, ako ve¢ nisu obuhvacene tackom 2 ovog stava;

4) istaknutu oznaku kategorije imovine u koju je ELTIF-u odobreno ulagati;
5) istaknutu oznaku podrucja nadleznosti u kojima je ELTIF-u dopusteno ulagati;
6) sve ostale informacije koje nadlezni organi smatraju relevantnim za potrebe stava 2 ovog ¢lana.

(5) Prospekt napajajuceg ELTIF-a sadrzava sljedece informacije:
1) izjavu da je napajajuci ELTIF napajajuci fond glavnom ELTIF-u, te da kao takav stalno ulaze 85 % ili vise
svoje imovine u udjele ili akcije toga glavnog ELTIF-a;
2) cilj i politiku ulaganja napajaju¢eg ELTIF-a, ukljucujuéi profil rizi¢nosti i jesu li rezultati napajajuceg
ELTIF-ai glavnog ELTIF-a jednaki ili, ako se razlikuju, u kojoj mjeri i zbog kojih razloga;
3) kratak opis glavnog ELTIF-a, njegove organizacije, cilja i politike ulaganja, ukljucujuci profil rizicnosti,
kao i1 podatak o tome kako se moze dobiti prospekt glavnog ELTIF-a;

4) sazetak sporazuma sklopljenog izmedu napajaju¢eg ELTIF-a i glavnog ELTIF-a ili internih pravila o
poslovanju iz ¢lana 22 st. 7 i 8 ovih pravila;

5) nacin na koji vlasnici udjela ili akcija mogu dobiti dodatne informacije o glavnom ELTIF-u i sporazumu
sklopljenom izmedu napajajuc¢eg ELTIF-a i glavnog ELTIF-a iz ¢lana 22 st. 7 i 8 ovih pravila;

6) opis svih naknada ili povrata troskova koji se naplac¢uju napajaju¢em ELTIF-u na osnovu njegovog ulaganja
u udjele ili akcije glavnog ELTIF-a, kao i ukupnih troskova napajaju¢eg ELTIF-a i glavnog ELTIF-a.

(6) U prospektu i svim drugim promotivnim dokumentima investitori se jasno obavjeStavaju o nelikvidnoj prirodi

ELTIF-a, a narocito i o slede¢em:

1) dugoro¢noj prirodi ulaganja ELTIF-a;
2) o isteku trajanja ELTIF-a kao i o mogu¢nosti produzenja trajanja ELTIF-a, ako je to predvideno, i uslovima
za to;
3) naznaci da li je ELTIF namijenjen za nudenje malim investitorima;

4) pravima investitora da im otkupi njihovo ulaganja u skladu sa ¢lanom 12 i pravilima ili osnivackim aktima
ELTIF-a;

5) ucestalosti 1 vremenu raspodjele eventualnih prinosa investitorima tokom trajanja ELTIF-a;
6) savjetu da bi samo mali dio svog cjelokupnog ulagackog portfelja trebali da uloZze u ELTIF;
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7) politici zastite od rizika koju sprovodi ELTIF, ukljucujuéi istaknutu naznaku da se derivativni finansijski
instrumenti mogu upotrebljavati samo za potrebe zastite od rizika povezanih sa drugim ulaganjima ELTIF-a
kao 1 naznaku moguceg ucinka upotrebe derivativnih finansijskih instrumenata na profil rizi¢nosti ELTIF-a;

8) o rizicima povezanima sa ulaganjem u realnu imovinu, ukljucujuéi infrastrukturu; i
9) o podrucjima nadleznosti u kojima je ELTIF ulagao, a najmanje jednom godisnje.
(7) Uz informacije koje se zahtijevaju prema ¢lanu 63 Zakona, godi$nji izvjestaji ELTIF-a sadrze sljedece:
1) izjavu o nov€anom toku;
2) informacije o svakom ucestvovanju u instrumentima povezanima sa budzetskim sredstvima Unije;

3) informacije o vrijednosti pojedinacnih drustava kvalifikovanih za ulaganje i o vrijednosti ostale imovine u
koju je ELTIF ulagao, ukljucujuci vrijednost koris¢enih derivativnih finansijskih instrumenata; i
4) informacije o podruc¢ju nadleznosti u kojem je smjeStena imovina ELTIF-a.

(8) Ako se ELTIF nudi malim investitorima, DZUAIF koji upravlja ELTIF-om u godisnje izvjestaj napajajuceg
ELTIF-a ukljucuje izjavu o ukupnim troskovima napajaju¢eg ELTIF-a i glavnog ELTIF-a, a u godi$njem
izvjestaju napajajuceg ELTIF-a navodi se kako se moze dobiti godiSnji izvjestaj glavnog ELTIF-a.

(9) Na zahtjev malog investitora, DZUAIF koji upravlja ELTIF-om pruza dodatne informacije koje se odnose na
kvantitativna ogranienja koja se primjenjuju na upravljanje rizicima ELTIF-a, na metode odabrane u tu svrhu,
kao 1 na zadnje promjene glavnih rizika i prinosa pojedinih kategorija imovine.

Dodatni zahtjevi za prospekt

Clan 18

(1) ELTIF je duzan da Komisiji dostavlja svoj prospekt i sve njegove izmjene, kao i svoje godisnje izvjestaje, a
takode je duzan da, na zahtjev nadleznog organa DZUAIF-a koji njim upravlja, dostavi istu tu dokumentaciju u
vremenskom roku koji odredi taj nadlezni organ.

(2) Pravila ili osnivacki ELTIF-a ¢ine sastavni dio prospekta i prilazu se uz njega.

(3) Izuzetno, dokumenta iz stava 2 ovog ¢lana ne moraju da se priloze prospektu, pod uslovom da investitor bude
obavijesten da ¢e mu, na njegov zahtjev, biti poslati ova dokumenta ili da bude obavijesten o mjestu, u svakoj
drzavi ¢lanici u kojoj se trguje udjelima ili akcijama, na kojem moze prouciti ta dokumenta.

(4) U prospektu se navodi nacin na koji ¢e godisnji izvjestaj biti dostupan investitorima, kao i da ¢e papirno izdanje
godiSnjeg izvjestaja biti dostavljeno besplatno malim investitorima na njihov zahtjev.

(5) Prospekt i posljednji objavljeni godisnji izvjestaj dostavljaju se investitorima besplatno i na njihov zahtjev.

(6) Prospekt moze biti dostavljen na trajnom mediju ili dostupan na internet stranici, a papirno izdanje prospekta
dostavlja se malim investitorima besplatno i na njihov zahtjev.

(7) Bitni elementi prospekta moraju se redovno aZurirati.
Objavljivanje troSkova

Clan 19
(1) DZUAIF koji upravlja ELTIF-om duZno je da u prospektu na vidljivom mjestu navede nivo troskova koje
investitori placaju direktno ili indirektno, koji se grupisu po slede¢im segmentima:
1) troSkovi osnivanja ELTIF-a;
2) troS§kovi povezani sa sticanjem imovine;
3) naknade povezane sa upravljanjem i rezultatima;
4) troskovi raspodjele; 1
5) ostali troskovi, ukljucujué¢i administrativne troskove, regulatorne troskove, troSkove depozitara, troSkove
cuvanja imovine, troSkove revizije i troskove pruzanja profesionalnih usluga.

(2) U prospektu se objavljuje ukupan obim troSkova ELTIF-a.
Dostupnost informacija na jedinstvenoj evropskoj tacki

Clan 20

(1) Komisija je duzna da od 10. januara 2030. godine obavezne informacije, dostavi ESMA-i kako bi ih ucinila
dostupnim na jedinstvenoj evropskoj pristupnoj tacki.
(2) Informacije iz stava 1 ovog ¢lana dostavljaju se u elektronskom formatu, a dostavljaju se slede¢i metapodaci:
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1) svi nazivi ELTIF-a sa dozvolom za rad na koji se informacije odnose;

2) ako postoji, identifikaciona oznaka pravnog lica ELTIF-a sa dozvolom za rad;
3) vrsta informacija u skladu sa vaze¢om klasifikacijom; i

4) naznaku o tome sadrze li informacije licne podatke.

Unutrasnji postupak procjene ELTIF-a koji se moZe nuditi malim investitorima

Clan 21

DZUALIF koji upravlja ELTIF-om ¢iji se udjeli ili akcije nude malim investitorima podlijeze organizacionim
zahtjevima, zahtjevima u pogledu sprecavanja sukoba interesa propisanim Zakonom, kao i zahtjevima o zastiti
investitora kako je to propisano zakonom koji ureduje trziste kapitala.

Posebne odredbe u vezi sa depozitarom ELTIF-a kojim se nudi malim investitorima

Clan 22

(1) Depozitar ELTIF-a koji se nudi malim investitorima je depozitar kako je to definisano odredbama zakona kojim
se ureduje poslovanje depozitara kako je to definisano zakonom koji reguliSe otvorene investicione fondove sa
javnom ponudom.

(2) Depozitar ELTIF-a kojim se nudi malim investitorima ne moze se osloboditi od odgovornosti u slucaju gubitka
finansijskih instrumenata koji su povjereni na ¢uvanje trecem licu.

(3) Odgovornost depozitara iz stava 2 ovog ¢lana ne moze se iskljuciti ni ograni¢iti sporazumom, a svaki takav
sporazum je niStavan.

(4) Imovina data na ¢uvanje depozitaru ELTIF-a ne smije se ponovo koristiti za sopstveni ra¢un ni depozitara, ni bilo
koje trece strane kojoj su delegirana poslovi ¢uvanja imovine, a ponovno koris§¢enje obuhvata svaku transakciju
koja ukljucuje imovinu datu na cuvanje ukljucujudi, ali ne ograni¢avajuci se na, prenosenje, davanje u zalog,
prodaju ili davanje zajmova.

(5) Imovina data na ¢uvanje depozitaru ELTIF-a smije se ponovno koristiti samo ako:

1) ponovno koris¢enje imovine se sprovodi za racun ELTIF-a;
2) depozitar izvrSava uputstva DZUAIF koji upravlja ELTIF-om u ime ELTIF-a;
3) ponovno koris¢enje je u korist ELTIF-a i u interesu vlasnika udjela ili akcionara; i

4) transakcija je osigurana visokokvalitetnim i likvidnim kolateralom koji je primio ELTIF na osnovu
aranzmana o prenosu prava vlasnistva.

(6) Trzi$na vrijednost kolaterala stava 5 tacka 4 ovog ¢lana u svakom trenutku mora imati barem trzi$nu vrijednost
ponovno kori§¢ene imovine uvecane za premiju.

(7) U slucaju strukture glavnog i napajajuceg fonda, glavni fond napajajucem ELTIF-u dostavlja svu dokumentaciju
i informacije koji su mu potrebni za ispunjavanje zahtjeva iz ovih pravila, a u tu svrhu napajajuc¢i ELTIF sklapa
sporazum sa glavnim ELTIF-om.

(8) Sporazum iz stava 7 ovog ¢lana dostupan je, na zahtjev i besplatno, svim vlasnicima udjela ili akcionarima, a u
slucaju da i glavnim ELTIF-om i napajaju¢im ELTIF-om upravlja isti DZUAIF koji upravlja ELTIF-om,
sporazum se moZze zamijeniti internim pravilima o poslovanju, kojima se osigurava uskladenost sa zahtjevima iz
ovog stava.

(9) Ako glavni ELTIF i napajaju¢i ELTIF imaju razli¢ite depozitare, ti depozitari sklapaju sporazum o razmjeni
informacija, kako bi se osiguralo ispunjavanje duznosti oba depozitara.

(10) Napajajuc¢i ELTIF ne smije ulagati u udjele ili akcije glavnog ELTIF-a sve dok sporazum iz stava 9 ovog ¢lana
ne stupi na snagu.

(11) Ako depozitari iz stava 9 ovog ¢lana ispunjavaju zahtjeve iz st. 9 i 10 ovog ¢lana, ne smatra se da kr$e pravila
koja ograniCavaju objavljivanje informacija ili se odnose na zastitu podataka, ako su takva pravila predvidena
ugovorom ili zakonima i drugim propisima i takvo ispunjavanje ne dovodi ni do kakve odgovornosti tog
depozitara ili bilo kojeg lica koje djeluje u njegovo ime.

(12) Napajajuc¢i ELTIF ili, ako je to primjenjivo, DZUAIF napajaju¢eg ELTIF-a, duzan je da depozitaru napajajuceg
ELTIF-a dostavi sve informacije o glavnom ELTIF-u koje su potrebne za ispunjavanje duznosti depozitara
napajajuceg ELTIF-a, depozitar glavnog ELTIF-a bez odlaganja obavjeStava nadleZzne organe mati¢ne drzave
Clanice glavnog ELTIF-a, napajaju¢eg ELTIF-a ili, ako je to primjenjivo, DZUAIF napajaju¢eg ELTIF-a i
depozitara napajaju¢eg ELTIF-a o svim nepravilnostima koje otkrije u vezi sa glavnim ELTIF-om, a za koje se
smatra da imaju negativan uticaj na napajaju¢i ELTIF.
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Posebni zahtjevi u vezi sa distribucijom i nudenjem ELTIF-a malim investitorima

Clan 23

(1) Udjeli ili akcije ELTIF-a mogu se nuditi malim investitorima samo ako je sprovedena procjena primjerenosti i
ako je tom malom investitoru data izjava o primjerenosti u skladu sa odredbama zakona kojim se regulise trziSte
kapitala u dijelu procjene primjerenosti, a ova procjena sprovodi se nezavisno od toga da li mali investitor stice
udjele ili akcije ELTIF-a od distributera ili DZUAIF-a koji upravlja ELTIF-om ili putem sekundarnog trzista u
skladu sa ¢lanom 13 ovih pravila.

(2) Izricit pristanak malog investitora u kojem se navodi da razumije rizike ulaganja u ELTIF moze se dobiti ako su
ispunjeni svi slede¢i uslovi:

1) procjena primjerenosti nije sprovedena u kontekstu investicionoog savjetovanja;

2) ELTIF se smatra neprimjerenim za malog investitora na osnovu procjene primjerenosti sprovedene na
osnovu stava 1 ovog €lana; i

3) mali investitor Zeli nastaviti sa transakcijom uprkos Cinjenici da se ELTIF smatra neprimjerenim za tog
investitora.

(3) Pravni oblik ELTIF-a koji se nudi malim investitorima ne smije dovesti do dodatne odgovornosti malog
investitora niti smije zahtijevati bilo kakve dodatne obaveze u ime takvog investitora osim izvorne kapitalne
obaveze.

(4) Mali investitori mogu, tokom perioda upisa i tokom perioda od dvije sedmice nakon potpisivanja izvornog
sporazuma o preuzimanju obaveze ili upisu udjela ili akcija ELTIF-a, otkazati svoj upis i dobiti povrat novca bez
sankcija.

(5) DZUALIF koji upravlja ELTIF-om koji se nudi malim investitorima utvrduje odgovarajuée postupke i mehanizme
za rjeSavanje prituzbi malih investitora koji omogucavaju malim investitorima da ulazu prituzbe na sluzbenom
jeziku ili jednom od sluzbenih jezika svoje drzave ¢lanice.

Trgovanje udjelima i akcijama ELTIF-a

Clan 24

(1) Po obavjestavanju u skladu sa odredbama Zakona koji reguliSu oblast poslovanja alternativnih investicionih
fondova u Evropskoj Uniji, DZUAIF koji upravlja ELTIF-om moze nuditi udjele ili akcije tog ELTIF-a
profesionalnim i malim investitorima u svojoj mati¢noj drzavi ¢lanici.

(2) Po obavjestavanju odredbama Zakona koji reguliSu oblast poslovanja alternativnih investicionih fondova u
Evropskoj Uniji, DZUAIF koji upravlja ELTIF-om mozZe nuditi udjele ili akcije tog ELTIF-a profesionalnim i
malim investitorima u drzavama ¢lanicama koje nisu mati¢ne drzave ¢lanice DZUAIF-a koji upravlja ELTIF-om.

(3) DZUAIF-a koji upravlja ELTIF-om obavjestava Komisiju za svaki svaki ELTIF kojim upravlja da li namjerava
taj ELTIF nuditi i malim investitorima.

(4) Osim dokumentacije i informacija koje se zahtijevaju u skladu sa odredbama Zakona koji reguliSu oblast
poslovanja alternativnih investicionih fondova u Evropskoj Uniji, DZUAIF koji upravlja ELTIF-om Komisiji
dostavlja sledece:

1) prospekt ELTIF-a; i

2) dokument sa klju¢nim informacijama ELTIF-a u sluc¢aju da se on nudi malim investitorima.

Clan 25
(1) Ova pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu Crne Gore".
(2) Primjena ovih pravila zapoc€inje od dana pocetka primjene odredaba Zakona o alternativnim investicionim
fondovima kojima se ureduje poslovanje ELTIF-a.
Broj: 01/7-563/3-26
Podgorica, 2. 7. 2026. godine
Predsjednik Komisije,
Zeljko Drin&ié, s.r.
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