Katalog propisa 2026

1505.

Komisija za trziSte kapitala (u daljem tekstu: Komisija) na osnovu ¢l. 140 stav 3 i 144 stav 8§ Zakona o
alternativnim investicionim fondovima ("Sluzbeni list Crne Gore", br. 024/25 od 12.03.2025, 117/25 od 15.10.2025,
014/26 od 09.02.2026) - (u daljem tekstu: Zakon), na 185. sjednici od 5. 6. 2026. godine, je donijela

PRAVILA

O LIKVIDACHII I PRESTANKU ALTERNATIVNOG INVESTICIONOG FONDA

("'Sluzbeni list Crne Gore", br. 080/26 od 11.06.2026)
Uvodne odredbe
Clan 1

Ovim Pravilima bliZe se ureduje:

1) sadrzaj obavjestenja o pocetku postupka likvidacije alternativnog investicionog fonda koji nema svojstvo
pravnog lica (u daljem tekstu: AIF koji nema svojstvo pravnog lica);

2) uslovi i nacin prestanka alternativnog investicionog fonda osnovanog na odredeno vrijeme; i
3) uslovi i nacin produZenja trajanja alternativnog investicionog fonda osnovanog na odredeno vrijeme.

Objava i sadrzaj obavjeStenja o pocetku postupka likvidacije AIF-a koji nema svojstvo pravnog lica

Clan 2

(1) Obavjestenje iz ¢lana 140 stav 2 Zakona mora da sadrzi sledece:

1) naziv i sjediste likvidatora, odnosno ime i prezime i adresu prebivalista likvidatora;

2) naziv AlF-a koji nema svojstvo pravnog lica;

3) datum donosenja odluke o likvidaciji;

4) razlog za sprovodenje postupka likvidacije;

5) kratko obrazlozenje postupka likvidacije, ukljucujuéi predvideni rok trajanja i uticaj likvidacije na udjele
odnosno investitore u AIF-u;

6) upozorenje na pravne posljedice likvidacije;

7) podatke o mjestu, vremenu i nacinu dobijanja dodatnih informacija o likvidaciji AIF-a koji nema svojstvo
pravnog lica.

(2) Obavjestenje iz stava 1 ovog Clana dostavlja se ¢lanovima AlIF-a koji nema svojstvo pravnog lica u pisanom
obliku putem poste ili na odgovaraju¢em trajnom mediju ili objavom u najmanje dva Stampana medija koji se
distribuiraju na teritoriji Crne Gore, kao i na njihovim portalima.

(3) Razlozi za sprovodenje postupka likvidacije AIF-a bez svojstva pravnog lica, iz stava 1 tacka 4 ovog ¢lana, mogu
biti slede¢i:

1) dobrovoljni prestanak obavljanja djelatnosti drustva za upravljanje alternativnim investicionim fondom (u
daljem tekstu: DZUAIF), ako upravljanje AIF-om nije prenijeto na drugi DZUAIF;

2) ukoliko depozitar prestane da posluje u svojstvu depozitara ili ukoliko Komisija ukine izdatu saglasnost na
izbor depoziotara, a DZUAIF ne odabere novog;

3) ukoliko je DZUAIF-u ukinuta ili je prestala da vazi dozvola za rad ili je nad njim otvoren stecajni postupak
ili pokrenut postupak likvidacije, a upravljanje AIF-om koji nema svojstvo pravnog lica nije prenijeto na drugi
DZUALIF u skladu sa Zakonom, odnosno u situaciji kada DZUAIF viSe nije u mogucnosti da upravlja AIF-om
koji nema svojstvo pravnog lica; i

4) izricanje posebne nadzorne mjere od strane Komisije, kojom se nalaze upravi DZUAIF-a da pokrene
postupak likvidacija AIF-a koji nema svojstvo pravnog lica;

Likvidacija otvorenog AIF-a sa javnom ponudom

Clan 3

Na postupak likvidacije otvorenog AlF-a sa javnom ponudom, a u odnosu na izvjeStavanje Komisije o toku
postrupka likvidacije, rokovima za sprovodenje likvidacije, unovCavanje imovine i isplatu investitora, na troskove
likvidacije, te produZenje trajanja otvorenog AlF-a sa javnom ponudom osnovanog na odredeno vrijeme, primjenjuju
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se na odgovarajuci nacin odredbe zakona i podzakonskog akta kojim se ureduju otvoreni investicioni fondovi sa
javnom ponudom i to u dijelu koji se odnosi na likvidaciju i prestanak otvorenih investicionih fondova sa javnom
ponudom.

Izvjestavanje Komisije o toku likvidacije AIF-a sa privatnom ponudom bez svojstva pravnog lica

Clan 4

(1) Likvidator AlIF-a bez svojstva pravnog lica sa privatnom ponudom duzan je da u roku od 30 dana od dana
donosenja odluke o likvidaciji ili imenovanja za likvidatora AIF-a sacini i dostavi Komisiji i depozitaru plan
postupka likvidacije, sa izvjeStajem o stanju imovine i obaveza AlF-a sa stanjem na dan koji prethodi danu
donosenja odluke o likvidaciji AIF-a.

(2) Likvidator je duzan da u roku od 60 dana od dana donosenja odluke o likvidaciji AIF-a sacini i dostavi Komisiji
revidirane pocetne likvidacione finansijske izvjeStaje sa stanjem na dan koji prethodi danu donosenja odluke o
likvidaciji AIF-a.

(3) Likvidator je duzan da jednom mjesecno, najkasnije do 5. radnog dana u mjesecu, za prethodni mjesec, dostavlja
izvjestaj o toku postupka likvidacije i preduzetim radnjama u sprovodenju plana postupka likvidacije.

(4) Likvidator je duzan da sacini i dostavi Komisiji, u roku od 15 dana od dana izmirenja svih obaveza AlIF-a i isplate
preostale imovine AlF-a investitorima, zaklju¢ne likvidacione izvjeStaje i izvjeStaje o sprovedenoj likvidaciji
otvorenog AlF-a.

(5) Likvidator je odgovoran za sacinjvanje izvjeStaja iz stava 4 ovog ¢lana.

(6) Nakon okoncanja postupka likvidacije, likvidator je duzan da sve poslovne knjige otvorenog AlF-a ¢uva u skladu
sa racunovodstvenim propisima.

Rok za sprovodenje postupka likvidacije AIF-a sa privatnom ponudom bez svojstva pravnog lica

Clan 5

(1) Rok za sprovodenje postupka likvidacije AIF-a sa privatnom ponudom je Sest mjeseci od dana donosenja odluke
o likvidaciji, a isto je likvidator duzan da navede u planu postupka likvidacije.

(2) Ukoliko likvidator AIF-a ocijeni da je produzenje roka iz stava 1 ovog ¢lana u interesu investitora u AIF-u, ili iz
objektivnih razloga taj rok nije moguée odrzati, likvidator ¢e treba da odredi duzi rok koji ne moze biti duzi od 6
mjeseci i dostavi Komisiji obrazloZenje za njegovo produzenje, prije isteka roka iz stava 1 ovog Clana, kao i da
produzenje roka unese u plan postupka likvidacije.

(3) Ukoliko rok za sprovodenje postupka likvidacije koji je produzen u skladu sa stavom 2 ovog ¢lana nije dovoljan
da se zastite interesi investitora u AIF-u, odnosno iz objektivnih i dokazivih razloga u tom roku nije moguce da se
okonca postupak likvidacije, likvidator moze da odredi dodatni rok koji ne moze biti duzi od 6 mjeseci i dostavi
Komisiji obrazloZenje za njegovo produzenje.

(4) Rok iz stava 3 ovog ¢lana moze se dodatno produzavati dok je neophodno, pri ¢emu Komisija ima ovlaséenje da
nalozi likvidatoru okonacanje postupka likvidacije u odredenom roku.

Unovc¢avanje imovine i isplata vlasnika udjela AIF-a s privatnom ponudom bez svojstva pravnog lica

Clan 6

(1) U sprovodenju postupka likvidacije AIF-a s privatnom ponudom likvidator unovcava imovinu AIF-a njenom
prodajom.

(2) Likvidator ¢e zapoceti sa unovcavanjem imovine AlF-a nakon dostavljanja plana likvidacije i izvjestaja o stanju
imovine i obaveza AlF-a, sa stanjem na dan koji prethodi danu donoSenja odluke o likvidaciji, Komisiji.

(3) Izuzetno od stava 1 ovog ¢lana likvidator moZe djelove imovine AlF-a (na primjer depozite, finansijske derivate,
kratkoro¢ne i1 dugoro¢ne duznicke hartije od vrijednosti) da unov¢i na odgovarajuci nacin koji ne ukljucuje
prodaju (npr. dospijece), ravnajuéi se pri tome prvenstveno interesom investitora u AIF-u i rokom koji je
predviden za sprovodenje postupka likvidacije AIF-a.

(4) Likvidator moZe za racun AlF-a da sklapa samo poslove koji su potrebni za zastitu imovine AlF-a, njeno
unovcavanje i podmirenje obaveza AIF-a, kao i poslove zastupanja AlIF-a koji proizlaze iz prava konkretne vrste
imovine od koje se AIF sastoji, ali samo sa ciljem zastite imovine AIF- a, odnosno interesa investitora u AIF-u.

(5) Nakon $to su podmirene obaveze AlF-a u skladu s ¢lanom 139 stav 5 Zakona, likvidator je duzan da izradi
predlog za raspodjelu preostale neto vrijednosti imovine AIF-a ¢lanovima, srazmjerno njihovom udjelu u AIF-u.
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(6) Ukoliko je unovéen samo dio imovine AlIF-a, a podmirene su obaveze AIF-a u skladu sa ¢lanom 139 stav 5
Zakona, likvidator moze da izradi predlog za raspodjelu samo unovcenog dijela imovine AlF-a ¢lanovima,
srazmjerno njihovom udjelu u AIF-u, ako je to u interesu vlasnika udjela.

(7) Ukoliko se zbog zastoja unovcavanja imovine AlF-a vrse isplate ¢lanovima prema njihovim udjelima u AlF-u iz
viSe navrata, likvidator je duzan da prilikom svake isplate vlasnicima udjela, iste obavijesti o imovini koja se ima
unovciti, razlozima nemoguénosti unovcavanja te imovine i ukoliko je moguée o roku u kojem se ocekuje
unovcavanje te imovine.

(8) Obavjestenje iz stava 7 ovog ¢lana dostavice se ¢lanovima AlF-a u pisanom obliku, poStom ili na drugom
odgovaraju¢em trajnom mediju.

(9) U slucaju da nije moguce sprovesti likvidaciju, odnosno da nije moguce unov¢iti imovinu AlF-a i isplatiti
¢lanovima u srazmjernom dijelu preostalu neto vrijednost imovine AIF-a, ni u produzenom roku iz ¢lana 5 stav 2
ovih Pravila, likvidator moze radi okoncanja postupka likvidacije preostalu imovinu AIF-a prenijeti ¢lanovima
AlF-a, srazmjerno veli€ini njihovih udjela u AIF-u, osim ako se neki od vlasnika udjela tome protive, a pravilima
AlF-a moguce je za ovaj slucaj propisati i drugaciji nacin podjele ili prenosa imovine, pod uslovom da su svi
¢lanovi saglasni.

(10) Prilikom svake isplate dijela preostale neto vrijednosti imovine AlF-a, ¢lanovima mora da bude dostupan
izvjestaj iz kojeg se jasno vidi stanje imovine i obaveza AlIF-a u postupku likvidacije.

Troskovi likvidacije AIF-a s privatnom ponudom bez svojstva pravnog lica

Clan 7

(1) Od dana donosenja odluke o likvidaciji, AIF-u s privatnom ponudom se ne mogu naplacivati nikakve naknade niti
troskovi, osim naknada depozitaru i troskova vezanih uz postupak likvidacije.

(2) Troskovi vezani za postupak likvidacije AIF-a obuhvataju troskove za unov¢avanje imovine AlF-a, podmirenje
obaveza otvorenog AlF-a i eventualnu raspodjelu imovine investitorima, troSkove obavjestavanja investitora iz
¢lana 2 i ¢lana 6 stav 7 ovih Pravila, troskove revizije u likvidaciji, naknadu likvidator,u te sve ostale troskove koji
se pojave kao neophodni u postupku likvidacije, odnosno za koje likvidator procijeni da su u interesu investitora.

(3) Naknada likvidatoru odreduje se kao naknada za upravljanje propisana pravilima AlF-a, uz izuzetnu mogucénost
uvecanja do 100% kada je to opravdano, pri ¢emu je likvidator duzan da obrazloZzi razloge za njeno uvecanje i
dostavi takvo obrazloZenje svakom investitoru.

(5) Troskovi vezani za postupak likvidacije AIF-a i naknada likvidatoru isplac¢uju se iz imovine AlF-a, nakon
podmirenja obaveza dospjelih do dana donosenja odluke o likvidaciji, a prije podmirenja ostalih obaveza AIF-a i
raspodjele imovine investitorima.

Clan 8

Nakon zavrsetka postupka likvidacije AIF-a, odnosno nakon §to Komisija primi zakljucne izvjestaje o likvidaciji
i izvjeStaje o sprovedenoj likvidaciji AIF-a, u Registru druStava za upravljanje i AIF-ova upisuje se zavrSetak
postupka likvidacije AIF-a i isti se briSe iz navedenog registra.

Prestanak AIF-a osnovanog na odredeno vrijeme

Clan 9
(1) Odluka o prestanku AIF-a osnovanog na odredeno vrijeme sadrzi narocito:
1) datum prestanka AIF-a;
2) razlog prestanka, kada se AIF gasi prije isteka vremena na koje je osnovan;
3) nacin utvrdivanja vrijednosti neto imovine i cijene udjela AIF-a;
4) rok i nacin isplate ¢lanova AlF-a;
5) podatke o troskovima koji terete imovinu AIF-a u postupku prestanka;
6) informacije o pravima clanova AlF-a.

(2) DZUALIF je duzan da bez odlaganja, a najkasnije u roku od osam dana od dana donoSenja odluke iz stava 1 ovog
¢lana, obavijesti Komisiju i ¢lanove, odnosno akcionare AIF-a o prestanku AIF-a.

(3) Obavijestenje iz stava 2 ovog Clana dostavlja se na trajnom nosacu podataka i objavljuje na internet stranici
DZUAIF-a, a sadrzi najmanje:

1) datum prestanka AIF-a;
2) rokove 1 nacin isplate;
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3) nacin obracuna cijene udjela, odnosno akcija;
4) informacije o pravima ¢lanova AlF-a; i
5) kontakt podatke za dodatne informacije.

(4) Vrijednost udjela AIF-a utvrduje se na dan koji prethodi danu prestanka AIF-a, u skladu sa pravilima vrednovanja
imovine AlF-a.

(5) DZUAIF je duzan da izvrsi isplatu ¢lanovima AlF-a u rokovima utvrdenim pravilima poslovanja AlF-a, a
najkasnije u roku od 15 dana od dana prestanka AIF-a, osim ako posebnim propisom nije drugacije odredeno.

ProduZenje trajanja AIF-a osnovanog na odredeno vrijeme

Clan 10

(1) Kada je pravilima poslovanja ili osnivackim aktom AIF-a predvidena moguénost produzenja trajanja AlF-a,
DZUALIF donosi odluku o produZenju trajanja AIF-a prije isteka roka na koji je AIF osnovan.

(2) Odluka o produzenju trajanja AIF-a sadrzi:
1) novi period trajanja AlF-a;
2) razloge produzenja;
3) prava ¢lanova AlF-a koji se ne saglase sa produzenjem; i
4) rokove 1 nacin ostvarivanja prava na otkup udjela.
(3) DZUALIF je duzan da o odluci iz stava 1 ovog ¢lana bez odlaganja obavijesti Komisiju i ¢lanove AlF-a.

(4) Clanovima AIF-a koji se ne saglase sa produzenjem trajanja AIF-a mora biti omoguéeno ostvarivanje prava na
otkup udjela po cijeni utvrdenoj na dan odreden pravilima poslovanja AIF-a.

(5) U slucaju produzenja trajanja AIF-a ne moze se naplacivati izlazna naknada ¢lanovima AIF-a koji koriste pravo iz
stava 4 ovog ¢lana.

Zavrsne odredbe

Clan 11
(1) Smatra se da je DZUAIF ispunilo obavezu dostavljanja podataka u skladu sa ovim Pravilima u trenutku kada su
podaci i dokumentacija zabiljezeni na servisu Komisije za slanje dokumentacije u elektronskom obliku.

(2) U slucaju tehnicke nemoguénosti dostavljanja podataka ili dostavljanje nije pravilno izvrSeno (npr. kvar na
sistemu, nemoguénost ucitavanja primljene dokumentacije i sl.) DZUAIF je duZzan da podatke i dokumentaciju
dostavi u papirnoj formi, u cilju blagovremenog dostavljanja, a ¢im prestanu razlozi nemogucénosti dostavljanja
najkasnije u roku od 8 dana od prestanka okolnosti koje su prozrokovale tehnicku nemoguénost takvog
dostavljanja, isto izvrsi.

(3) Nezavisno od dostavljanja u elektronskom obliku, DZUAIF duZno je da na zahtjev Komisije dostavi
dokumentaciju u izvorniku ili ovjerenoj kopiji.

Clan 12
Ova pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu Crne Gore".
Broj: 01/7-453/5-26
Podgorica, S. 6. 2026. godine
Predsjednik Komisije,
Zeljko Drin&i¢
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