Katalog propisa 2026

PreciS¢eni tekst Pravila o troSkovima i naknadama i metodologiji obracuna tekucih troSkova otvorenih
investicionih fondova sa javnom ponudom obuhvata sljedece propise:

1. Pravila o troskovima i naknadama i metodologiji obracuna tekucih troskova otvorenih investicionih fondova sa
javnom ponudom ("Sluzbeni list Crne Gore", br. 032/26 od 09.03.2026),

2. Pravila o izmjenama i dopunama Pravila o troSkovima i naknadama i metodologiji obracuna tekucih troskova
otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom ("Sluzbeni list Crne Gore", br. 146/26 od 06.10.2026), u
kojima je naznacen njihov dan stupanja na snagu.

PRAVILA

(0] TROglgOVIMA I NAKNADAMA I METODOLOGIJI OBRACUNA TEKUCIH
TROSKOVA OTVORENIH INVESTICIONIH FONDOVA SA JAVNOM
PONUDOM

(""Sluzbeni list Crne Gore", br. 032/26 od 09.03.2026, 146/26 od 06.10.2026)

Clan 1

Ovim se pravilima ureduju troskovi i naknade koji se mogu placati iz imovine otvorenog investicionog fonda sa
javnom ponudom (u daljem tekstu: UCITS fond) i metodologija obracuna tekucih troskova UCITS fondova.

Definicija tekuéih troSkova

Clan 2

(1) Teku¢i troskovi su isplate koje se odbijaju od imovine UCITS fonda kada su takva odbijanja zahtjevana ili
dozvoljena zakonom i propisima, pravilima UCITS fonda ili aktom o osnivanju UCITS fonda ili njegovim
prospektom.

(2) Iznos teku¢ih troskova ukljucuje sve vrste troskova koje UCITS fond snosi, a ti troSkovi mogu biti izrazeni ili
obracunati na razlicite nacine (npr. fiksna naknada, procentualno u odnosu na imovinu, po transakciji itd).

(3) Tekuci troskovi koji se knjize na teret UCITS fonda iskazuju se kao pokazatelj tekucih troskova, za svaku
prethodnu godinu.

(4) Pokazatelj tekucih troskova obracunava se najmanje jednom godiSnje, po isteku perioda za koji se troskovi
obracunavaju.

Obaveze drustva za upravljanje

Clan 3

Drustvo za upravljanje treba da uspostavi procedure koje su u skladu sa ovom metodologijom i koje su adekvatno
dokumentovane.

Metodologija obracuna

Clan 4

(1) Iznos tekucih troskova je odnos ukupnih objelodanjenih troskova i prosjecne godis$nje neto vrijednosti imovine
UCITS fonda, izrazen kao procenat sa dvije decimale.

(2) Pokazatelj tekuéih troskova za svaku prethodnu godinu obrac¢unava se na sledeéi nacin:
(Ukupni iznos svih troskova iz ¢lana 228 stav 3 Zakona, osim troSkova
1z taCke 417) < 100
(prosje¢na godiSnja neto vrijednost imovine UCITS fonda)
1 mora se objaviti u kljuénim informacijama za investitore.

(3) Naknada koju drustvo za upravljanje naplacuje UCITS fondu ogranicena je na naknadu za upravljanje i sa tim
povezane troSkove.

(4) Naknade koje se placaju depozitaru iz ¢lana 228 stav 3 tacka 1 podtacka b) Zakona obuhvata naknade koje se
placaju depozitaru po osnove obavljanja poslova depozitara iz clana 182 Zakona.

(5) Troskovi, provizije ili takse vezane uz sticanje ili prodaju imovine iz ¢lana 228 stav 3 tacka 4 Zakona odnose se na
troskove, bez obzira da li se pla¢aju depozitaru ili drugom subjektu, koji su nastali isklju¢ivo zbog sticanja ili
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prodaje imovine UCITS fonda, i koji mogu ukljucivati, ali nisu ograni¢eni na provizije i naknade investicionom
drustvu, berzi, klirinskom drustvu, troskovi platnog prometa i sl.

(6) Troskovi revizije se odnose na troSkove obavezne godisnje revizije finansijskih izvjeStaja UCITS fonda, koju
obavlja nezavisni ovlas¢eni revizor, u skladu sa clanom 162 Zakona.

(7) Iznos tekucih troskova mora se obracunavati najmanje jednom godiSnje, na ex-post osnovi (na osnovu prethodno
ostvarenih i zabiljezenih troskova), a ako se smatra da je ex-post iznos nepouzdan zbog znacajne promjene (npr.
povecanja naknade za upravljanje), moze se koristiti procjena do trenutka kada pouzdani ex-post podaci postanu
dostupni.

(8) Prosjecna neto vrijednost imovine mora se odnositi na isti period kao i troSkovi, i racuna se na osnovu vrijednosti
neto imovine UCITS fonda pri svakom izraCunavanju NAV-a (npr. dnevno, ako je to normalna ucestalost
obracuna).

Objavljivanje

Clan 5

Informacije o iznosima tekucih troSkova koji su vazili u prethodnim godinama trebaju biti objavljene na internet
stranici drustva za upravljanje na mjestu koje je navedeno u klju¢nim informacijama za investitore kao mjesto gdje se
mogu nacdi ostale vazne informacije za investitore.

Metodologija za novoosnovane UCITS fondove

Clan 6

(1) Za novoosnovane UCITS fondove se primenjuje ista metodologija kao za ex-post obracun, samo se umjesto
ex-post podataka koriste procjenjeni iznos troskova i prosje¢ne godis$nje neto vrijednosti imovine.

(2) Ako drustvo za upravljanje smatra da bi izrazavanje procjene sa dvije decimale moglo stvoriti pogreSan utisak
preciznosti investitorima, dovoljno je prikazati iznos sa jednom decimalom.

(3) Drustvo za upravljanje mora obezbijediti da se tacnost procjenjenog iznosa stalno provjerava i drustvo odlucuje
kada je prikladno poceti koristiti ex-post umjesto procjenjenog iznosa ali u svakom slucaju, najkasnije 12 mjeseci
nakon datuma kada su udjeli prvi put ponudeni na prodaju, mora se izvrsiti provjera tacnosti procjene kori§¢enjem
ex-post obracuna

Prelazne i zavrSne odredbe

Clan 7

Ova Pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu Crne Gore".
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