Katalog propisa 2026

608.

Na osnovu ¢lana 170 stav 11 Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("Sluzbeni list
Crne Gore", br. 23/25, 117/25 1 14/26) - (u daljem tekstu: Zakon), Komisija za trziSte kapitala Crne Gore (u daljem
tekstu: Komisija), na 174. sjednici od 5.3.2026. godine, donijela je

PRAVILA

O SADRZAJU, BLIZIM USLOVIMA I NACINU OBJAVLJIVANJA KLJUCNIH
INFORMACIJA ZA INVESTITORE OTVORENIH INVESTICIONIH FONDOV A
SA JAVNOM PONUDOM

("'Sluzbeni list Crne Gore", br. 032/26 od 09.03.2026)
1 OPSTE ODREDBE

Clan 1

Ovim se pravilima ureduje sadrzaj dokumenta "klju¢ne informacije za investitore otvorenih investicionih fondova
sa javnom ponudom" (u daljem tekstu: dokument sa klju¢nim informacijama za investitore), blizi sadrZaj, uslovi i
nacin objavljivanja klju¢nih informacija, postupak odobrenja klju¢nih informacija od strane Komisije i nacin vrSenja
izmjena.

Jezik dokumenta sa klju¢nim informacijama

Clan 2

Dokument sa klju¢nim informacijama za investitore mora biti sacinjen na jeziku u sluZzbenoj upotrebi u Crnoj
Gori, a ako je sacinjen i na stranom jeziku - mora biti istovjetan sa tekstom na jeziku u sluzbenoj upotrebi u Crnoj
Gori.

Dokument sa klju¢nim informacijama za investitore mora biti:
1. Prikazan i strukturiran na nacéin da je jednostavan za Citanje, napisan slovima veli¢ine koja omogucava
Citanje,
2. Jasno formulisan i napisan na jeziku koji investitoru olakSava razumijevanje informacija sadrzanih u
dokumentu, tj:
a. koristi se jezik koji je jasan, jezgrovit i razumljiv,
b. izbjegava se kori§¢enje zargona,
c. izbjegavaju se strucni izrazi, kad je umjesto njih moguce koristiti svakodnevne rijeci,
3. Usresreden na klju¢ne informacije koje su potrebne investitorima.

Ukoliko se pri safinjavanju dokumenta sa klju¢nim informacijama za investitore koriste boje, one ne smiju
umanjiti razumljivost informacija u slu¢aju kada je dokument odstampan ili fotokopiran u crno-bijeloj tehnici.

Clan 3

Kad je odstampan, dokument sa klju¢nim informacijama za investitore ne smije biti duzi od dvije stranice A 4
formata.

II NASLOV I SADRZAJ DOKUMENTA

Clan 4
Dokument sa kljuénim informacijama za investitore mora da sadrzi:
1. Naslov "Klju¢ne informacije za investitore" nalazi se na vrhu prve stranice dokumenta,
2. Odmah ispod naslova nalazi se obrazlozenje koje glasi:

"Ovaj dokument sadrzi klju¢ne informacije za investitore o ovom fondu. Ne radi se o promotivnom
materijalu. Informacije sadrZzane u ovom dokumentu, propisane su zakonom kako bi vam pomogle da
razumijete prirodu ovog fonda i s njim povezane rizike ulaganja. Savjetujemo vam da ih proditate, kako
biste mogli donijeti odluku o moguéem ulaganju.",

3. Identifikaciju otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom (u daljem tekstu: UCITS fonda),

4. Naziv drustva za upravljanje,
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5. U slucajevima u kojima je drustvo za upravljanje ¢lan poslovne grupe kompanija, udruzenja ili organizacija,
moze se navesti naziv istih,
6. Ciljeve i investicionu politiku,
7. Profil rizi¢nosti i uspjesnosti
8. Troskove,
9. Istoriju prinosa,
10. Ostale vazne informacije,
11. Izjave koje se odnose na dozvole za rad:
"Ovaj je fond dobio dozvolu za rad u (ime drzave) i podlijeze nadzoru (naziv nadleznog organa)."

"(Naziv drustva za upravljanje) je dobilo dozvolu za rad u (ime drzave) i podlijeze nadzoru (naziv

nadleznog organa)."
12. Izjavu o datumu objavljivanja informacija:

"Dokument sa klju¢nim informacijama za investitore sadrzi informacije sa stanjem na dan _".
13. Politike nagradivanja

Ciljevi i investiciona politika

Clan 5

Dokument sa kljuénim informacijama za investitore sadrzi poseban dio koji se odnosi na ciljeve i investicionu
politiku, a koji obuhvata osnovna obiljezja UCITS fonda, sa kojima investitor mora biti upoznat:

1. Glavne kategorije finansijskih instrumenata u koje fond ulaze,

2. Moguénost da investitor podnese zahtjev za otkup udjela UCITS fonda po uslovima navedenim u pravilima
o upravljanju,

3. Da li UCITS fond ima poseban cilj u odnosu na bilo koji industrijski, geografski ili neki drugi trzisni sektor
ili posebne klase imovine,

4. Da li UCITS fond omogucava diskrecioni izbor kada su u pitanju posebna ulaganja koje je potrebno
realizovati i da se navedena realizacija vezuje za konacni cilj ulaganja koji fond ima,

5. Dali se prihodi od dividende UCITS fonda dijele ili se ponovo ulazu

Opis iz stava 1 ukljucuje sljedece informacije:
a. Kad UCITS fond ulaze u duznicke hartije od vrijednosti, naznaku da li su ih izdala pravna lica, vlade ili drugi
subjekti 1 sve minimalne zahtjeve u vezi rejtinga,

b. Kad je izbor imovine odreden posebnim kriterijumima, objas$njenje tih kriterijuma kao Sto su "rast",
"vrijednost" ili "visoke dividende",
c. Kad se koriste posebne tehnike upravljanja koje mogu da uklju¢uju zastitu od rizika, arbitrazu ili uéinak
leveridza, objasnjenje, jednostavnim izrazima, faktora za koje se oCekuje da ¢e odrediti rezultat UCITS fonda,
d. Kada postoji vjerovatno¢a da ¢e troskovi portfeljskih transakcija imati znacajan uticaj na dobit zbog
strategije koju je usvojio UCITS fond, izjavu koja navodi da je to slucaj, uz jasno objaSnjenje da su troskovi
portfeljskih transakcija placeni iz imovine fonda kao i troSkovi iz ¢lana 7 ovih Pravila,
e. Kad je u prospektu ili u bilo kojem promotivnom materijalu naveden najkraci preporuceni rok za drzanje
udjela u UCITS fondu, ili kad je navedeno da je minimalni rok drZanja osnovni element investicione strategije,
navodi se sljedeca izjava:
"Preporuka: ovaj fond nije primjeren za investitore koji namjeravaju da podignu svoj novac do ".
Informacije iz stava 1 1 2 ovog ¢lana prave razliku izmedu Sirokih kategorija ulaganja, kako je to navedeno u stavu
1 tac. 113 istavu 2 tacka 1 ovog ¢lana i pristupa tim ulaganjima koje drustvo za upravljanje treba da usvoji kako je to
navedeno u stavu 1 tacka 4 i stavu 2 tac. 2, 3 1 4 ovog ¢lana.
Poseban dio koji se odnosi na ciljeve i investicionu politiku dokumenta sa klju¢nim informacijama za investitore
moze da sadrzi i elemente koji nisu navedeni u stavu 2 ovog ¢lana, ukljucujuci opis investicione strategije UCITS
fonda, kad su ti elementi potrebni za odgovarajuci opis ciljeva i investicione politike UCITS fonda.

Profil rizi¢nosti i uspjesSnosti

Clan 6
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Dokument sa klju¢nim informacijama za investitore sadrzi poseban dio koji se odnosi na profil rizi¢nosti i
uspjesnosti, i obuhvata sinteticki indikator koji je dopunjen:
1. Opisnim objasnjenjem indikatora i njegovih glavnih ograni¢enja,
2. Opisnim objasnjenjem rizika koji su od posebnog znacaja za UCITS fond i koji nisu na adekvatan nacin
obuhvaceni sintetickim indikatorom.

Sinteticki indikator iz stava 1 ovog ¢lana pojavljuje se u obliku niza kategorija na numerickoj skali kod UCITS
fonda koji je propisan jednoj od kategorija, a predstavljanje sintetickog indikatora u skladu je sa zahtjevima iz Priloga
I ovih pravila.

Obracun sintetickog indikatora iz stava 1 ovog ¢lana kao i svih naknadnih izmjena, potrebno je na adekvatan nacin
dokumentovati, a evidencija o tim obrac¢unima vodi se tokom perioda od najmanje pet godina.

Opisno objasnjenje iz stava 1 tacka 1 ovog ¢lana sadrzi sljedece informacije:

1. Izjavu da istorijski podaci koji se koriste za obracun sintetickog indikatora ne smiju biti pouzdan pokazatelj
buduceg profila rizi¢nosti UCITS fonda,

2. Izjavu da nije zagarantovano da ¢e kategorija rizicnosti i uspjeSnosti fonda ostati nepromijenjena i da se
kategorizacija UCITS fonda tokom vremena moze promijeniti,

3. Izjavu da najniza kategorija ne znaci ulaganje bez rizika,
4. Kratko objasnjenje zbog ¢ega se UCITS nalazi u posebnoj kategoriji,
5. Pojedinosti o vrsti, vremenu i opsegu svih kapitalnih garancija ili zastite koje nudi UCITS fond, ukljucujuci
moguce ucinke isplate udjela izvan perioda garancije ili zastite.
Opisno objasnjenje iz stava 1 tacka 2 ovog ¢lana sadrzi sljedece kategorije rizika:
1. Kreditni rizik, kad znacajni dio ulaganja ukljucuje duznicke hartije od vrijednosti,
2. Rizik likvidnosti, kad znacajni dio ulaganja ukljucuje finansijske instrumente koji su po svojoj prirodi

dovoljno likvidni, ali koji u odredenim okolnostima mogu imati relativno nizak nivo likvidnosti, $to bi moglo
uticati na rizik likvidnosti UCITS fonda u cjelini,

3. Rizik druge ugovorne strane, u slucaju kad je fond obezbijeden garancijom treceg lica ili kad je njegova
investiciona izlozenost velikim dijelom nastala zbog jednog ili viSe ugovora sa drugom ugovornom stranom,

4. Operativni rizik i rizici povezani sa ¢uvanjem imovine,

5. U¢inak finansijskih tehnika iz ¢lana 208 stava 1 tacka 5 Zakona, poput derivativnih ugovora o profilu
rizi¢nosti UCITS fonda, kad se takve tehnike koriste kako bi se postiglo povecanje ili smanjenje izloZenosti
osnovne imovine.

Identifikacija i objaSnjenje rizika iz stava 1 tacka 2 ovog ¢lana mora biti u skladu sa unutrasnjim procesom
identifikovanja, mjerenja i pracenja rizika koje je usvojilo drustvo za upravljanje UCITS fondom.

Kad drustvo za upravljanje upravlja sa vise od jednog UCITS fondova, rizik se utvrduje i obja$njava na dosljedan
nacin.
Troskovi

Clan 7

Dokument sa klju¢nim informacijama za investitore sadrzi poseban dio koji se odnosi na troskove, sadrzi prikaz
troskova u obliku tabele, kako je to propisano u Prilogu II ovih pravila.

Tabela iz stava 1 ovog ¢lana popunjava se u skladu sa sljede¢im zahtjevima:
1. Ulazni i izlazni troSkovi pojedina¢no odgovaraju maksimalnom postotku koji bi se mogao odbiti od
kapitalne obaveze investitora u UCITS fondu,
2. Za troskove koji su u UCITS fondu nastali tokom godine, iskazuje se jedinstvena brojka poznata kao "tekuci
troskovi" koji predstavljaju sve godisnje troSkove i druga placanja iz imovine UCITS fonda, tokom utvrdenog
razdoblja, a koja se zasniva na brojkama za prethodnu godinu,
3. Tabela sadrzi 1 objasnjava sve troskove koji su u UCITS fondu nastali na osnovu posebnih okolnosti,
navodec¢i osnovicu na kojoj je troSak obracunat i kada se troSak primjenjuje.
Poseban dio koji se odnosi na troSkove dokumenta sa kljuénim informacijama za investitore sadrzi opisno
objasnjenje svakog troska navedenog u tabeli, ukljucujuéi sljedece informacije:
1. U vezi sa ulaznim i izlaznim troSkovima:
a. pojasnjava da su troSkovi uvijek iskazani najve¢im iznosima budu¢i da u nekim slucajevima
investitor moze platiti manji iznos,
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b. ukljucuje se izjava koja navodi da investitor moze od svoga finansijskog savjetnika ili distributera
saznati stvarne ulazne i izlazne troskove.

2. U vezi sa teku¢im troskovima potrebna je izjava da se iznos tekuéih troskova zasniva na proslogodisnjim
rashodima za godinu koja je zakljucena (mjesec/godina), i da taj iznos moze varirati od godine do godine.

Poseban dio koji se odnosi na troskove dokumenta sa klju¢nim informacijama za investitore sadrzi izjavu o
vaznosti troskova iz koje se jasno vidi da se troskovi koje plac¢a investitor koriste za placanje troSkova vodenja
UCITS fonda, ukljucujuéi troskove marketinga i distribucije UCITS fonda i da ovi troskovi smanjuju moguci rast
ulaganja.

Svi elementi strukture troskova prikazuju se na najjasniji nacin kako bi se investitorima omogucilo da uzmu u
obzir zajednicki ucinak troskova.

Kad postoji vjerovatnoca da ¢e troSkovi portfeljske transakcije biti znatni zbog strategije koju je usvojio UCITS,
to se navodi u posebnom dijelu koji se odnosi na ciljeve i investicionu politiku.

Visina naknada vezanih uz poslovanje obracunatih tokom poslednje finansijske godine UCITS fonda, ukljucuju
se u obliku procenta i objavljuju se u skladu sa stavom 2 tacka 3 ovog ¢lana.

Kada novi UCITS fond ne moze da ispuni zahtjeve iz stava 2 tacke 2 i stava 3 tacke 2 ovog €lana, teku¢i troSkovi
se procjenjuju na osnovu ocekivanih ukupnih troskova.

Stav 8 ovog ¢lana se ne primjenjuje u sljede¢im sluc¢ajevima:
1. Za UCITS fondove koji obrac¢unavaju fiksnu sveobuhvatnu naknadu, u kom slucaju se objavljuje ta brojka,

2. Za UCITS fondove koji odrede gornju granicu ili najvisi iznos koji se moze obracunati, u kom slucaju se
objavljuje ta brojka, sve dok se drustvo za upravljanje obavezuje da ¢e poStovati objavljenu brojku i da ¢e
preuzeti sve troskove koji bi inace doveli do toga da se iznos prekoraci.

Poseban dio koji se odnosi na troskove dokumenta sa klju¢nim informacijama za investitore upucuje na one
djelove prospekta UCITS fonda gdje se mogu pronaci detaljnije informacije o troskovima, ukljucujuci informaciju o
naknadama vezanim uz poslovanje i o tome kako se one obracunavaju.

Informacije o troSkovima moraju na primjeren nacin odrazavati sve promjene u strukturi troskova koje su rezultat
povecanja maksimalno dozvoljenog iznosa bilo kojeg jednokratnog troska koji investitor direktno placa.

Kada tekuc¢i troskovi koji su obrac¢unati u skladu sa stavom 2 tacka 2 ovog ¢lana, nisu visi pouzdani, drustvo za
upravljanje procjenjuje iznos tekucih troskova, za koje utemeljeno vjeruje da predstavlja iznos za koji ¢e se UCITS
vjerovatno i buduce teretiti.

Promjenu iz prethodnog stava potrebno je prikazati sljede¢om izjavom:

"Iznos ovdje iskazanih tekuc¢ih troSkova odrazava procjenu troskova. (Unesite kratak opis razloga zbog kojih se
koristi procjena a ne iznos obracunat ex post). Godisnji izvjestaj UCITS fonda za svaku finansijsku godinu
ukljucivacée pojedinosti o tacnom iznosu nastalih tro§kova."

Clan 8
Drustvo za upravljanje je:
1. Odgovorno za obracun tekucih troSkova UCITS fonda i tanost informacija koje su prikazane u dokumentu
sa kljuénim informacijama za investitore;

2. Duzno da uspostavi procedure koje su u saglasnosti sa metodologijom obracuna tekucih troskova UCITS
fonda u skladu sa zakonom i podzakonskim aktima; i

3. DuZno da ¢uva evidenciju obracuna tekucih troskova UCITS fonda 5 godina nakon poslednje objavljenog i
publikovanog dokumenta sa klju¢nim informacijama za investitore.

Istorija prinosa

Clan 9

Informacije o prinosima UCITS fonda u prethodnom periodu prikazuju se u stubi¢nom grafikonu koji obuhvata
rezultate UCITS fonda tokom poslednjih 10 godina i koji omogucava citljivost, ali ne smije pre¢i polovinu stranice
dokumenta sa klju¢nim informacijama za investitore i sacinjavaju se u skladu sa Prilogom III ovih pravila.

UCITS fond sa poslovanjem kra¢im od 5 kalendarskih godina, koristi prikaz koji obuhvata samo poslednjih 5
godina.

Za svaku godinu za koju podaci nisu dostupni, godina se iskazuje prazninom, bez ikakvih napomena, osim
datuma.
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UCITS fonodvi koji jo§ ne raspolazu podacima o poslovanju, za jednu kalendarsku godinu, ukljucuje se
objasnjenje da nema dovoljno podataka da bi se investitorima osigurala korisna naznaka o prinosima UCITS fonda u
prethodnom periodu.

Struktura stubi¢nog grafikona dopunjena je vidljivim izjavama koje:
1. Upozoravaju o ogranicenoj vrijednosti grafikona kao pokazatelja buduceg rezultata,
2. Ukratko ukazuju na ukljucene i iskljucene troskove i naknade iz obrac¢una prinosa UCITS- a u prethodnom
periodu,
3. Navode godinu osnivanja fonda,
4. Navode valutu u kojoj su obracunati prinosi UCITS fonda u prethodnom periodu.
Zahtjev iz stava 5 tacka 2 ovog Clana se ne primjenjuje na UCITS fonodve koji nemaju ulazne i izlazne naknade.

Dokument sa klju¢nim informacijama za investitore ne iskazuje rezultate koji se odnose na bilo koji dio tekuce
godine.

Obracun prinosa UCITS fonda u prethodnom periodu zasniva se na neto vrijednost imovine UCITS fonda i
obracunava se uz pretpostavku ponovnog ulaganja prihoda fonda koji se moze raspodijeliti.

Kad u periodu koji je prikazan u stubicnom grafikonu dode do znacajne promjene ciljeva investicione politike
UCITS fonda, i dalje se iskazuju prinosi UCITS fonda u prethodnom periodu a prije te znacajne promjene u vidu
stubi¢nog grafikona sa jasnim upozorenjem da je rezultat ostvaren pod okolnostima koje viSe ne vaze.

Kada posebni dio koji se odnosi na ciljeve i investicionu politiku dokumenta s klju¢nim informacijama za
investitore upucuje na mjerilo, u grafikonu se dodaje stub koji iskazuje rezultat navedenog mjerila pored svakog
stuba koji prikazuje prinose UCITS fonda u prethodnom periodu.

U sluc¢aju UCITS fonda koji nema podatke o prinosima u prethodnom periodu, tokom zahtijevanog perioda od 5
ili 10 godina, mjerilo se ne iskazuje za godine u kojima UCITS fond nije postojao.

Koris¢enje simuliranih rezultata za period u kojem podaci jos nisu bili dostupni, dozvoljeno je samo u sljede¢im
slucajevima, pod uslovom da je njihovo kori$¢enje istinito, jasno i nedvosmisleno:

1. Nova klasa udjela iz portfelja UCITS fonda ili investicionog odsjeka moze simulirati svoj rezultata na
osnovu rezultata neke druge klase akcija, pod uslovom da se ove dvije klase ne razlikuju zna¢ajno po njihovom
ucescéu u imovini UCITS fonda,
2. Fond ulaga¢ moze simulirati svoj rezultat na osnovu rezultata centralnog fonda, pod uslovom da su ispunjeni
sljedeci uslovi:

a. strategija i ciljevi fonda ulagaca ne dozvoljavaju mu da posjeduje imovinu drugaciju od udjela

centralnog fonda i dodatnih likvidnih sredstava,
b. izmedu karakteristika fonda ulagaca i centralnog fonda nema bitnih razlika.

U svim slucajevima gdje se rezultati simuliraju u skladu sa prethodnim stavom, na stubi¢nom grafikonu mora biti
vidljivo navedeno da je rezultat simuliran.

Ostale vazne informacije

Clan 10
Poseban dio koji se odnosi na ostale vazne informacije dokumenta sa kljuénim informacijama za investitore sadrzi
sljedece informacije:

1. Naziv depozitara,
2. Mjesto i nacin na koji se mogu dobiti dodatne informacije o UCITS fondu, prospekt i poslednji godisnji
izvjestaj i bilo koji naknadni periodi¢ni izvjestaj, pri Cemu se navodi jezik ili jezici na kojima su ti dokumenti
dostupni kao i da se mogu besplatno dobiti,
3. Mjesto i nacin gdje se mogu dobiti ostale vazne informacije, ukljucujuc¢i gdje se mogu naci najnovije cijene
udjela,
4. Izjava da poresko zakonodavstvo drzave u kojoj je fond osnovan moze uticati na licnu poresku poziciju
investitora,

5. Sljedecu izjavu:
"(Naziv drustva za upravljanje) moZe se smatrati odgovornim samo na osnovu bilo koje izjave sadrzane u

ovom dokumentu koja je obmanjujuca, netacna i neuskladena sa odgovoraju¢im djelovima prospekta UCITS
fonda."

Pravni ekspert doo, Podgorica 5



Katalog propisa 2026

Kada je dokument sa klju¢nim informacijama za investitore izraden za investicioni odsjek UCITS fonda, poseban
dio koji se odnosi na ostale vazne informacije ukljucuje informacije navedene u ¢lanu 12 stav 2 ovih pravila,
uklju¢ujuéi pravo investitora da zamijeni investiocni odsjek.

Gdje je to potrebno, poseban dio koji se odnosi na ostale vazne informacije dokumenta sa klju¢nim informacijama
za investitore navodi informacije koje se traze u vezi raspolozivih klasa udjela u skladu s ¢lanom 13 ovih pravila.

Upucivanja na druge izvore informacija, ukljucujuéi prospekt sa godisnjim i polugodisnjim izvjestajima, mogu se
ukljuéiti u dokument sa klju¢nim informacijama za investitore pod uslovom da su sve informacije koje su znacajne za
razumijevanje bitnih elemenata ulaganja od strane investitora, uklju¢ene u samom dokumentu sa klju¢nim
informacijama za investitore.

Dozvoljena su upuéivanja na internet stranicu drustva za upravljanje ili UCITS fonda, ukljucujuéi bilo koje
djelove takve internet stranice koji sadze prospekt i periodi¢ne izvjestaje, moze se koristiti vise razli¢itih upucivanja,
pri ¢emu treba voditi rauna da broj upuéivanja bude minimalan.

III PREGLED I IZMJENE DOKUMENTA S KLJUCNIM INFORMACIJAMA ZA
INVESTITORE

Clan 11
Drustvo za upravljanje duzno je da dokument sa klju¢nim informacijama za investitore azurira najmanje svakih 12
mjeseci.
Azuriranje se vrsi prilikom svake izmjene prospekta, pravila o upravljanju i drugih akata drustva za upravljanje
¢iju su podaci sadrzani u dokumentu sa klju¢nim informacijama za investitore.

Drustvo za upravljanje je duzno da izmijenjenu verziju dokumenta sa klju¢nim informacijama za investitora
objavi na svojoj internet stranici odmah po dobijanju saglasnosti Komisije.

Drustvo za upravljanje je duzno da do 31. januara tekuce godine dostavi Komisiji zahtjev za davanje saglasnosti
na dokument sa klju¢nim informacijama za investitore sa stanjem na dan 31. decembra prethodne godine u pisanoj i
elektronskoj formi.

Smatrace se da je zahtjev za davanje saglasnosti na dokument sa klju¢nim informacijama za investitore uredan
ako sadrzi sve podatke propisane ovim Pravilima.

Komisija u formi rjeSenja daje saglasnost na dokument sa klju¢nim informacijama za investitore i na sve kasnije
izmjene 1 dopune dokumenta.

Drustvo za upravljanje obavezno je da podnese zahtjev za davanje saglasnosti na sve kasnije izmjene i dopune
odobrenog dokument sa klju¢nim informacijama za investitore.

Prilikom odlu¢ivanja po zahtjevu iz stava 4 ovog ¢lana Komisija moze zahtijevati i dostavljanje dodatnih
informacija.

Dokument sa klju¢nim informacijama za investitore ili njegove naknadne izmjene ne smiju se uruciti bilo kom
licu ili objaviti prije nego ih odobri Komisija.

Komisija ne odgovara za istinitost i potpunost informacija koje sadrzi odobreni dokument sa klju¢nim
informacijama za investitore.

IV POSEBNE STRUKTURE UCITS FONDA
Investicioni odsjeci

Clan 12
Kada se UCITS fond sastoji od dva ili vi§e investicionih odsjeka, za svaki se odsjek dostavlja poseban dokument
sa klju¢nim informacijama za investitore.
Svaki dokument sa kljuénim informacijama za investitore iz stava 1 ovog ¢lana ukljucuje u posebnom dijelu
"ostale vazne informacije" sljedece informacije:
1. Da dokument sa klju¢nim informacijama za investitore opisuje odsjek UCITS fonda i, ako je to slucaj, da su
prospekt i periodi¢ni izvjestaji pripremljeni za cijeli UCITS koji je imenovan na pocetku dokumenta sa
kljuénim informacijama za investitore,
2. Izjavu da li su imovina i obaveze svakog odsjeka odvojene po zakonu ili ne, i kako bi to moglo uticati na
investitore,
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3. Izjavu da li investitor ima pravo da zamijeni svoje investicione jedinice u jednom odsjeku za investicione
jedinice u drugom odsjeku ili ne i, ako je to slucaj, gdje se mogu dobiti informacije o tome kako ostvariti to
pravo.

Ako drustvo za upravljanje zahtijeva od investitora naknadu za zamjenu njegovih ulaganja u skladu sa stavom 2
taCka 3 ovog Clana, i ako se ova naknada razlikuje od standardne naknade za kupovinu ili prodaju udjela, ta se
naknada navodi posebno u dijelu "Troskovi" dokumenta sa klju¢nim informacijama za investitore.

Klase udjela
Clan 13

Kada se UCITS sastoji od vise od jedne klase udjela izraduje se dokument sa klju¢nim informacijama za
investitore za svaku klasu udjela.

Kljucne informacije za investitore koje se odnose na dvije ili vise klasa istog UCITS fonda, mogu se objediniti u
jedan dokument sa klju¢nim informacijama za investitore, pod uslovom da dobijeni dokument u potpunosti ispunjava
zahtjeve koji su propisani u ¢lanu 2 i 3 ovih Pravila.

Drustvo za upravljanje moze odabrati klasu koja predstavlja jednu ili viSe drugih klasa UCITS fonda, pod
uslovom da je izbor istinit, jasan i nedvosmislen za potencijalne investitore u navedene druge klase.

U takvim slucajevima u dijelu "Profil rizi¢nosti i uspjesnosti" dokument sa klju¢nim informacijama za investitore
sadrzi objasnjenje o zna¢ajnim rizicima koji vrijede za sve ostale predstavljene klase.

Dokument sa klju¢nim informacijama za investitore koji se temelji na reprezentativnoj klasi, moze se dostaviti
investitorima u druge klase.

Razli¢ite klase se ne objedinjuju u sloZzenu reprezentativnu klasu iz stava 3 ovog ¢lana.

Drustvo za upravljanje vodi evidenciju o tome koje su ostale klase predstavljene reprezentativnom klasom iz stava
3 ovog ¢lana i o razlozima koji opravdavaju taj izbor.

Dokument sa klju¢nim informacijama za investitore u posebnom dijelu koji se odnosi na ostale vazne informacije
dopunjava se oznakom klase koja je odabrana kao reprezentativna, pri ¢emu se koristi izraz kojim je ta klasa
oznacena u prospektu UCITS fonda.

Navedeni dio takode navodi gdje investitori mogu dobiti informacije o drugim klasama UCITS fonda kojima se
trguje u njihovoj drzavi.

Fond fondova

Clan 14

Ako UCITS ulaze veliki dio svoje imovine u drugi UCITS fond ili druge subjekte za zajednicka ulaganja, kako je
to navedeno u ¢lanu 208 stav 1 tacka 3 Zakona opis ciljeva i investicione politike tog UCITS fonda u dokumentu sa
klju¢nim informacijama za investitore sadrzi kratko objasnjenje o tome kako se kontinuirano biraju drugi subjekti za
zajednicka ulaganja.

Opis troskova ukljucuje sve troskove, koje snosi sam UCITS fond kao investitor u glavne subjekte za zajednicka
ulaganja, a narocCito se u obracunu iznosa vlastitih tekuéih troskova UCITS fonda, prikazuju sve ulazne i izlazne
naknade i teku¢i troskovi koje su naplatili glavni subjekti za zajednicka ulaganja.

Fond ulaga¢

Clan 15

Dokument sa klju¢nim informacijama za investitore fonda ulagaca u opisu ciljeva i investicione politike sadrzi
podatke o uc¢escu imovine fonda ulagaca koja je ulozena u centralni fond.

Poseban dio koji se odnosi na ciljeve i investicionu politiku dokumenta sa klju¢nim informacijama za investitore
takode sadrzi i opis ciljeva i investicione politike centralnog fonda, koji je, prema potrebi, dopunjen jednim od
sledecih elemenata:

1. Izjavom koja ukazuje da ¢e dobit od ulaganja fonda ulagaca biti vrlo sli¢na dobiti od ulaganja centralnog
fonda, ili

2. Objasnjenjem koje ukazuje kako i zaSto se dobiti od ulaganja fonda ulagaca i centralnog fonda mogu
razlikovati.

Kada se profil rizi¢nosti i uspjes$nosti fonda ulagaca u velikoj mjeri razlikuju od profila rizi¢nosti i uspjesSnosti
centralnog fonda, ova Cinjenica i razlozi objasnjavaju se u posebnom dijelu koji se odnos na profil rizi¢nosti i
uspjesnosti dokumenta sa klju¢nim informacijama za investitore.
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Svaki rizik likvidnosti i odnos izmedu modaliteta kupovine i otkupa za centralni fond i fond ulagaca objasanjavaju
se u posebnom dijelu koji se odnosi na profil rizi¢nosti i uspjeSnosti dokumenta sa klju¢nim informacijama za
investitore.

Poseban dio koji se odnosi na troSkove dokumenta sa klju¢nim informacijama za investitore obuhvata troskove
ulaganja u fond ulagac i sve troskove koje centralni fond moze obracunati fondu ulagacu.

Osim troskova iz prethodnog stava ovog ¢lana, poseban dio koji se odnosi na troskove dokumenta sa klju¢nim
informacijama za investitore objedinjuje troskove fonda ulagaca centralnog fonda u iznosu tekucih troskova za fond
ulagaca.

Dokument sa klju¢nim informacijama za investitore za fond ulaga¢ u posebnom dijelu koji se odnosi na ostale
vazne informacije dokumenta sa kljucnim informacijama za investitore koje su specifi¢ne za fond ulagac.

Informacije iz prethodnog stava sadrze:
1. Izjavu da su prospekt centralnog fonda, dokument sa klju¢nim informacijama za investitore i periodi¢ni
izvjestaji 1 poslovne knjige dostupni na zahtjev investitorima fonda ulagaca zajedno sa objasnjenjem kako se
mogu dobiti i na kom jeziku/kojim jezicima;
2. Izjavu koja navodi da su dokumenti iz tacke 1 ovog stava dostupni samo u papirnoj formi ili na nekom
drugom trajnom mediju;
3. Izjavu o tome da, u slu¢aju kad je centralni fond osnovan u drugoj drzavi u odnosu na drzavu u kojoj je
4. osnovan fond ulaga¢, to moze uticati na poreski rezim koji vazi za fond ulagac.

Prikaz prinosa iz prethodnog perioda u dokumentu sa klju¢nim informacijama za investitore o fondu ulagacu,
odnosi se samo na fond ulagac i ne odrazava evidenciju o rezultatima centralnog fonda.

Odredbe prethodnog stava se ne primjenjuju:
1. Kad fond ulagac iskazuje prinose iz prethodnog perioda svog centralnog fonda kao mjerilo; ili

2. Kad je fond ulaga¢ uveden kao fond ulagac¢ na datum koji je kasniji od datuma centralnog fonda i kada su
ispunjeni uslovi iz ¢lana 9 stav 11 ovih Pravila i kad su sumilirani rezultati prikazani za godine prije nego je
fond ulagac postojao na osnovu prinosa centralnog fonda iz prethodnog perioda; ili

3. Kad postoji evidencija o prinosu fonda ulagaca iz prethodnog perioda prije datuma pocetka poslovanja kao
fond ulagac€, njegova evidencija je zadrzana u stubi¢nom grafikonu za date godine, uz oznacenu znatnu
promjenu u skladu sa zahtjevima iz ¢lana 9 stav 8 ovih Pravila.

Strukturirani UCITS
Clan 16

Dokument sa klju¢nim informacijama za investitore o strukturiranom UCITS fondu ne sadrzi poseban dio koji se
odnosi na prinose iz prethodnog perioda.

U smislu ovog posebnog dijela koji se odnosi na prinose iz prethodnog perioda, podrazumijeva se da strukturirani
UCITS fond znaci UCITS fond koji osigurava investitorima na odredene, unaprijed utvrdene datume, isplate na
osnovu algoritma, koje su povezane sa rezultatom ili realizacijom promjene cijena ili drugim uslovima, povezanim sa
finansijskom imovinom, indeksima ili referentnim portfeljima ili zajednickim fondom sa sli¢nim karakteristikama.

Za strukturirane UCITS fondove poseban dio koji se odnosi na ciljeve i investicionu politiku dokumenta sa
klju¢nim informacijama za investitore sadrzi objas$njenje o tome kako funkcioniSe formula ili kako je obracunata
isplata.

Objasnjenje iz stava 2 ovog Clana propracena je ilustracijom koja prikazuje najmanje tri scenarija moguceg
poslovanja UCITS fonda, tj. vrsi se odabir odgovarajucih scenarija kako bi se prikazale okolnosti u kojima bi formula
mogla proizvesti nisku, srednju ili visoku dobit, ukljucujuci, gdje je to primjereno, negativan povrat za investitore.

Scenariji iz stava 4 ovog ¢lana omogucavaju investitoru da u potpunosti shvati sve efekte mehanizma obrac¢una
koji su ugradeni u formulu, i oni su prikazani na istinit, jasan i nedvosmislen nacin, koji prosje¢an mali investitor
vjerovatno moze shvatiti.

Scenariji posebno ne smiju na vjestacki nacin povecéavati vaznost zavrsnog poslovanja UCITS fonda.
Scenariji iz stava 4 ovog ¢lana zasnivaju se na razumnim i opreznim pretpostavkama o buduc¢im trzi§nim uslovima
1 kretanjima cijena.

Kad formula izlaze investitore moguénostima znatnih gubitaka, kao §to je kapitalno jemstvo, koje funkcionise
samo u odredenim okolnostima, takve gubitke treba na primjeren nacin prikazati, ¢ak i ako je vjerovatnost nastanka
odgovarajucih trzisnih uslova mala.
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Scenarije iz stava 4 ovog Clana prati izjava o tome da su primjeri ukljuceni u svrhu objasnjenja formule i da oni ne
predstavljaju predvidanja onog Sto bi se moglo dogoditi, pri ¢emu treba jasno navesti da prikazani scenariji mozda
nece imati istu vjerovatnocu nastanka.

Dokument sa klju¢nim informacijama za investitore za strukturirane zajednicke fondove ne smije u odstampanom
obliku biti duzi od tri stranice formata A 4.

V TRAJNI MEDI1J

Clan 17
Kad dokument sa klju¢nim informacijama za investitore treba dostaviti investitorima na trajnom mediju, koji ne
ukljucuje papir, trebaju biti ispunjeni sljedeci uslovi:
1. Dostavljanje klju¢nih informacija za investitore kori§¢enjem trajnog medija primjerenog u kontekstu u
kojem se odvija ili ¢e se odvijati poslovanje izmedu drustva za upravljanje i investitora, i
2. Ako lice kojem se moraju dostaviti kljuéne informacije za investitore ima mogucnost izbora izmedu
informacija na papiru ili na drugom trajno mediju, izri¢ito odabere taj drugi trajni medij.
Kad dokument sa klju¢nim informacijama za investitore treba dostaviti investitorima putem internet stranice i te
informacije nisu direktno naslovljene investitoru, moraju biti ispunjeni sljede¢i uslovi:

1. Dostavljanje takvih informacija na navedenom mediju je primjereno u kontekstu u kojem se odvija ili ¢e se
odvijati poslovanje izmedu drustva za upravljanje i investitora,

2. Investitor mora izricito pristati na dostavljanje informacija u tom obliku,

3. Investitor mora biti obavijeSten elektronskim putem o adresi internet stranice i mjestu na internet stranici
gdje moze pristupiti informacijama,

4. Informacije se moraju aZurirati, i

5. Informacije moraju biti neprekidno dostupne preko navedene internet stranice tokom perioda u kome
investitoropravdano moze imati potrebu da ih pregleda.

U smislu ovog ¢lana, dostavljanje informacija putem elektronskih komunikacija smatra se primjerenim u
kontekstu u kojem se odvija ili ¢e se odvijati poslovanje izmedu drustva za upravljanje i investitora, ako postoji dokaz
da investitor ima stalan pristup internetu, a dostava adrese elektronske poste od strane investitora smatra se takvim
dokazom.

VI ZAVRSNE ODREDBE

Clan 18
Sastavni dio ovih pravila ¢ine Prilog I, Prilog II i Prilog II1.

Clan 19
Ova pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu Crne Gore".
Broj: 01/7-109/5-26
Podgorica, 5. 3. 2025. godine
Predsjednik Komisije,
Zeljko Drin&ié, s.r.
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ZAHTIEVIZA PRIKAZOM SINTETICKOG INDIKATORA

1. Sinteticki indikator rangira UCTTS na skali od 1 do 7 na osnovu evidencije o
njegovo] volatilnost.

2. Skala se iskazuje kao shjed kategorija, oznacenth cijelim brojevima uzlaznim
redom od 1 do 7, od lijeva na desno koji predstavljaju nivo rizika 1 uspjeinost
od najmze do najvide vrijednosi,

3. Skala mora jasno ukazivati da ni2i rizik poiencijalno podrazumijeva nizu dobit
1 da vidi rizik potencijalno podrazumijeva vece koristi,

4. Kategorija, u koju spada UCITS fond, mora biti jasno naznacena,

5. Zarazlikovanje elemenata na skali ne smiju se koristiti boje.

PRILOG
PRIKAZ TROSKOVA
Trodkovi se prikazuju v tablici koja je strukiurirana na sljedeci naéin:
Jednokratni trofkovi koji nastanu prije ili nakon vadeg ulaganja
Ulazni troskovi Y
Izlazni troskovi Y
Ovo je najvisi nos vaieg novea koji moZete podici (prije nego je ulofen: €) (prije 1splate
prinosa vadeg ulaganja: €)'
Troikoviiz UCITS fonda tokom godine
Tekuéi trodkovi IR
Trofkovi pod odredenim posebnim uslovima
naknade vezane za uspjeinost % godidnje dobii koji fond ostvari wnad
mjerila za te provizije. (unijetl naziv mjerila)

Za svaki od trogkova treba naznaciti 1znos u procentima.
U slucaju provizija vezanih za poslovanje, iznos za koji je terecen fond u poslednjoj
finansyskoj godini treba oznaéiti procentom.
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PRIKAZ INFORMACUA O PRINOSIMA IZ PRETHODNOG PERIODA

Stubiéni grafikon koji prikazuje prinose iz prethodnog perioda mora ispunjavati
sljedece knterjume:

skala o3¢ Y stubi¢énog grafikona mora biti linearna, a ne logaritamska;

skala mora bati prilagodena rasponu 1skazanih stubaca 1 ne smije th saXimati

sto bi dovelo do toga da se kolebanje u dobiti teZe razlikuju;

osa X mora krenuti sa nivoa 0% rezultata;

u svakom stupcu dodaje se natpis koj1 oznacava ostvarenu dobit u procentima; 1
brojka o prinosima iz prethodnih perioda zacokruZuje se na jedno decimalno mjesio.
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