Katalog propisa 2026

741.

Komisija za trziSte kapitala (u daljem tekstu: Komisija) na osnovu ¢lana 259 st. 12 i 13, ¢lana 260 stav 6 i ¢lana
261 stav 7 Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("Sluzbeni list Crne Gore", br. 23/25,
117/25 1 14/26) - (u daljem tekstu: Zakon), na 175. sjednici od 16. 3.2026. godine, je donijela

PRAVILA

O CENTRALNOM FONDU I FONDU ULAGACU
("'Sluzbeni list Crne Gore", br. 038/26 od 19.03.2026)
Uvodne odredbe

Clan 1
Ovim Pravilima blize se propisuju:
1) sadrzaj sporazuma o medusobnom poslovanju odnosno razmjeni informacija izmedu drustva za upravljanje
centralnim UCITS fondom i drustva za upravljanje fondom ulagacem, odnosno sadrzaja internih pravila
poslovanja, ako centralnim fondom i fondom ulagacem upravlja isto drustvo za upravljanje;

2) uslovi u vezi sa uskladivanjem vremena obra¢unavanja i objavljivanja neto vrijednosti imovine centralnog
fonda i fonda ulagaca;

3) sadrzaj sporazuma o razmjeni informacija izmedu depozitara centralnog fonda i depozitara fonda ulagaca; i
4) sadrzaj sporazuma o razmjeni informacija izmedu revizora centralnog fonda i revizora fonda ulagaca.

Sadrzaj sporazuma o razmjeni informacija izmedu drustava za upravljanje centralnim fondom i
fondom ulagacem

Clan 2

Sadrzaj sporazuma iz ¢lana 259 stav 1 Zakona ukljucuje sledece:

1) podatke o nacinu i rokovima u kojima drustvo za upravljanje centralnim fondom dostavlja drustvu za
upravljanje fondom ulagacem primjerak svojih pravila fonda, prospekta i kljucne podatke za investitore ili sve
njihove izmjene i dopune;

2) podatke o nacinu i rokovima u kojima drustvo za upravljanje centralnim fondom obavjeStava drustvo za
upravljanje fondom ulagacem o delegiranju poslova upravljanja imovinom i upravljanja rizicima;

3) podatke o nacinu i rokovima u kojima drustvo za upravljanje centralnim fondom dostavlja drustvu za
upravljanje fondom ulaga¢em internu dokumentaciju kojom su opisani procesi i poslovi, kao i postupanja i
odgovornosti u oblasti upravljanja rizicima i prac¢enju uskladenosti sa relevantnom zakonskom regulativom,
kada je to primjenjivo;

4) podatke o nacinu i rokovima u kojima drustvo za upravljanje centralnim fondom obavjestava drustvo za
upravljanje fondom ulagacem o krSenju zakona i/ili pravila fonda, kao i sporazuma iz ¢lana 259 stav 1 Zakona,
od strane drustva za upravljanje;

5) u slucaju kada fond ulagac koristi derivativne finansijske instrumente u svrhu zastite od rizika, podatke o
nacinu i rokovima u kojima drustvo za upravljanje centralnim fondom obavjeStava drustvo za upravljanje
fondom ulagacem o svojoj stvarnoj izloZenosti prema derivativnim finansijskim instrumenta, kako bi
omogucio fondu ulagacu da izracuna svoju ukupnu izloZenost u skladu sa ¢lanom 257 stav 3 Zakona;

6) obavezu drustva za upravljanje centralnim fondom da obavjestava drustvo za upravljanje fondom ulagacem
0 svim sporazumima o razmjeni informacija koje je zakljucilo sa tre¢im licima, kao i, kada je to primjenjivo,
nacin i rokove u kojima navedene sporazume dostavlja drustvu za upravljanje fondom ulagacem;

7) izjavu o klasama udjela centralnog fonda u koje fond ulaga¢ moZze da ulaze imovinu;

8) podatke o naknadama i troskovima koje ¢e snositi fond ulagaé, kao i podatke o mogué¢im smanjenjima ili
povracajima naknada ili troskova od strane centralnog fonda;

9) uslove u skladu sa kojima moze da se sprovede pocetni ili naknadni prenos imovine fonda ulagaca na
centralni fond, kada je to primjenjivo;

10) mjere koje je potrebno preduzeti u cilju postovanja ¢lana 259 stav 5 Zakona, kao i1 uskladenosti u¢estalosti
1 vremena za obrac¢un neto vrijednosti imovine i objavu cijene udjela;
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11) podatke oko izvrSenja zahtjeva za izdavanje i otkup udjela, ukljucujuéi, kada je to primjenjivo, i uloge
tre¢ih lica;

12) mjere koje je potrebno preduzeti ako je jedan od UCITS fondova ili su oba UCITS fonda ukljuceni ili se
njihovim udjelima trguje na sekundarnom trzistu;

13) kada je to primjenjivo, ostale mjere koje je potrebno preduzeti za uskladivanje vremena za obracun i objavu
neto vrijednosti imovine, kako bi se sprijecile moguce zloupotrebe razlika u njihovim cijenama udjela;

14) kada su udjeli fonda ulagaca i centralnog fonda denominirani u razli¢itim valutama, kurs po kojem ¢e se
konvertovati uplate, odnosno isplate prilikom izdavanja i otkupa udjela;

15) pojedinosti i rokove placanja pri izdavanju i otkupu udjela centralnog fonda, ukljucujuci, kad je tako
dogovoreno izmedu ugovornih strana, uslove po kojima centralni fond moze da namiri zahtjeve za isplatu
prenosom imovine na fond ulagaé, narocito u slucajevima likvidacije ili statusne promjene centralnog fonda;

16) postupke koji osiguravaju da se sa upitima i prituzbama klijenata primjereno postupa;
17) ukoliko su pravilima i/ili prospektom centralnog fonda data odredena prava ili ovla$¢enja investitorima, a

drustvo za upravljanje centralnim fondom odluci da ogranic¢i ili uskrati sva ili odredena prava i ovlas¢enja
fondu ulagacu, nacin i uslove pod kojima se takva odluka donosi;

18) informacije o nac¢inu i rokovima obavjestavanja o privremenoj obustavi i nastavku otkupa ili izdavanja
udjela centralnog fonda odnosno fonda ulagaca;

19) mjere koje ¢e se preduzimati sa ciljem obavjeStavanja i otklanjanja uocenih nepravilnosti prilikom
vrednovanja imovine glavnog UCITS fonda;

20) kada fond ulagac i centralni fond imaju iste poslovne godine, informacije o uskladenosti izrade njihovih
periodicnih izvjestaja;

21) kada fond ulagac€ i centralni fond imaju razlicite poslovne godine, uslove koji omogucuju drustvu za
upravljanje fondom ulaga¢em da dobije sve potrebne informacije od drustva za upravljanje centralnim fondom
kako bi moglo blagovremeno da izradi svoje periodi¢ne izvjestaje, i koji obezbjeduju da revizor centralnog
fonda moze da izradi dodatni izvjestaj sa istim datumom za koji se sastavlja revizorski izvjestaj fonda ulagaca,
u skladu sa ¢lanom 261 Zakona;

22) informacije o nacinu i rokovima u kojima drustvo za upravljanje centralnim fondom obavjestava drustvo za
upravljanje fondom ulagac¢em o predlozenim i sprovedenim izmjenama i/ili dopunama svojih pravila UCITS
fonda, prospekta i kljuénih informacija za investitore, ako se te pojedinosti razlikuju od dogovorenih uslova za
obavjestavanje investitora koji su propisani pravilima ili prospektom centralnog fonda;

23) informacije o nacinu i rokovima u kojima drustvo za upravljanje centralnim fondom obavjestava drustvo za
upravljanje fondom ulagac¢em o planiranoj ili predlozenoj likvidaciji ili statusnoj promjeni centralnog fonda;

24) informacije o nacinu i rokovima u kojima drustvo za upravljanje fondom ulagacem, odnosno drustvo za
upravljanje centralnim fondom, obavjestava drugo drustvo da su prestali ili da ¢e prestati da postoje uslovi
prema kojim se fond smatra fondom ulagac¢em, odnosno centralnim fondom,;

25) informacije o na¢inu i rokovima u kojima drustvo za upravljanje fondom ulagacem, odnosno drustvo za
upravljanje centralnim fondom, obavjestava drugo drustvo da fond namjerava da promijeni drustvo za
upravljanje, depozitara, revizora i/ili bilo koje trece lice na koje su prenijeti poslovi upravljanja imovinom i
upravljanja rizicima;

26) informacije o nacinu i rokovima obavjestavanja o drugim promjenama utvrdenih uslova poslovanja za koje
se centralni fond obavezao da ¢e ih dostaviti;

27) izri¢itu odredbu, ukoliko su centralni fond i fond ulagac osnovani u istoj drzavi ¢lanici, da je mjerodavno
pravo za tumacenje i primjenu predmetnog sporazuma pravo te drzave ¢lanice, i izri¢itu odredbu da su obije
ugovorne strane saglasne sa isklju¢ivom nadleznos¢u sudova te drzave Clanice; 1

28) izri¢itu odredbu, ako su centralni fond i fond ulaga¢ osnovani u razli¢itim drzavama ¢lanicama, da je
mjerodavno pravo za tumacenje i primjenu predmetnog sporazuma pravo drzave ¢lanice u kojoj je osnovan
centralni fond ili pravo drzave ¢lanice u kojoj je osnovan fond ulagac, i izri¢itu odredbu da su obije ugovorne
strane saglasne sa isklju¢ivom nadlezno$¢u sudova drzave ¢lanice ¢iju su materijalnopravnu nadleZnost
sporazumom utvrdili.

SadrzZaj internih pravila poslovanja drustva za upravljanje centralnim fondom i fondom ulagac¢em

Clan 3

Sadrzaj internih pravila poslovanja iz ¢lana 259 stav 2 Zakona ukljucuje sledece:
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1) podatke o mjerama za sprjec¢avanje potencijalnog sukoba interesa izmedu fonda ulagaca i centralnog fonda,
te izmedu fonda ulagaca i investitora u centralnom fondu, kada one nisu dovoljno rijeSene mjerama iz ¢l. 52
stav 1 tacka 5 i 54 Zakona;

2) izjavu o klasama udjela centralnog fonda koje su na raspolaganju za ulaganje fondu ulagacu,

3) podatke o naknadama i troSkovima koje ¢e snositi fond ulagac, kao i pojedinosti 0 moguéim smanjenjima ili
povratima naknada ili troSkova od strane centralnog fonda;

4) uslove pod kojima se moze sprovesti pocetni ili naknadni prenos imovine fonda ulagaca na centralni fond,
kada je to primjenjivo;

5) mjere koje je potrebno preduzeti u cilju postovanja ¢lana 259 stav 5 Zakona, kao i uskladivanje ucestalosti i
vremena za obracun neto vrijednosti imovine i objavljivanje cijene udjela;

6) podatke oko izvrSenja zahtjeva za izdavanje i otkup udjela, ukljucujuéi, kada je to primjenjivo, i uloge trecih
lica;

7) mjere koje je potrebno preduzeti ukoliko je jedan od fondova ili su oba fonda ukljuceni ili se njihovim
udjelima trguje na sekundarnom trziste;

8) kad su udjeli fonda ulagaca i centralnog fonda denominirani u razli¢itim valutama, kurs po kojem ¢e se
konvertirati uplate, odnosno isplate prilikom izdavanja i otkupa udjela;

9) pojedinosti i rokove pri izdavanju i otkupu udjela centralnog fonda, ukljucujuéi, kada je to dogovoreno
izmedu ugovornih strana, uslove po kojima centralni fond moze da namiri zahtjeve za isplatu prenosom
imovine na fond ulagac, narocito u slucajevima likvidacije ili statusne promjene centralnog fonda;

10) kada pravila i prospekt centralnog fonda daju odredena prava ili ovlaséenja investitorima, a centralni fond
odluci da se ogranici ili da se odrekne svih ili odredenih prava i ovla§¢enja u odnosu na investitore fonda
ulagaca, nacin i uslove pod kojima se takva odluka donosi;

11) informacije o nacinu i rokovima obavjeStavanja o privremenoj obustavi i nastavku otkupa, ili izdavanja
udjela centralnog fonda odnosno fonda ulagaca;

12) mjere koje ¢e se preduzimati sa ciljem obavjestavanja i otklanjanja uocenih nepravilnosti prilikom
vrednovanja imovine centralnog fonda;

13) kad fond ulagac i centralni fond imaju iste poslovne godine, informacije o uskladenosti izrade njihovih
periodi¢nih izvjestaja; i

14) kad fond ulagac¢ i centralni fond imaju razli¢ite poslovne godine, uslove koji omoguéavaju blagovremenu
izradu periodicnih izvjestaja i koji osiguravaju da je revizor centralnog fonda u mogucénosti da izradi dodatni
izvjestaj sa istim datumom za koji se sastavlja revizorski izvjestaj fonda ulagaca, u skladu sa ¢lanom 261
Zakona.

Sadrzaj sporazuma o razmjeni informacija izmedu depozitara centralnog fonda i fonda ulagaca

Clan 4
Sadrzaj sporazuma iz ¢lana 260 stav 1 ukljucuje sledece:

1) definisanje dokumentacije i informacija koje depozitari redovno medusobno razmjenjuju i informacije o
tome da li takve dokumente dostavlja jedan depozitar drugom ili su dostupni na zahtjev;

2) informacije o nacinu i rokovima u kojima se takve informacije i dokumentacija razmjenjuju izmedu
depozitara centralnog fonda i depozitara fonda ulagaca;

3) informacije u vezi sa uskladivanjem poslovanja oba depozitara u operativnim pitanjima, sa posebnim
osvrtom na:

a) postupak obracuna neto vrijednosti imovine svakog fonda, ukljucujuci sve primjerene mjere za
sprjec¢avanje zloupotrebe razlika u cijeni u skladu sa ¢lanom 259 stav 5 Zakona;

b) obradu zahtjeva fonda ulagaca za izdavanje ili otkup udjela u centralnom fondu, kao i saldiranje
takvih transakcija, ukljucujuci sve dogovorene uslove za prenos imovine.

4) uskladivanje postupaka pri zakljucenju poslovne godine;

5) podatke o krSenju Zakona i pravila fonda od strane centralnog fonda koje mora da dostavi depozitar
centralnog fonda depozitaru fonda ulagaca kao i nacin i rokove njihovog dostavljanja;

6) postupke za postupanje sa ad hoc zahtjevima za pomo¢ koje jedan depozitar zatrazi od drugog;

7) definisanje o kojim posebnim nepredvidivim dogadajima su depozitari duzni da se medusobno
obavjeStavaju na ad hoc osnovi, kao i nacin i rokove obavjestavanja (npr. u slu¢ajevima vise sile);
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8) kada je zaklju¢en sporazum iz ¢lana 2 ovih Pravila, odredbu da je za sporazum izmedu depozitara centralnog
fonda i fonda ulagaca takode mjerodavno pravo drzave ¢lanice koje je mjerodavno za sporazum iz ¢lana 2 stav
1 taka 27 ovih Pravila i da su oba depozitara saglasna sa isklju¢ivom nadlezno$¢u sudova te drzave ¢lanice; i

9) kada je sporazum iz ¢lana 2 ovih Pravila zamijenjen internim pravilima poslovanja u skladu sa ¢lanom 3
ovih Pravila, odredbu kojom se definise da je za sporazum izmedu depozitara centralnog fonda i fonda ulagaca
mjerodavno pravo drzave Clanice u kojoj je osnovan fond ulagac ili pravo drzave ¢lanice u kojoj je osnovan
centralni fond i da su oba depozitara saglasna sa isklju¢ivom nadleznos¢u sudova te drzave ¢lanice.

Sadrzaj sporazuma o razmjeni informacija izmedu revizora centralnog fonda i fonda ulagaca

Clan 5
Sadrzaj sporazuma iz ¢lana 261 stav 1 Zakona ukljucuje sledece:
1) definisanje dokumentacije i informacija koje revizori treba da redovno razmjenjuju;
2) odredbu da li te informacije i dokumentaciju jedan revizor redovno dostavlja drugom ili su dostupne na
zahtjev;
3) naznaku o nacinu i rokovima u kojima informacije i dokumentaciju revizor centralnog fonda dostavlja
revizoru fonda ulagaca;

4) nacin uskladivanja djelovanja revizora u postupcima pri zaklju¢enju poslovne godine za svaki pojedinacni
fond;

5) definisanje Cinjenica koje se smatraju nezakonitostima i nepravilnostima objavljenim u revizorskom
izvjestaju revizora centralnog fonda, u smislu ¢lanka 261 Zakona;

6) nacin i rok za postupanje sa ad hoc zahtjevima za pomo¢ koje jedan revizor zatrazi od drugog, ukljucujuci
zahtjeve za dodatnim informacijama o nepravilnostima objavljenim u revizorskom izvjestaju revizora
centralnog fonda;

7) odredbe o sastavljanju revizorskih izvjestaja na osnovu ¢l. 261 i 162 stav 1 Zakona te o nacinu i vremenu
dostavljanja revizorskog izvjestaja centralnog fonda i njegovih nacrta revizoru fonda ulagaca;

8) kada je zakljucen sporazum iz ¢lana 2 ovih Pravila, odredbu da je za sporazum izmedu revizora centralnog
fonda i fonda ulagaca takode mjerodavno pravo drzave ¢lanice koje je mjerodavno za sporazum iz ¢lana 2 stav
1 tacka 27 ovih Pravila i da su oba revizora saglasna sa isklju¢ivom nadleznos¢u sudova ¢e drzave ¢lanice; i

9) kada je sporazum iz ¢lana 2 ovih Pravila zamijenjen internim pravilima poslovanja u skladu sa ¢lanom 3
ovih Pravila, odredbu kojom se definiSe da je za sporazum izmedu revizora centralnog fonda i fonda ulagaca
mjerodavno pravo drzave Clanice u kojoj je osnovan fond ulagac ili pravo drzave ¢lanice u kojoj je osnovan
centralni fond i da su oba revizora saglasna sa isklju¢ivom nadleznos$¢u sudova te drzave Clanice.

Uskladivanje vremena obracunavanja i objavljivanja neto Vrijednosti imovine centralnog fonda i
fonda ulagaca

Clan 6

(1) Centralni fond odmah po obra¢unu neto vrijednosti imovine vrsi objavljivanje o istom, a najkasnije do kraja
radnog dana objavljuje vrijednost imovine za prethodni dan.

(2) Fond ulaga¢ vrsi obracun neto vrijednosti imovine prvog narednog radnog dana po prijemu potvrdene neto
vrijednosti imovine centralnog fonda.

(3) U slucaju da na dan vrednovanja nije bilo objavljivanja cijena udjela pri obra¢unu se uzima poslednja objavljena
vrijednost centralnog fonda.

Clan 7
Ova pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu Crne Gore".
Broj: 01/7-175/5-26
Podgorica, 16. 3. 2026. godine
Predsjednik Komisije,
Zeljko Drin&ié, s.r.
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