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Pravila o pobolj$anju poravnanja hartija od vrijednosti u Evropskoj uniji i o centralnim depozitarima hartija

od vrijednosti

I OSNOVNE ODREDBE

Predmet i podrucje primjene
Clan 1

Ovim Pravilima utvrduju se jedinstveni zahtjevi za poravnanje finansijskih instrumenata u Uniji, kao i pravila o
organizaciji i postupanju centralnih depozitarnih drustava (CSD), radi promovisanja sigurnog, efikasnog i
nesmetanog poravnanja.

Ova Regulativa primjenjuje se na poravnanje svih finansijskih instrumenata i na aktivnosti CSD-ova, osim ako
je ovim Pravilima drugadije propisano.

Ova Regulativa ne dovodi u pitanje odredbe prava Unije koje se odnose na odredene finansijske instrumente, a
naroCito na Direktiva 2003/87/EZ.

Clanovi 10 do 20, 22 do 24 i 27, &lan 28 stav 6, ¢lan 30 stav 4 i ¢lanovi 46 i 47, odredbe Glave IV ovih Pravila,
kao i zahtjevi za izvjeStavanje nadleznim organima ili relevantnim organima ili postupanje po njihovim nalozima
u skladu sa ovim Pravilima, ne primjenjuju se na ¢lanove ESCB-a, druga nacionalna organa drZava ¢élanica koja
obavljaju sli¢ne funkcije, niti na druga javna organa zaduzena za upravljanje javnim dugom u Uniji ili koja
uéestvuju u tom upravljanju, u odnosu na svaki CSD kojim ta organa neposredno upravljaju pod odgovorno$éu
istog upravljackog organa, koji ima pristup sredstvima tih organa i koji nije posebno pravno lice.

Definicije
Clan 2

(1) Za potrebe ovih Pravila primjenjuju se sliede¢e definicije:

,centralni depozitar hartija od vrijednosti” ili ,CSD” je pravno lice koje upravlja sistemom poravnanja hartija od
vrijednosti iz tacke (3) Odjelika A Aneksa i pruza najmanje jednu drugu osnovnu uslugu navedenu u Odjeliku A
Aneksa;

,CSD iz treée zemlje” je svako pravno lice osnovano u tre¢oj zemlji koje pruZa uslugu sliénu osnovnoj usluzi iz
taCke (3) Odjeljika A Aneksa i obavlja najmanje jednu drugu osnovnu uslugu navedenu u Odjeljku A Aneksa;
Jimobilizacija” je postupak koncentrisanja fiziCkih hartija od vrijednosti na jednom mjestu u CSD-u na nacin koji
omogucava naknadne prenose putem knjiznih upisa;

,nematerijalizovani oblik” je da finansijski instrumenti postoje isklju¢ivo kao knjizni zapisi;

,CSD primalac” je CSD koji prima zahtjev drugog CSD-a za pristup njegovim uslugama putem veze izmedu CSD-
ova;



6) ,CSD podnosilac zahtjeva” je CSD koji zahtijeva pristup uslugama drugog CSD-a putem veze izmedu CSD-ova;

7) ,poravnanje” je izvrSenje transakcije sa hartijama od vrijednosti kojim se okonCavaju obaveze strana u toj
transakciji putem prenosa novca ili hartija od vrijednosti, ili i jednog i drugog;

8) finansijski instrumenti” ili ,hartije od vrijednosti” su finansijski instrumenti kako su definisani u élanu 4 stav 1
tacka 15 Direktive 2014/65/EU;

9) ,nalog za prenos’ je nalog za prenos kako je definisan u drugoj alineji tacke (i) ¢lana 2 Direktiva 98/26/EZ;

10) ,sistem poravnanja hartija od vrijednosti’ je sistem iz prve, druge i trece alineje tacke (a) ¢lana 2 Direktive
98/26/EZ kojim ne upravlja centralna druga ugovorna strana i Cija se djelatnost sastoji od izvrSavanja naloga za
prenos;

11) ,interni izvrSilac poravnanja” je svaka institucija, ukljucuju¢i onu kojoj je izdato odobrenje u skladu sa Direktiva
2013/36/EU ili Direktivom 2014/65/EU, koja izvrSava naloge za prenos za raCun klijenata ili za sopstveni racun,
van sistema poravnanja hartija od vrijednosti;

12) ,predvideni datum poravnanja” je datum koji je unesen u sistem poravnanja hartija od vrijednosti kao datum
poravnanja i za koji su se strane u transakciji sa hartijama od vrijednosti saglasile da ¢e se poravnanije izvrsiti;

13) ,period poravnanja” je vremenski period izmedu datuma trgovanja i predvidenog datuma poravnanja;

14) ,radni dan’ je radni dan kako je definisan u tacki (n) ¢lana 2 Direktive 98/26/EZ;

15) ,neuspjelo poravnanje” je neizvrSeno poravnanije ili djelimi¢no poravnanje transakcije sa hartijama od vrijednosti
na predvideni datum poravnanja zbog nedostatka hartija od vrijednosti ili novca, bez obzira na osnovni uzrok;

16) ,centralna druga ugovorna strana’ ili ,CCP” je CCP kako je definisana u ¢lanu 2 tacka 1 Regulative (EU) br.
648/2012;

17) ,nadlezni organ’ je organ koji je svaka drzava Clanica odredila u skladu sa ¢lanom 11 ovih Pravila;

18) ,relevantni organ” je svaki organ iz ¢lana 12 ovih Pravila;

19) ,uéesnik” je svaki uCesnik, kako je definisan u tacki (f) ¢lana 2 Direktive 98/26/EZ, u sistemu poravnanja hartija
od vrijednosti;

20) ,uéesce” je uCeSte u smislu prve reCenice tatke (2) Clana 2 Direktiva 2013/34/EU ili direktno ili indirektno
vlasnistvo od 20 % ili viSe glasackih prava ili kapitala u drustvu;

21) ,kontrola” je odnos izmedu dva drustva kako je opisan u ¢lanu 22 Direktive 2013/34/EU;

22) ,zavisno drustvo” je zavisno drustvo u smislu ¢lana 2 tacka 10 i lana 22 Direktive 2013/34/EU;

23) ,matina drzava €lanica” je drzava ¢lanica u kojoj je CSD osnovan;

24) ,drzava ¢lanica domacin” je drzava €lanica, razliCita od matiéne drzave &lanice, u kojoj CSD ima filijalu ili pruza
CSD usluge;

25) filijala” je mjesto poslovanja koje nije sjediste i koje je dio CSD-a, nema pravni subjektivitet i pruza CSD usluge
za koje je CSD dobio odobrenie;

26) ,neispunjenje obaveza’ je, u odnosu na ucesnika, situaciju u kojoj je nad ucesnikom pokrenut postupak
insolventnosti, kako je definisan u &lanu 2 tacka (j) Direktive 98/26/EZ, ili dogadaj koji je internim pravilima CSD-a
definisan kao neispunjenje obaveza;

27) ,isporuka uz placanje” ili ,DVP” je mehanizam poravnanja hartija od vrijednosti koji povezuje prenos hartija od
vrijednosti sa prenosom novca na nacin da se isporuka hartija od vrijednosti izvrSava ako i samo ako se izvrSi
odgovarajuci prenos novca i obrnuto;

29) ,veza izmedu CSD-ova” je aranzman izmedu CSD-ova kojim jedan CSD postaje ucesnik u sistemu poravnanja
hartija od vrijednosti drugog CSD-a radi olak$avanja prenosa hartija od vrijednosti sa u¢esnika tog drugog CSD-a
na ucesnike prvog CSD-a ili aranzman kojim CSD pristupa drugom CSD-u posredno preko posrednika a veze
izmedu CSD-ova obuhvataju standardne veze, prilagodene veze, indirektne veze i interoperabilne veze;

30) ,standardna veza’ je veza izmedu CSD-ova pri kojoj jedan CSD postaje ucesnik u sistemu poravnanja hartija od
vrijednosti drugog CSD-a pod istim uslovima koji vaze za svakog drugog ucesnika u tom sistemu;

31) ,prilagodena veza” je veza izmedu CSD-ova pri kojoj CSD koji postaje uéesnik u sistemu poravnanja hartija od
vrijednosti drugog CSD-a dobija dodatne posebne usluge u odnosu na usluge koje taj CSD uobiCajeno pruza
uCesnicima u sistemu;



32) ,indirektna veza’ je aranZman izmedu CSD-a i tree strane koja nije CSD, a koja je ucesnik u sistemu poravnanja
hartija od vrijednosti drugog CSD-a, takvu vezu uspostavlja CSD radi olak$avanja prenosa hartija od vrijednosti
na svoje ucesnike sa uCesnika drugog CSD-a;

33) .interoperabilna veza” je veza izmedu CSD-ova kojom se CSD-ovi usaglaSavaju da uspostave medusobna
tehnicka rjeSenja za poravnanje u sistemima poravnanja hartija od vrijednosti kojima upravljaju;

34) ,medunarodno otvorene komunikacione procedure i standardi” su medunarodno prihvaéeni standardi za
komunikacione procedure, kao Sto su standardizovani formati poruka i prikaz podataka, koji su dostupni na
pravi¢noj, otvorenoj i nediskriminatornoj osnovi svakom zainteresovanom licu;

35) ,prenosive hartije od vrijednosti’ je prenosive hartije od vrijednosti kako su definisane u ¢lanu 4 stav 1 tacka 44
Direktive 2014/65/EU;

36) ,akcije” je hartije od vrijednosti iz Elana 4 stav 1 tacka 44 podtacka (a) Direktive 2014/65/EU;

37) ,instrumenti trzi§ta novca” su instrumenti trzista novca kako su definisani u €lanu 4 stav 1 tactka 17 Direktive
2014/65/EU;

38) ,jedinice u subjektima za kolektivno investiranje” je jedinice iz tacke 3 Odjelika C Aneksa | Direktive
2014/65/EU;

39) ,emisijska jedinica” je emisijska jedinica kako je opisana u tacki 11 Odjeljka C Aneksa | Direktive 2014/65/EU,
iskljuCujuéi derivate na emisijske jedinice;

40) ,regulisano trziste” je regulisano trzidte kako je definisano u ¢lanu 4 stav 1 tatka 21 Direktive 2014/65/EU;

41) ,multilateralna trgovinska platforma” ili ,MTF" je MTF kako je definisan u &lanu 4 stav 1 tacka 22 Direktive
2014/65/EU;

42) ,mjesto trgovanja” je mjesto trgovanja kako je definisano u ¢lanu 4 stav 1 tacka 24 Direktive 2014/65/EU;

43) ,agent za poravnanje’ je agent za poravnanie kako je definisan u tacki (d) ¢lana 2 Direktive 98/26/EZ;

44) trziSte rasta malih i srednjih preduzeéa’ je trzidte rasta MSP kako je definisano u &lanu 4 stav 1 tacka 12
Direktive 2014/65/EU;

45) ,upravljacki organ” je organ ili organi CSD-a, imenovani u skladu sa nacionalnim pravom, koji su ovla¢eni da
utvrduju strategiju, cilieve i ukupno usmjerenje CSD-a i koji nadziru i prate dono3enje upravijackih odluka,
ukljuCujuéi lica koja stvarno rukovode poslovanjem CSD-a a u sluéaju kada, u skladu sa nacionalnim pravom,
upravljacki organ obuhvata razli€ite organe sa posebnim funkcijama, zahtjevi ovih Pravila primjenjuju se samo na
¢lanove upravljackog organa kojima vazece nacionalno pravo dodjeljuje odgovarajuéu odgovornost;

46) ,viSe rukovodstvo” su fizika lica koja obavljaju izvr3ne funkcije u CSD-u i koja su odgovorna i podnose racune
upravljackom organu za svakodnevno upravljanje tim CSD-om;

47) ,grupa’ je grupa u smislu ¢lana 2 tacka 11 Direktive 2013/34/EU;

48) ,bliske veze” je bliske veze kako su definisane u &lanu 4 stav 1 tatka 35 Direktive 2014/65/EU;

49)  kvalifikovano uéesée” je direktno ili indirektno uceSce u CSD-u koje predstavlja najmanje 10 % kapitala ili
glasackih prava, kako je utvrdeno u ¢lanovima 9, 10 i 11 Direktiva 2004/109/EZ, ili koje omogucava ostvarivanje
znacajnog uticaja na upravljanje CSD-om;

50) ,odlozeno neto poravnanje’ je mehanizam poravnanja kod kojeg se nalozi za prenos novca ili hartija od
vrijednosti u vezi sa transakcijama uéesnika u sistemu poravnanja hartija od vrijednosti podvrgavaju netiranju, a
poravnanje neto potraZivanja i obaveza ucesnika vrsi se na kraju unaprijed definisanih ciklusa poravnanja tokom
radnog dana ili na njegovom kraju.

GLAVA II. PORAVNANJE HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

Knijizni oblik
Clan3
(1) Ne dovodeci u pitanje stav 2 ovog ¢lana, svaki izdavalac sa sjedistem u Uniji koji izdaje ili je izdao prenosive hartije
od vrijednosti koje su ukljuéene u trgovanje ili se njima trguje na mjestima trgovanja, duzan je da obezbijedi da te
hartije od vrijednosti budu predstavljene u knjiznom obliku, putem imobilizacije ili nakon neposrednog izdavanja u
nematerijalizovanom obliku.



(2)

(3)

Kada se transakcija prenosivim hartijama od vrijednosti izvr§ava na mjestu trgovanja, odgovarajuce hartije od
vrijednosti evidentiraju se u knjiznom obliku u CSD-u najkasnije do predvidenog datuma poravnanja, osim ako su
ve¢ evidentirane na taj nacin.

Kada se prenosive hartije od vrijednosti prenose nakon aranZmana finansijskog kolaterala, kako je definisan u
¢lanu 2 stav 1 tacka (a) Direktiva 2002/47/EZ, te hartije od vrijednosti evidentiraju se u knjiznom obliku u CSD-u
najkasnije do predvidenog datuma poravnanja, osim ako su ve¢ evidentirane na taj nacin.

Sprovodenje
Clan 4

Organi drzave Clanice u kojoj je osnovan izdavalac koji izdaje hartije od vrijednosti obezbjeduju primjenu ¢lana 3
stav 1 ovih Pravila.
Organi nadlezni za nadzor mjesta trgovanja, ukljuéujuéi nadlezne organe odredene u skladu sa ¢lanom 21 stav 1
Direktiva 2003/71/EZ, obezbjeduju primjenu prvog podstava €lana 3 stav 2 ovih Pravila kada se hartijama od
vrijednosti iz ¢lana 3 stav 1 ovih Pravila trguje na mjestima trgovanja.
Organi drzava €lanica odgovorni za primjenu Direktiva 2002/47/EZ obezbjeduju primjenu drugog podstava ¢lana
3 stav 2 ovih Pravila kada se hartije od vrijednosti iz &lana 3 stav 1 ovih Pravila prenose nakon aranzmana
finansijskog kolaterala kako je definisan u €lanu 2 stav 1 tacka 1 te direktive.

Periodi poravnanja
Clan5

Svaki uCesnik u sistemu poravnanja hartija od vrijednosti koji u tom sistemu poravnava transakcije prenosivim
hartijama od vrijednosti, instrumentima trzita novca, jedinicama u subjektima za kolektivno investiranje i
emisijskim jedinicama za sopstveni racun ili za radun treéeg lica, duzan je da takve transakcije poravna na
predvideni datum poravnanja.
U pogledu transakcija prenosivim hartijama od vrijednosti iz stava 1 ovog &lana koje su izvrSene na mjestima
trgovanja, predvideni datum poravnanja ne smije biti kasnije od drugog radnog dana nakon zaklju¢enja trgovine,
a taj zahtjev se ne primjenjuje na transakcije koje su privatno ugovorene ali izvrSene na mjestu trgovanja, na
transakcije koje su izvrSene bilateralno ali prijavljene mjestu trgovanja, niti na prvu transakciju kada su predmetne
prenosive hartije od vrijednosti podvrgnute poCetnom evidentiranju u knjiznom obliku u skladu sa ¢lanom 3 stav 2
ovih Pravila.
Nadlezni organi obezbjeduju primjenu stava 1 ovog €lana, a organi nadlezni za nadzor mjesta trgovanja
obezbjeduju primjenu stava 2 ovog €lana.

Disciplina poravnanja

Clan 6
Mjesta trgovanja uspostavljaju procedure koje omogucavaju potvrdivanje relevantnih detalja transakcija
finansijskim instrumentima iz ¢lana 5 stav 1 ovih Pravila na dan kada je transakcija izvrSena.
Ne dovodeci u pitanje zahtjev iz stava 1 ovog €lana, investiciona drustva koja imaju odobrenje u skladu sa ¢lanom
5 Direktiva 2014/65/EU, prema potrebi preduzimaju mjere radi ograniCavanja broja neuspjelih poravnanja.
Mijere iz stava 2 ovog Clana sastoje se najmanje od aranzmana izmedu investicionog drustva i njegovih
profesionalnih klijenata, kako su navedeni u Aneksu Il Direktive 2014/65/EU, kojima se obezbjeduje brzo
dostavljanje alokacije hartija od vrijednosti za transakciju, potvrda te alokacije i blagovremena potvrda prihvatanja
ili odbijanja uslova prije predvidenog datuma poravnanja.
ESMA, u bliskoj saradniji sa ¢lanovima ESCB-a, izdaje smjernice u skladu sa ¢lanom 16 Regulativa (EU) br.
1095/2010 o standardizovanim procedurama i protokolima za razmjenu poruka koji se koriste radi uskladivanja sa
drugim podstavom ovog stava.
Za svaki sistem poravnanja hartija od vrijednosti kojim upravlja, CSD uspostavlja procedure koje olak$avaju
poravnanje transakcija finansijskim instrumentima iz ¢lana 5 stav 1 na predvideni datum poravnanja, uz minimalnu
izlozenost svojih uCesnika riziku druge ugovorne strane i riziku likvidnosti i uz nizak nivo neuspjelih poravnanja.
CSD promovise rano poravnanje na predvideni datum poravnanja putem odgovaraju¢ih mehanizama.



(6)

Za svaki sistem poravnanja hartija od vrijednosti kojim upravlja, CSD uvodi mjere za podsticanje i stimulisanje
blagovremenog poravnanja transakcija od strane svojih uesnika, pri ¢emu CSD-ovi zahtijevaju od uCesnika da
poravnaju svoje transakcije na predvideni datum poravnanja.

Mjere za rjeSavanje neuspjelih poravnanja
Clan7

Za svaki sistem poravnanja hartija od vrijednosti kojim upravlja, CSD uspostavlja sistem za pra¢enje neuspjelih
poravnanja transakcija finansijskim instrumentima iz &lana 5 stav 1 ovih Pravila.
CSD redovno dostavlja nadleznom organu i relevantnim organima izvjeStaje o broju i pojedinostima neuspjelih
poravnanja, kao i o svim drugim relevantnim informacijama, ukljucujuci mjere koje CSD i njegovi u€esnici planiraju
radi unapredenja efikasnosti poravnanja. CSD te izvjeStaje objavijuje jednom godiSnje u zbirnom i
anonimizovanom obliku. Nadlezni organi dostavljaju ESMA-i sve relevantne informacie o neuspjelim
poravnanjima.
Za svaki sistem poravnanja hartija od vrijednosti kojim upravlja, CSD uspostavlja procedure koje olakSavaju
poravnanije transakcija finansijskim instrumentima iz ¢lana 5 stav 1 ovih Pravila koje nijesu poravnate na predvideni
datum poravnanja. Te procedure ukljuéuju mehanizam novéanih kazni koji predstavija djelotvorno odvracajuce
sredstvo za ucesnike koji uzrokuju neuspjela poravnanja.
Prije uspostavljanja procedura iz ovog €lana, CSD se konsultuje sa relevantnim mjestima trgovanja i centralnim
drugim ugovornim stranama (CCP) za koje pruza usluge poravnanja.
Mehanizam novéanih kazni iz ovog ¢lana obuhvata nov€ane kazne za ucesnike koji uzrokuju neuspjela poravnanja
(yuCesnici u kasnjenju”). Nov€ane kazne obraCunavaju se na dnevnoj osnovi za svaki radni dan tokom kojeg
transakcija nije poravnata nakon predvidenog datuma poravnanja, sve dok transakcija ne bude poravnata ili
bilateralno otkazana. Nov&ane kazne ne smiju biti uspostavljene kao izvor prihoda za CSD.
Mehanizam nov¢anih kazni iz stava 2 ovog lana ne primjenjuje se na:
transakcije kod kojih je u€esnik u kadnjenju CCP, osim za transakcije koje je CCP zakljuio a da se nije postavio
izmedu ugovornih strana; ili
transakcije kod kojih je nad u¢esnikom u kasnjenju pokrenut postupak insolventnosti.
CCP moZe u svojim pravilima uspostaviti mehanizam za pokri¢e gubitaka koje bi mogao pretrpjeti kao rezultat
primjene odredaba ovog ¢lana.

Obavezni buy-in proces
Clan 8
Ne dovodedi u pitanje mehanizam nov€anih kazni iz ¢lana 7 stav 2 ovih Pravila i pravo bilateralnog otkazivanja
transakcije, nakon konsultacija sa Evropskim odborom za sistemski rizik (ESRB) i na osnovu analize troSkova i
koristi koju dostavlja ESMA u skladu sa ¢lanom 74 stav 4 ovih Pravila, Evropska Komisija moze, putem izvrSnog
akta, odluciti na koje od finansijskih instrumenata iz ¢lana 5 stav 1 ovih Pravila, ili na koje kategorije transakcija u
tim finansijskim instrumentima, se primjenjuje obavezni buy-in proces iz st. 4 do 10 ovog ¢lana, ukoliko Evropska
Komisija smatra da obavezni buy-in predstavlja neophodno, primjereno i proporcionalno sredstvo za rieSavanje
nivoa neuspjelih poravnanja u Uniji.
Evropska Komisija moZe donijeti izvr$ni akt iz ovog ¢lana samo ako su ispunjena oba sliedeéa uslova:
1) primjena mehanizma nov€anih kazni iz ¢lana 7 stav 2 ovih Pravila nije rezultirala dugoro¢no odrzivim
smanjenjem neuspjelih poravnanja u Uniji ili odrzavanjem smanjenog nivoa neuspjelih poravnanja u Uniji, ak
i nakon pregleda nivoa nov€anih kazni u skladu sa ¢lanom 7 stav 5 ovih Pravila;
2) nivo neuspjelih poravnanja u Uniji ima ili ¢e vjerovatno imati negativan uticaj na finansijsku stabilnost Unije.
Za potrebe donoSenja odluke iz ovog &lana, Evropska Komisija uzima u obzir sve sljedece:
1) potencijalni uticaj obaveznog buy-in procesa na finansijska trzista u Uniji;
2) broj, obim i trajanje neuspjelih poravnanja, ukljuéujuci broj i obim neuspjelih poravnanja koja ostaju na kraju
produzenog perioda iz stava 4 ovog €lana;
3) dalije odredeni finansijski instrument ili kategorija transakcija u tom instrumentu ve¢ predmet odgovarajucih
ugovornih odredbi koje omoguéavaju uéesnicima koji primaju instrument da pokrenu buy-in.



(4) lzvrsni akt donosi se u skladu sa postupkom ispitivanja iz ¢lana 68 stav 2 ovih Pravila i on utvrduje datum primjene
koji ne moze biti raniji od jedne godine od dana stupanja na snagu akta.

(5) ESMA objavljuje i odrzava aZuriranu na svojoj internet stranici listu finansijskih instrumenata odredenu izvrénim
aktom iz stava 1 ovog €lana.

(6) Prije donoSenja izvrSnog akta iz stava 1 ovog €lana, Evropska Komisija:

1) ocjenjuje efikasnost i proporcionalnost mehanizma novéanih kazni iz élana 7 stav 2 ovih Pravila i, gdje je
primjereno, mijenja strukturu ili tezinu mehanizma kako bi povecala efikasnost poravnanja u Uniji;

2) razmatra da li su ispunjeni uslovi iz stava 1 ovih Pravila, uprkos prethodnoj primjeni mehanizma iz ¢lana 7
stav 2 ovih Pravila, kao i opravdanost i potencijaine troSkove primjene obaveznog buy-ina na specifiéne
finansijske instrumente i kategorije transakcija.

(7) Ne dovodeti u pitanje pravo bilateralnog otkazivanja transakcije, kada Evropska Komisija donese izvréni akt u
skladu sa stavom 1 ovog €lana i kada uéesnik u kaSnjenju ne dostavi finansijske instrumente obuhvaéene tim
aktom u€esniku koji prima instrument u roku nakon predvidenog datuma poravnanja (,produZeni period”) od pet
radnih dana, pokrece se obavezni buy-in proces.

(8) lzuzetno, u zavisnosti od tipa imovine i likvidnosti relevantnih finansijskih instrumenata, produzeni period moze se
povecati do najviSe sedam radnih dana ako bi kraci period narusio glatko i uredno funkcionisanje trZista.

(9) lzuzetno od st. 7 i 8 ovog €lana, kada se transakcija odnosi na finansijski instrument koji se trguje na trzistu za
rast malih i srednjih preduze¢a (SME growth market), produzeni period iznosi 15 radnih dana, osim ako to trziste
ne odluci primijeniti kraci period.

(10) Instrumenti obuhvaéeni obaveznim buy-in procesom moraju biti dostupni za poravnanje i dostavljeni u¢esniku koji
prima instrument u odgovaraju¢em roku.

(11) Kada dode do neuspjelog poravnanja u lancu transakcija, Sto rezultira neuspjelim poravnanjem naknadnih
transakcija u lancu, svaki u¢esnik ima pravo prenijeti svoju obavezu pokretanja obaveznog buy-ina na narednog
ucesnika u lancu.

(12) Srednji uCesnik koji prima instrument smatra se da ispunjava obavezu izvrSenja obaveznog buy-ina prema
uCesniku u kadnjenju kada prenese svoju obavezu u skladu sa stavom 11 ovog ¢&lana a srednji u¢esnik moze
takode prenijeti na uc¢esnika u kaSnjenju svoje obaveze prema krajnjem ucesniku koji prima instrument u skladu
sast. 8,910 ovog Clana.

(13) Relevantni CSD mora biti obavijeSten o tome kako je neuspjela transakcija rijeSena kroz lanac transakcija.

(14) Obavezni buy-in proces iz stava 4 ovog €lana ne primjenjuje se na:

1) neuspjela poravnanja, operacije i transakcije navedene u ¢lanu 7 stav 3 ovih Pravila;

2) transakcije finansiranja hartija od vrijednosti;

3) druge tipove transakcija zbog kojih je buy-in proces nepotreban;

4) transakcije koje spadaju u oblast ¢lana 15 Uredbe (EU) br. 236/2012.

(15) Ne dovodeti u pitanje mehanizam novéanih kazni iz ¢lana 7 stav 2 ovih Pravila, kada je cijena finansijskih
instrumenata dogovorena u trenutku trgovanja razli¢ita od cijene placene za izvrSenje buy-ina, razliku placa
uCesnik koji ima korist od razlike drugom ucesniku najkasnije drugog radnog dana nakon dostave finansijskih
instrumenata prilikom buy-ina.

(16) Ako buy-in ne uspije ili nije mogué, u¢esnik koji prima instrument moze izabrati da primi nov€anu naknadu ili da
odlozi izvrSenje buy-ina na odgovarajuci kasniji datum (,period odlaganja”) a ako relevantni finansijski instrumenti
ne budu dostavljeni uCesniku koji prima instrument do kraja perioda odlaganja, nov€ana naknada se placa
ucesniku koji prima instrument.

(17) Nov€ana naknada se placa najkasnije drugog radnog dana nakon zavrSetka obaveznog buy-in procesa iz stava 4
ovog Clana ili, u slu¢ajevima kada ucesnik koji prima instrument odlozi izvrSenje buy-ina, nakon zavrsetka perioda
odlaganja.

(18) Ucesnik u kadnjenju nadoknaduje entitetu koji izvrSava buy-in sve iznose placene u vezi sa obaveznim buy-in
procesom pokrenutim u skladu sa stavom 4 ovog ¢lana, ukljuCujuci sve troSkove izvrSenja buy-ina i takvi troSkovi
moraju biti jasno objavljeni uéesnicima.

(19) St. 4 do 10 ovog €lana primjenjuju se na sve transakcije finansijskih instrumenata iz ¢lana 5 stav 1 ovih Pravila
koje su ukljuene u trgovanje, trguju se na mjestu trgovanja ili se poravnavaju putem CCP-a kako slijedi:

1) zatransakcije poravnate putem CCP-a, CCP je entitet koji izvrSava buy-in u skladu sa st. 4 do 10 ovog ¢lana;



2) za transakcije koje nisu poravnate putem CCP-a, ali su izvréene na mjestu trgovanja, mjesto trgovanja
ukljuCuje u svoja interna pravila obavezu svojih ¢lanova i u¢esnika da primijene mjere iz st. 4 do 10 ovog
Clana;

3) zasve ostale transakcije osim navedenih u tatkama 1i 2 ovog stava, CSD-ovi ukljucuju u svoja interna pravila
obavezu svojih u¢esnika da budu predmet mjera iz st. 4 do 10 ovog ¢lana.

(20) CSD pruza potrebne informacije o poravnanju CCP-ovima i mjestima trgovanja kako bi im omogucéio ispunjenje
obaveza iz ovog stava.

(21) Ne dovodeci u pitanje tacke 1,2 i 3 stav 19 ovog ¢lana, CSD-ovi mogu nadzirati izvrSenje buy-ina u odnosu na
viSe instrukcija poravnanja, na istim finansijskim instrumentima i sa istim rokom za izvrSenje, s ciliem smanjenja
broja buy-ina i njihovog uticaja na cijene relevantnih instrumenata.

(22) Ovaj ¢lan se ne primjenjuje kada se glavno mjesto trgovanja akcijama nalazi u tre¢oj zemlji a lokacija glavnog
mjesta trgovanja akcijama odreduje se u skladu sa ¢l. 16 Uredbe (EU) br. 236/2012.

(23) ESMA moze preporuciti Evropskoj Komisiji da proporcionalno suspenduje buy-in mehanizam iz st. 4 do 10 ovog
¢lana za specifiéne kategorije finansijskih instrumenata kada je to potrebno da bi se sprijecila ili otklonila ozbiljna
prijetnja finansijskoj stabilnosti ili urednom funkcionisanju finansijskih trziSta u Uniji i takva preporuka mora biti
pracena potpuno obrazloZzenom procjenom njene potrebe i ne objavljuje se javno.

(24) Prije donoSenja preporuke iz stava 23 ovog €lana, ESMA se konsultuje sa &lanovima ESCB-a i Evropskim
odborom za sistemski rizik (ESRB).

(25) Evropska Komisija, bez nepotrebnog odlaganja nakon prijema preporuke i na osnovu razloga i dokaza koje dostavi
ESMA, ili suspenduje obavezni buy-in mehanizam iz st. 4 do 10 ovog €lana za specificne kategorije finansijskih
instrumenata putem izvrSnog akta, ili odbija preporuéenu suspenziju. Kada Evropska Komisija odbije preporu¢enu
suspenziju, pismeno dostavlja razloge ESMA-i i takve informacije se ne objavljuju javno.

(26) Izvrsni akt iz stava 25 ovog ¢lana donosi se u skladu sa postupkom iz €lana 68 stav 3 ovih Pravila, a suspenzija
buy-in mehanizma se saopStava ESMA-i i objavljuje u Sluzbenom listu Evropske unije i na internet stranici
Evropske Komisije.

(27) Suspenzija buy-in mehanizma vazi inicijalno najvise Sest mjeseci od dana primjene suspenzije.

(28) Ako razlozi za suspenziju i dalje postoje, Evropska Komisija moze, putem izvrSnog akta, produziti suspenziju za
dodatne periode najviSe po tri mjeseca, pri ¢emu ukupni period suspenzije ne smije prelaziti 12 mjesecia sve
produzene suspenzije objavljuju se u skladu sa stavom 26 ovog Clana.

(29) Izvrdni akt iz stava 28 ovog €lana donosi se u skladu sa postupkom iz ¢lana 68 stav 3 ovih Pravila i ESMA, u
dovoljnim rokovima prije zavrdetka suspenzije iz stava 23 ovog €lana ili produzetka iz stava 28 ovog ¢lana, daje
mi$ljenje Komisiji 0 tome da li razlozi za suspenziju i dalje postoje.

(30) Kada Evropska Komisija donese izvrdni akt u skladu sa stavom 1 ovog €lana, redovno, najmanje na svake Cetiri
godine, preispituje tu odluku kako bi ocijenila da li su uslovi iz stava 1 ovog €lana i dalje ispunjeni.

(31) Ako Evropska Komisija smatra da obavezni buy-ini viSe nisu opravdani ili ne rjeSavaju neuspjela poravnanja u
Uniji i viSe nisu neophodni, primjereni ili proporcionalni, bez odlaganja donosi izvr3ne akte koji mijenjaju ili ukidaju
izvrdni akt iz stava 1 ovog Clana.

(32) Izvr8ni akt iz stava 31 ovog ¢lana donosi se u skladu sa postupkom ispitivanja iz ovih Pravila.

(33) Ako ESMA smatra da obavezni buy-ini viSe nisu opravdani ili ne rieSavaju neuspjela poravnanja u Uniji i viSe nisu
neophodni, primjereni ili proporcionalni, moze preporuciti Komisiji da izmijeni ili ukine izvrdni akt iz stava 13, pri
¢emu se st. 1 do 4 primjenjuje mutatis mutandis.

Sprovodenje
Clan 9

(1) Nadlezni organ CSD-a koji upravlja sistemom poravnanja hartija od vrijednosti, relevantni organ odgovoran za
nadzor nad tim sistemom, kao i nadlezni organi za nadzor mjesta trgovanja, investicionih drustava i CCP-a,
nadlezni su za osiguranje primjene ¢lanova 6 i 7 ovih Pravila od strane institucija pod njihovim nadzorom, kao i za
praéenje izre€enih kazni.

(2) Po potrebi, nadlezni organi duzni su usko saradivati.

(3) Drzave ¢lanice obavje$tavaju ESMA-u o nadleznim organima koji su dio nadzorne strukture na nacionalnom nivou.
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Radi osiguranja dosljednih, efikasnih i djelotvornih nadzornih praksi u Uniji u vezi sa élanovima 6 i 7 ovih Pravila,
ESMA moze, u bliskoj saradniji sa ¢lanovima ESCB-a, izdavati smjernice u skladu sa ¢lanom 16 Regulativa (EU)
br. 1095/2010.

Povreda pravila ne utiCe na valjanost privatnog ugovora o finansijskim instrumentima niti na moguc¢nost strana da
ostvaruju odredbe privatnog ugovora o finansijskim instrumentima.

Interno poravnanje
Clan 10
Interni poravnavaCi su duzni da nadleznim organima svoje drzave osnivanja kvartalno dostavljaju izvjestaj o
zbirnom obimu i vrijednosti svih transakcija hartija od vrijednosti koje poravnavaju van sistema poravnanja hartija
od vrijednosti.
Nadlezni organi bez odlaganja prosljeduju informacije dobijene u skladu sa prvim podstavom ESMA-i i
obavjestavaju ESMA-u o bilo kojem potencijainom riziku proiza$lom iz te aktivnosti poravnanja.

lll. CENTRALNI DEPOZITAR HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

Odobrenje i nadzor CSD-ova. Organi odgovorni za odobrenje i nadzor CSD-ova
Clan 11

Ne dovodeéi u pitanje nadzor ¢lanova Evropski sistem centralnih banaka iz ¢lana 12 stav 1ovih Pravila, CSD se
odobrava i nadzire od strane nadleznog organa svoje drzave €lanice domacina (home Member State).

Imenovanje nadleznog organa
Clan 12

Svaka drzava Clanica imenuje nadlezni organ odgovoran za izvrSavanje duznosti iz ovih Pravila u vezi sa
odobravanjem i nadzorom CSD-ova koji su osnovani na njenoj teritoriji i 0 tome obavjeStava ESMA-u.
Ako drZava €lanica imenuije viSe nadleznih organa, ona odreduje njihove medusobne uloge i imenuje jedan organ
koji je odgovoran za saradnju sa nadleznim organima drugih drzava €lanica, relevantnim organima, ESMA-om i
Evropski organ za bankarstvo, kada se oni posebno spominju u ovoj Uredbi.
ESMA objavljuje na svojoj internet stranici listu nadleZnih organa imenovanih u skladu sa stavom 1 ovog ¢lana.
Nadlezni organi posjeduju nadzorne i istraZne ovlasti potrebne za obavljanje svojih funkcija.

Relevantni organi
Clan 13

Sljede¢i organi ucestvuju u odobravanju i nadzoru CSD-ova kada su posebno spomenuti u ovoj Uredbi:
organ odgovoran za nadzor sistema poravnanja hartija od vrijednosti koji upravlja CSD u drzavi ¢lanici &ije pravo
se primjenjuje na taj sistem poravnanja hartija od vrijednosti;
centralne banke u Uniji koje izdaju najrelevantnije valute u kojima se poravnanje odvija ili ¢e se odvijati;
gdje je relevantno, centralna banka u Uniji u &ijim se knjigama vr3e ili ¢e se vrSiti gotovinska placanja sistema
poravnanja hartija od vrijednosti kojim upravlja CSD.
ESMA objavljuje na svojoj internet stranici listu relevantnih organa navedenih u stavu 1.

Razmjena informacija
Clan 14

Nadlezni organi, relevantni organi i ESMA, na zahtjev i bez nepotrebnog odlaganja, obezbjeduju jedni drugima
informacije potrebne za izvrSavanje svojih duznosti u okviru ovih Pravila.

Nadlezni organi, relevantni organi, ESMA i drugi organi ili fiziCka i pravna lica koja primaju povjerljive informacije
u izvrSavanju svojih duznosti prema ovim Pravilima, koriste te informacije iskljuéivo u okviru svojih duznosti.

Saradnja izmedu organa
Clan 15



(1) Nadlezni organi, relevantni organi i ESMA usko saraduju, ukljuCujuci razmjenu svih relevantnih informacija za
primjenu ovih Pravila. Kada je to primjereno i relevantno, takva saradnja ukljuéuje i druge javne organe i organa,
posebno one osnovane ili imenovane u skladu sa Direktiva 2003/87/EC.

(2) Radi osiguranja dosljednih, efikasnih i djelotvornih nadzornih praksi u Uniji, ukljuCujuci saradnju izmedu nadleznih
i relevantnih organa pri razli€itim procjenama neophodnim za primjenu ovih Pravila, ESMA moze, u bliskoj saradnii
sa Clanovima ESCB-a, izdavati smjernice upu¢ene nadleznim organima u skladu sa ¢lanom 16 Regulativa (EU)
br. 1095/2010.

(3) Nadlezni organi, pri izvrSavanju svojih op¢ih duznosti, duzno uzimaju u obzir potencijalni uticaj svojih odluka na
stabilnost finansijskog sistema u svim drugim pogodenim drzavama €lanicama, posebno u vanrednim situacijama
navedenim u ¢lanu 15 ovih Pravila, na osnovu dostupnih informacija.

Vanredne situacije
Clan 16
Ne dovodeéi u pitanje postupak obavje$tavanja predviden ¢lanom 6 stav 3 Direktiva 98/26/EC, nadlezni organi i
relevantni organi odmah obavjeStavaju ESMA-u, Evropski odbor za sistemski rizik, osnovan prema Regulativa (EU) br.
1092/2010 Evropskog parlamenta i Savjeta, kao i jedni druge, o svakoj vanrednoj situaciji koja se odnosi na CSD,
ukljuujuci svaka deSavanja na finansijskim trzistima, koja mogu nepovoljno uticati na likvidnost trzista, stabilnost valute
u kojoj se poravnanje vrsi, integritet monetarne politike ili stabilnost finansijskog sistema u bilo kojoj drzavi €lanici u
kojoj je CSD ili neki od njegovih u€esnika osnovan.

Uslovi i postupci za odobrenje CSD-ova
Clan 17

(1) Svako pravno lice koje spada u definiciju CSD-a mora dobiti odobrenje od nadleZznog organa drzave €lanice u
kojoj je osnovana prije poCetka svoje djelatnosti.

(2) Odobrenje mora precizirati osnovne usluge navedene u Sekciji A Priloga, kao i dopunske usluge nenamijenjene
bankarskoj djelatnosti, dopustene prema Sekciji B Priloga, koje je CSD ovlaséen pruzati.

(3) CSD je u svakom trenutku duzan da se pridrzava uslova neophodnih za odobrenje.

(4) CSD, kao i njegovi nezavisni revizori, duzni su bez nepotrebnog odlaganja obavijestiti nadlezni organ o svakoj
sustinskoj promjeni koja uti¢e na uskladenost sa uslovima za odobrenje.

Postupak za izdavanje odobrenja
Clan 18

(1) Podnosilac zahtjeva za odobrenje CSD-a podnosi zahtjev za odobrenje svom nadleZznom organu.

(2) Zahtjev za odobrenije prilaZe se sa svim informacijama potrebnim da nadlezni organ bude uvjeren da je podnosilac
zahtjeva, u trenutku izdavanja odobrenja, uspostavio sve potrebne aranZmane kako bi ispunio svoje obaveze
propisane ovim Pravilima.

(3) Zahtjev za odobrenje ukljuuje operativni program koji opisuje vrste poslovanja koje se planiraju i strukturalnu
organizaciju CSD-a.

(4) Ako podnosilac zahtjeva za CSD ne ispunjava sve zahtjeve ovih Pravila, ali se moze razumno pretpostaviti da ce
ih ispuniti kada zapo¢ne svoje aktivnosti, nadlezni organ moze izdati odobrenje uz uslov da podnosilac zahtjeva
ima sve potrebne aranzmane za uskladenost sa zahtjevima ovih Pravila kada zapo¢ne svoje aktivnosti.

(5) U roku od 30 radnih dana od prijema zahtjeva, nadlezni organ procjenjuje da li je zahtjev potpun.

(6) Ako zahtjev nije potpun, nadlezni organ postavlja rok do kojeg podnosilac zahtieva mora dostaviti dodatne
informacije.

(7) Nadlezni organ obavjeStava podnosioca zahtjeva kada se zahtjev smatra potpunim.

(8) Od trenutka kada se zahtjev smatra potpunim, nadlezni organ prosljeduje sve informacije iz zahtjeva relevantnim
organima i konsultuje ih u vezi sa karakteristikama sistema poravnanja hartija od vrijednosti kojim upravlja
podnosilac zahtjeva.

(9) Svaki relevantni organ moZe izdati obrazloZeno misljenje u okviru svojih nadleZnosti nadleznom organu u roku od
tri mjeseca od prijema informacija od relevantnog organa.

(10) Ako relevantni organ ne dostavi misljenje u tom roku, smatra se da je izdao pozitivno misljenje.



(11) Ako bar jedan od relevantnih organa izda negativno obrazloZeno mi$ljenje, a nadlezni organ ipak namjerava izdati
odobrenje, taj nadlezni organ u roku od mjesec dana od prijema negativnog mislienja obavjestava relevantne
organe o razlozima zbog kojih namjerava izdati odobrenje uprkos negativnom misljenju.

(12) Bilo koji od relevantnih organa koji su izdala negativno misljenje iz prethodnog podstavka moze uputiti predmet
ESMA-i za pomo¢ u skladu sa €l. 31 stav 2 tacka (c) Regulativa (EU) br. 1095/2010.

(13) Ako pitanje nije rijeSeno u roku od mjesec dana od upucivanja ESMA-i, nadlezni organ koji namjerava izdati
odobrenje donosi konaénu odluku i dostavlja relevantnim organima detaljno obrazlozenje svoje odluke u pisanom
obliku.

(14) Ako nadlezni organ namjerava odbiti odobrenje, predmet se ne upucuje ESMA-i.

(15) Negativno misljenje iz prethodnog podstavka mora u pisanom obliku sadrzati sveobuhvatno i detaljno obrazlozenje
zasto zahtjevi propisani ovim Pravilima ili drugi zahtjevi prava Unije nisu ispunjeni.

(16) Ako podnosilac zahtieva za CSD namjerava pruzati usluge navedene u €lanu 4 stav 1 tacka 2 Direktiva
2014/65/EU pored pruzanja dopunskih usluga nenamijenjenih bankarskoj djelatnosti, eksplicitno navedenih u
Sekciji B Priloga, nadlezni organ prosljeduje sve informacije iz zahtjeva organu navedenom u ¢lanu 67 Direktive
2014/65/EU i konsultuje taj organ o sposobnosti podnosioca zahtjeva da se uskladi sa zahtjevima Direktive
2014/65/EU i Regulativa (EU) br. 600/2014.

(17) Prije izdavanja odobrenja podnosiocu zahtjeva, nadlezni organ konsultuje nadlezne organe drugih drzava ¢lanica
u sliede¢im slu¢ajevima:

1) CSD je filijala CSD-a ovla$¢enog u drugoj drzavi &lanici;

2) CSD je filijala matiénog preduze¢a CSD-a ovladéenog u drugoj drzavi Elanici;

3) CSD je pod kontrolom istih fizi€kih ili pravnih lica koja kontroliu drugi CSD ovlad¢en u drugoj drzavi Clanici.

(18) Konsultacije iz stava 6 obuhvataju:

1) podobnost akcionara i lica navedenih u &lanu 27 stav 6 ovih Pravila, te ugled i iskustvo lica koja efektivno
upravljaju poslovanjem CSD-a navedenih u ¢lanu 27 st. 1i 4 ovih Pravila, kada su ti akcionari i lica zajednicki
za CSD i CSD ovladc¢en u drugoj drzavi Clanici;

2) dali odnosi navedeni ovom ¢lanu izmedu CSD-a ovladéenog u drugoj drzavi €lanici i podnosioca zahtjeva ne
utiCu na sposobnost poslednjeg da ispuni zahtjeve ovih Pravila.

(19) Pored konsultacija sa nadleznim organima iz ovog €lana, nadleZni organ moZze, prije izdavanja odobrenja
podnosiocu zahtjeva, konsultovati i druge organe koji nadziru entitet koji ima kvalifikovano u¢e$ce u podnosiocu
zahtjeva u pitanjima iz ovog ¢lana.

(20) U roku od Sest mjeseci od podnoSenja potpunog zahtjeva, nadleZni organ obavje$tava podnosioca zahtjeva
pismenim putem sa potpuno obrazlozenom odlukom da li je odobrenje izdano ili odbijeno.

(21) Nadlezni organ, bez nepotrebnog odlaganja, obavjestava organe konsultovane prema st. 4 do 19 ovog ¢lana o
rezultatima procesa odobrenja, ukljucujuci sve korektivne mjere.

Posljedice odobrenja
Clan 19

(1) Aktivnosti ovladéenog CSD-a ograniéene su na pruzanje usluga obuhvacenih njegovim odobrenjem ili
obavjestenjem u skladu sa ¢lanom 19 stav 8 ovih Pravila.

(2) Sistemi poravnanja hartija od vrijednosti mogu se upravljati samo od strane ovlad¢enih CSD-a, ukljuCujuci
centralne banke koje djeluju kao CSD.

(3) Ovladceni CSD moze imati u¢eS¢e samo u pravnom licu Cije su aktivnosti ograni€ene na pruzanje usluga
navedenih u Sekcijama A i B Priloga, osim ako nadlezni organ odobri takvo u¢eS¢e na osnovu procjene da ono
ne povecava znacajno profil rizika CSD-a.

Prosirenje i outsourcing aktivnosti i usluga
Clan 20
(1) Ovlas¢eni CSD podnosi zahtjev za odobrenje nadleznom organu svoje matiéne drzave ¢lanice kada Zeli:
1) prenijeti pruzanje osnovne usluge trecoj strani u skladu sa €l. 30 ovih Pravila, ili
2) proSiriti svoje aktivnosti na jednu ili vise od sljedecih stavki:



a) dodatne osnovne usluge navedene u Sekciji A Priloga, koje nisu obuhvaéene pocetnim
odobrenjem;

b) pomocne usluge dopustene, ali ne izriCito navedene u Sekciji B Priloga, koje nisu obuhvacene
pocetnim odobrenjem;

c) upravljanje drugim sistemom poravnanja hartija od vrijednosti;

d) poravnanje cijelog ili dijela gotovinskog dijela svog sistema poravnanja hartija od vrijednosti u
knjigama drugog agenta poravnanja;

e) uspostavljanje interoperabilne veze, ukljuéujuéi veze sa CSD-ovima trecih zemalja.

(2) Odobrenje za outsourcing osnovne usluge trecoj strani u skladu sa stavom 1 ovog €lana, ili za proSirenje aktivnosti
u skladu sa stavom 1, tac. 1, 2, 3 i 4 ovog ¢lana sprovodi se u skladu sa postupkom iz ¢l. 18 ovih Pravila.

(3) Odobrenje u skladu sa stavom 1, taéka 2 ovog ¢lana sprovodi se u skladu sa €l. 18 ovih Pravila.

(4) Odobrenje u skladu sa stavom 1, taéka 5 ovog ¢lana, sprovodi se u skladu sa ¢&l. 18 st. 1, 2i3 ovih Pravila.

(5) Nadlezni organ obavjeStava podnosioca zahtjeva da li je odobrenje odobreno ili odbijeno u roku od tri mjeseca od
podno$enja kompletnog zahtjeva.

(6) CSD-ovi sa sjedistem u Uniji koji namjeravaju uspostaviti interoperabilnu vezu podnose zahtjev za odobrenje u
skladu sa stavom 1, tatka 5 ovog ¢lana, nadleznom organu.

(7) Tiorgani medusobno se konsultuju u vezi odobrenja CSD veze.

(8) U sluaju razli¢itih odluka i ako se oba nadlezna organa slazu, pitanje se moZe uputiti ESMA-i, koja moZe djelovati
u skladu sa ovlaséenjima iz ¢l. 19 Uredbe (EU) br. 1095/2010.

(9) Organi iz ovog €lana odbijaju odobriti vezu samo kada bi takva CSD veza ugrozila nesmetano i uredno
funkcionisanje finansijskih trZista ili prouzrokovala sistemski rizik.

(10) Interoperabilne veze CSD-ova koji outsourcinguju neke od svojih usluga vezanih za te interoperabilne veze javnoj
instituciji u skladu sa ¢€l. 31 stav 5 ovih Pravila, kao i CSD veze koje nisu obuhvaéene stavom 1, tatka 5 pvpg
¢lana, ne podlezu odobrenju prema toj tacki, ve¢ se o njima obavjeStavaju nadlezni i relevantni organi CSD-a prije
implementacije, dostavljanjem svih relevantnih informacija koje omogucavaju ocjenu uskladenosti sa zahtjevima
iz &l. 48 ovih Pravila.

(11) CSD sa sjediStem i odobren u Uniji moze odrzavati ili uspostaviti vezu sa CSD-om tre¢e zemlje u skladu sa
uslovima i procedurama iz ovog €lana. Kada se uspostavljaju veze sa CSD-om trece zemlje, informacije koje
dostavi traze¢i CSD moraju omoguciti nadleznom organu da ocijeni da li takve veze ispunjavaju zahtjeve iz ¢l. 48
ovih Pravila ili ekvivalentne zahtjeve.

(12) Nadlezni organ traZze¢eg CSD-a zahtijeva od CSD-a da prekine CSD vezu koja je bila obavijeStena, kada ta veza
ne ispunjava zahtjeve iz €l. 48 ovih Pravila i time bi ugrozila nesmetano i uredno funkcionisanje finansijskih trzista
ili izazvala sistemski rizik. Kada nadleZni organ zahtijeva prekid CSD veze, slijedi proceduru iz ¢l. 20 st. 2 i 3 ovih
Pravila.

(13) Dodatne pomocne usluge izriCito navedene u Sekciji B Priloga ne podlijezu odobrenju, ali se 0 njima mora
obavijestiti nadlezni organ prije nego Sto se pocnu pruzati.

Povlaéenje odobrenja
Clan 21
(1) Bez prejudiciranja bilo kakvih korektivnih radnji ili mjera iz Naslova V, nadlezni organ mati¢ne drzave Clanice
povlaci odobrenje u bilo kojoj od sljedecih situacija, kada CSD:
1) nije koristio odobrenje tokom 12 mjeseci, izri€ito odustane od odobrenja ili nije pruZao usluge niti obavljao
aktivnosti tokom prethodnih Sest mjeseci;
2) je odobrenje dobio davanjem laznih izjava ili na bilo koji drugi nezakonit nacin;
3) vide ne ispunjava uslove pod kojima je odobrenje dodijeljeno i nije poduzeo korektivne mjere koje je zahtijevao
nadlezni organ u zadatom roku;
4) je ozbilino ili sistematski prekrSio zahtieve utvrdene ovim Pravilima ili, gdje je primjenjivo, Direktivom
2014/65/EU ili Uredbom (EU) br. 600/2014.
(2) Od trenutka kada nadlezni organ postane svjestan jedne od situacija iz stava 1, on odmah konsultuje relevantne
organe i, gdje je primjenijivo, organ iz &l. 67 Direktive 2014/65/EU o potrebi povlaCenja odobrenja.



(3)

©)

ESMA i bilo koji relevantni organ, i gdje je primjenjivo organ iz ¢l. 67 Direktive 2014/65/EU, mogu u bilo kojem
trenutku zahtijevati od nadleznog organa mati¢ne drzave ¢&lanice da ispita da li CSD i dalje ispunjava uslove pod
kojima je odobrenje dodijeljeno.

NadlezZni organ moZe ograniciti povlaéenje odobrenja na odredenu uslugu, aktivnost ili finansijski instrument.
CSD mora uspostaviti, implementirati i odrzavati adekvatne procedure koje osiguravaju blagovremeno i uredno
poravnanje i prijenos imovine klijenata i u¢esnika drugom CSD-u u sluéaju povlagenja odobrenja iz stava 1 ovog
Clana.

Takve procedure moraju ukljuivati prijenos raduna za izdavanje ili sliénih evidencija koje dokazuju izdavanje
hartija od vrijednosti, kao i evidencije povezane sa pruzanjem osnovnih usluga navedenih u Sekciji A, tacke 11 2,
Priloga.

Registar CSD-ova
Clan 22

Odluke koje donesu nadlezni organi prema €1.16, 19 i 20 ovih Pravila odmah se dostavljaju ESMA-i.
Centralne banke bez odlaganja obavje$tavaju ESMA-u o svakom sistemu poravnanja hartija od vrijednosti koji
one same upravljaju.
Ime svakog CSD-a koji posluje u skladu sa ovim Pravilima i kojem je dodijeljeno odobrenje ili priznanje u skladu s
¢l. 16, 19 ili 25 ovih Pravila upisuje se u registar koji precizira usluge i, gdje je primjenjivo, klase finansijskih
instrumenata za koje je CSD dobio odobrenje.
Registar ukljuCuje i filijale CSD-a u drugim drZzavama ¢lanicama, veze izmedu CSD-ova i informacije zahtijevane
¢lanom 31 ovih Pravila, gdje su drzave élanice iskoristile moguénost predvidenu tim &lanom.
ESMA objavljuje registar na svojoj namjenskoj internet stranici i odrzava ga azurnim.

Pregled i evaluacija
Clan 23

Nadlezni organ pregledava aranZmane, strategije, procese i mehanizme koje je CSD implementirao, ukljuujuci
planove navedene u €lanu 23 ovih Pravila s aspekta uskladenosti s ovim Pravilima i procjenjuje rizike kojima je
CSD izloZen ili koje sam stvara, a koji mogu uticati na nesmetano funkcionisanje trZista hartija od vrijednosti ili
stabilnost finansijskih trzista.
Nadlezni organ utvrduje uCestalost i dubinu pregleda i evaluacije uzimajuci u obzir veli€inu, sistemsku vaznost,
profil rizika, prirodu, obim i sloZzenost aktivnosti relevantnog CSD-a.
Pregled i evaluacija se provode najmanje svakih tri godine.
Nadlezni organ sprovodi inspekcije CSD-a na licu mjesta.
Prilikom izvrSavanja pregleda i evaluacije iz stava 1, nadlezni organ u ranoj fazi dostavlja potrebne informacije
relevantnim organima i, gdje je primjenjivo, organu iz &lana 67 Direktive 2014/65/EU i konzultuje ih o tome da i
CSD ispunjava zahtjeve ovih Pravila ili druge zahtjeve prava Unije u pogledu funkcionisanja sistema poravnanja
hartija od vrijednosti koje CSD upravlja.
Konsultovani organi mogu izdati obrazlozeno misljenje unutar svojih kompetencija u roku od tri mjeseca od prijema
informacija od nadleZnog organa.
Ako konsultovani organ ne dostavi mi$ljenje u tom roku, smatra se da je izdao pozitivno misljenje.
Ako konsultovani organ izda negativno obrazlozeno misljenje, a nadlezni organ se ne slaze s njim, nadlezni organ
je u roku od jednog mjeseca od prijema negativnog misljenja duzan dostaviti konsultovanom organu obrazlozenje
koje adresira negativno misljenje.
Bilo koji od konsultovanih organa koji je izdao negativno misljenje moze upultiti pitanje ESMA-i za pomo¢ prema
¢lanu 31 Uredbe (EU) br. 1095/2010.

(10) Ako pitanje nije rijeSeno u roku od jednog mjeseca od uputstva ESMA-i, nadlezni organ donosi kona¢nu odluku o

pregledu i evaluacii i dostavlla detalino pismeno obrazloZzenje relevantnim  organima.
Negativna mi$ljenja iz prethodnog stava moraju pismeno navesti pune i detaljne razloge zbog kojih zahtjevi
utvrdeni ovim Pravilima ili drugim pravnim aktima Unije nisu ispunjeni.



(11) Nadlezni organ obavjestava relevantne organe, ESMA-u i, gdje je primjenjivo, kolegijum iz €lana 27 ovih Pravila i
organ iz ¢lana 67 Direktive 2014/65/EU o rezultatima, ukljuCujui sve korektivne mijere ili kazne, pregleda i
evaluacije iz stava 1 ovog €lana.

(12) Prilikom pregleda i evaluacije iz stava 1 ovog ¢lana, nadlezni organi koji nadziru CSD-ove koji odrzavaju odnose
iz tataka 1, 2i 3 stav 6 ¢lan 17 ovih Pravila medusobno razmjenjuju sve relevantne informacije koje mogu olak$ati
izvrSavanje njihovih zadataka.

(13) Nadlezni organ zahtijeva od CSD-a koji ne ispunjava zahtjeve ovih Pravila da u ranoj fazi preduzme potrebne
radnje ili korake kako bi ispravio situaciju.

(14) ESMA, u bliskoj saradniji sa ¢lanovima ESCB-a, razvija nacrte regulatornih tehni¢kih standarda kako bi precizirala:
1) informacije koje CSD dostavlja nadleznom organu radi pregleda i evaluacije iz stava 1 ovog €lana;

2) informacije koje nadlezni organ dostavlja u skladu sa stavom 7 ovog ¢lana;
3) informacije koje nadlezni organi iz stava 8 ovog ¢lana medusobno dostavljaju.

(15)ESMA  dostavlja nacrte regulatornih  tehniCkih  standarda  Komisii do 17. januara 2025.
Evropska Komisija je ovlaSCena da usvoji ove regulatorne tehni¢ke standarde u skladu sa ¢lancima 10 do 14
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

(16) ESMA, u bliskoj saradnji sa Clanovima ESCB-a, razvija nacrte implementacijskih tehnickin standarda za
utvrdivanje standardnih obrazaca, Sablona i procedura za pruzanje informacija iz stava 10 ovog €lana.
ESMA dostavlja te nacrte Komisiji do 17. januara 2025.

(17) Evropska Komisija je ovla$tena da usvoji ove implementacijske tehnicke standarde u skladu sa ¢lanom 15 Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

Planovi za oporavak i uredno gasenje
Clan 24
(1) CSD treba da identifikuje scenarije koji bi mogli potencijalno sprije€iti njegovo pruzanje kritiCnih operacija i usluga
kao stalnog poslovnog subjekta i da procijeni efikasnost punog spektra opcija za oporavak ili uredno gasenje.
(2) Tiscenariji moraju uzeti u obzir razliite nezavisne i povezane rizike kojima je CSD izlozen.
(3) Na osnovu te analize, CSD priprema i dostavlja nadleznom organu odgovarajuée planove za oporavak ili uredno
gasenje.
(4) Planoviiz stava 1 moraju uzeti u obzir veli€inu, sistemsku vaznost, prirodu, obim i slozenost aktivnosti relevantnog
CSD-a i sadrzavati najmanje sljedece:
1) sazetak klju¢nih strategija oporavka ili urednog gasenja;
2) identifikaciju kriti€nih operacija i usluga CSD-a;
3) odgovarajuce procedure za prikupljanje dodatnog kapitala u slu€aju da kapital CSD-a pribliZi se ili padne ispod
zahtjeva iz ¢lana 47(1);
4) odgovarajuée procedure za uredno gaSenie ili restrukturiranje operacija i usluga CSD-a ukoliko CSD nije u
moguénosti pribaviti novi kapital;
5) odgovarajuce procedure za pravovremeno i uredno poravnanije i prijenos imovine klijenata i u¢esnika na drugi
CSD u slu&aju da postane trajno nemoguce da CSD obnovi svoje kritiéne operacije i usluge;
6) opis mjera potrebnih za implementaciju klju€nih strategija.
(6) CSD mora imati kapacitet da identifikuje i na pravovremen nacin pruzi povezanim subjektima informacije potrebne
za implementaciju planova tokom stresnih scenarija.
(6) Planove odobrava uravljacki organ ili odgovarajuéi odbor unutar uravljackog organa.
(7) CSD redovno, najmanje svake dvije godine, pregledava i aZurira planove.
(8) Svaka izmjena planova mora biti dostavljena nadleznom organu.
(9) Ako nadlezni organ smatra da planovi CSD-a nisu dovoljni, mozZe zahtijevati od CSD-a da preduzme dodatne
mijere ili razvije alternativne mjere.
(10) Ako je CSD obuhvacen Direktivom 2014/59/EU i postoji plan oporavka iz te Direktive, CSD taj plan dostavlja
nadleznom organu.
(11) Ako je za CSD uspostavljen i odrZavan plan restrukturiranja (resolution plan) prema Direktivi 2014/59/EU ili sli¢an
plan prema nacionalnom pravu sa ciliem osiguranja kontinuiteta osnovnih usluga CSD-a, nadlezni organ za
restrukturiranje ili, ako takvog organa nema, nadlezni organ, informiSe ESMA-u o postojanju takvog plana.



(12) Ako plan oporavka i plan restrukturiranja prema Direktivi 2014/59/EU, ili bilo koji sli¢an nacionalni plan, sadrze sve
elemente navedene u stavu 2, CSD nije obavezan pripremati planove prema stavu 1 ovog ¢lana.

Sloboda pruzanja usluga u drugoj drzavi ¢lanici
Clan 25

(1) Ovlaséeni CSD moZe pruzati usluge navedene u Prilogu na teritoriji Unije, ukljuéujuci putem otvaranja filijale, pod
uslovom da te usluge spadaju u okvir njegove autorizacije.

(2) Ovlasceni CSD, ili CSD koji je podnio zahtjev za autorizaciju prema ¢lanu 17 ovih Pravila, a namjerava pruzati
osnovne usluge iz Sekcije A, tacke 1 i 2 Priloga u vezi sa finansijskim instrumentima koji su osnovani prema
zakonodavstvu druge drzave €lanice, navedenoj u ¢lanu 49 ovih Pravila,, ili otvoriti filijalu u drugoj drzavi ¢lanici,
podlozan je postupku iz st. 3 do 9 ovog ¢lana. CSD moZze pruzati te usluge tek nakon $to dobije autorizaciju prema
¢lanu 17 ovih Pravila i ne ranije od datuma primjene iz stava 8 ovog Clana.

(3) Svaki CSD koji namjerava prvi put pruzati usluge iz stava 2 ovog é&lana u vezi sa finansijskim instrumentima
osnovanim prema zakonodavstvu druge drZave Clanice, ili promijeniti obim tih usluga, mora dostaviti nadleznom
organu svoje mati¢ne drzave sljedeée informacije:

1) drzavu domacina;

2) program rada koji posebno navodi koje usluge CSD namjerava pruziti, ukljuéujuéi vrstu finansijskih
instrumenata osnovanih prema zakonodavstvu drZzave domacina za koje ¢e CSD pruZati te usluge;

3) valutu ili valute koje ée CSD obradivati;

4) procjenu mjera koje CSD namjerava preduzeti kako bi omogucio svojim korisnicima da poStuju zakonodavstvo
drzave domacina u skladu sa ¢lanom 49 ovih Pravila u vezi sa akcijama.

(4) CSD koji namjerava prvi put otvoriti filijalu u drugoj drzavi €lanici, ili promijeniti obim osnovnih usluga iz Sekcije A,
taCke 1 ili 2 Priloga, putem filijale, mora dostaviti nadleznom organu matiéne drZave sljedece informacije:

1) informacije iz stava 3, tacke 1, 2i 3 ovog €lana;

2) organizacionu strukturu filijale i imena osoba odgovornih za upravljanje filijalom;

3) procjenu mjera koje CSD namjerava preduzeti kako bi omoguéio svojim korisnicima da poStuju zakonodavstvo
drZzave domacina u vezi sa akcijama.

(5) Nadlezni organ mati¢ne drzave bez odlaganja dostavlja procjenu iz stava 3 taka 4 ovog €lana ili stava 4 taéka 3
ovog €lana nadleZznom organu drzave domacina, koji moze dati neobavezuju¢e misljenje o toj procjeni organu
mati¢ne drZave u roku od jednog mjeseca od prijema.

(6) U roku od dva mjeseca od prijema kompletnih informacija iz stava 3 tacke 1, 2 i 3 ovog ¢&lana ili stava 4 tacke 1 i
2 ovog €lana, nadlezni organ mati¢ne drzave mora dostaviti te informacije nadleznom organu drzave domacina,
osim ako ima razloga sumnjati u adekvatnost administrativne strukture ili finansijskog stanja CSD-a koji namjerava
pruzati usluge u drzavi domacina, ili u adekvatnost mjera koje CSD namjerava preduzeti prema stavu 3 tacka 4
ovog €lana ili stavu 4 tacka 3 ovog €lana.

(7) Ako CSD vec¢ pruza usluge drugim drzavama domacina, ukljuCujuci putem filijale, nadleZni organ mati¢ne drzave
obavjestava i kolegijum iz ¢lana 27 ovih Pravila.

(8) Nadlezni organ drzave domacina bez odlaganja obavjeStava relevantne organe svoje drzave o primljenoj
komunikaciji. NadleZni organ mati¢ne drzave odmah obavjeStava CSD o datumu slanja komunikacije.

(9) Ako nadlezni organ mati¢ne drzave odluci, prema stavu 6 ovog €lana, da ne dostavi informacije iz stava 3 ili 4
ovog ¢lana nadleznom organu drZzave domacina, mora u roku od dva mjeseca od prijema tih informacija dostaviti
razloge za odbijanje CSD-u i informisati nadlezni organ drzave domacina i kolegijum iz ¢lana 27 ovih Pravila o
svojoj odluci.

(10) CSD moze poceti pruzati usluge ili otvoriti filijalu iz stava 2 ovog ¢lana najranije 15 kalendarskih dana nakon
datuma slanja komunikacije iz stava 6 ovog ¢lana, od nadleznog organa mati¢ne drzave nadleznom organu drzave
domacina.

(11) U sluéaju promjene informacija navedenih u dokumentima dostavljenim prema stavu 3 ili 4 ovog ¢lana, CSD mora
pismenim putem obavijestiti nadlezni organ mati¢ne drzave najmanje mjesec dana prije implementacije promjene.

(12) Nadlezni organ maticne drzave takoder bez odlaganja obavjeStava nadlezni organ drzave domacina i kolegijum
iz Elana 27 ovih Prvila o toj promjeni.



(13) ESMA moze izdati smjernice u skladu sa ¢lanom 16 Uredbe (EU) br. 1095/2010 kako bi precizirala obim procjene
koju CSD mora dostaviti prema stavu 3 tacka 4 ovog €lana i stavu 4 tacka 3 ovog ¢lana.

Saradnja izmedu nadleznih organa mati¢ne i drzave domacina
Clan 26

(1) Kada ovlasc¢eni CSD iz jedne drzave Clanice otvori filijalu u drugoj drzavi ¢lanici, nadlezni organ mati¢ne drzave i
nadlezni organ drzave domacina saraduju blisko u izvrSavanju svojih duznosti predvidenih ovim Pravilima,
posebno prilikom obavljanja inspekcija na licu mjesta u toj filijali.

(2) Nadlezni organ mati¢ne ili drzave domacina moze, u okviru svojih odgovornosti, obavljati inspekcije u toj filijali
nakon §to obavijesti nadlezni organ druge drzave.

(3) Nadlezni organ mati¢ne drzave moze pozvati zaposlene nadleznih organa drzave domacina i ESMA-e da
ucestvuje u inspekcijama na licu mjesta.

(4) Nadlezni organ mati¢ne drZave dostavija ESMA-i i kolegijumu iz ¢lana 27 ovih Pravila nalaze inspekcija i
informacije o eventualnim korektivnim mjeramai ili kaznama koje je taj organ donio.

(5) Nadlezni organ mati¢ne drzave ili drzave domacina moze zahtijevati da CSD-ovi koji pruzaju usluge prema €lanu
25 ovih Pravila periodi¢no izvje$tavaju o svojim aktivnostima u toj drzavi domacéina, ukljuéujuci za potrebe
statistike.

(6) Nadlezni organ drzave domacina mora, na zahtjev nadleZznog organa matiéne drzave, dostaviti periodicne
izvje$taje organu matiCne drzave.

(7) Nadlezni organ mati¢ne drzave CSD-a, na zahtjev nadleZnog organa drzave domacina i bez odlaganja, dostavlja
identitet izdavaoca iz drzave domacina i uesnika koji drze finansijske instrumente osnovane prema
zakonodavstvu drzave domacina u sistemima za poravnanje hartija od vrijednosti koje CSD vodi, pruzajuéi
osnovne usluge iz Sekcije A, tatke 1 i 2 Priloga u vezi sa finansijskim instrumentima osnovanim prema
zakonodavstvu drzave domacina, kao i sve druge relevantne informacije o aktivnostima CSD-a koji pruza osnovne
usluge u drzavi domacina putem filijale.

(8) Ako nadlezni organ drzave domacina ima jasne i dokazive razloge da vjeruje da CSD koji pruza usluge na njegovoj
teritoriji prema ¢lanu 25 ovih Pravila krSi obaveze iz ovih Pravila, on o tome obavjeStava nadlezni organ maticne
drzave, ESMA-u i kolegijum iz €lana 27 ovih Pravila.

(9) Ako, uprkos mjerama mati¢nog organa, CSD nastavi sa krSenjem obaveza, nadlezni organ drzave domacina
preduzima sve odgovaraju¢e mjere kako bi osigurao postovanje odredbi ovih Pravila na teritoriji drzave domacéina,
nakon obavjestavanja nadleZznog organa matiéne drzave i o tim mjerama nadlezni organ drzave domacina bez
odlaganja obavjeStava ESMA-u i kolegijum iz ¢lana 27 ovih Pravila.

(10) Nadlezni organ drZave domacina ili matiéne drzave moZe uputiti pitanje ESMA-i, koja moze djelovati u skladu sa
ovlad¢enjima iz ¢lana 19 Uredbe (EU) br. 1095/2010.

(11) ESMA organizuje i sprovodi, najmanje svakih tri godine, provjeru nadzora CSD-ova koji koriste slobodu pruZanja
usluga u drugoj drzavi Clanici prema €lanu 24 ovih Pravila ili uCestvuju u interoperabilnom linku.

(12) U kontekstu provjere, ESMA moZe, gdje je primjereno, traZiti miSljenja ili savjete od Securities and Markets
Stakeholder Group iz ¢lana 37 Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Kolegijum nadzornika
Clan 27
(1) NadleZni organ matiéne drzave osniva kolegijum nadzornika radi izvrSavanja zadataka iz stava 8 ovog ¢lana u
vezi sa CSD-om Cije se aktivnosti smatraju od znaCajne vaznosti za funkcionisanje trZista hartija od vrijednosti i
zastitu investitora u najmanje dvije drzave domacina.
(2) Kolegijum se osniva u roku od mjesec dana od dana kada:
1) nadlezni organ mati¢ne drzave utvrdi da aktivnosti CSD-a u najmanje dvije drzave domacina imaju zna¢ajnu
vaznost; ili
2) nadlezni organ mati¢ne drzave bude obavijeSten od jednog od subjekata iz stava 4 ovog €lana da aktivnosti
CSD-a u najmanje dvije drzave domacina imaju znacajnu vaznost.
(3) Nadlezni organ matiCne drzave upravlja i predsjedava kolegijumom.
(4) Kolegijum se sastoji od:



ESMA;

nadleznog organa matiéne drzave;

relevantnih organa iz ¢lana 12 ovih Pravila;

nadleznih organa drzava domacina u kojima su aktivnosti CSD-a od zna¢ajne vaznosti;

5) EBA, kada je CSD odobren prema &lanu 54 stav 3 ovih Pravila.

(5) Ako aktivnosti CSD-a za koji je kolegijum osnovan nisu od zna¢ajne vaznosti u drzavi Elanici u kojoj je smjeStena
njegova filijala ili mati¢na kompanija, ili ako CSD ima pravo pruzanja usluga u drugoj drzavi €lanici prema &lanu
23(2), nadlezni organ i relevantni organi te drzave mogu uestvovati u kolegijumu na svoj zahtjev.

(6) Predsjednik kolegijuma obavjeStava ESMA-u o sastavu kolegijuma u roku od mjesec dana od osnivanja i o bilo
kojoj promjeni sastava u roku od mjesec dana od te promjene. ESMA i nadlezni organ mati¢ne drzave objavljuju
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(7) Nadlezni organ koji nije ¢lan kolegijuma moze od kolegijuma zatraziti bilo koje informacije relevantne za
izvrSavanje svojih nadzornih duznosti.

(8) Kolegijum, bez prejudiciranja odgovornosti nadleznih organa, osigurava:

1) razmjenu informacija, ukljuuju¢i zahtjeve za informacijama prema ¢l. 13, 14 i 15 ovih Pravila, i informacije o
procesu pregleda i evaluacije prema €lanu 22 ovih Pravila;

efikasan nadzor izbjegavanjem nepotrebnog dupliranja nadzornih aktivnosti;

dogovor o dobrovoljnom povjeravanju zadataka medu ¢lanovima;

razmjenu informacija o ovlas¢enom outsourcingu ili proSirenju aktivnosti i usluga prema ¢lanu 19 ovih Pravila;

saradnju nadleznih organa mati¢ne i drzave domacina prema €lanu 26 u vezi sa mjerama iz ¢lana 23 stav 3

tacka 4 ovih Pravila i bilo kojim problemima u vezi sa pruZanjem usluga u drugim drZzavama €lanicama;

6) razmjenu informacija o strukturi grupe, viS$em menadzmentu, organu upravljanja i akcionarima prema ¢lanu
27 ovih Pravila;

7) razmjenu informacija o procesima ili aranzmanima koji imaju zna€ajan uticaj na upravljanje ili upravljanje
rizikom za CSD-ove u grupi.

(9) Predsjednik saziva sjednicu kolegijuma najmanje jednom godi$nje ili na zahtjev ¢lana kolegijuma. Clanovi
kolegijuma mogu dodavati tacke dnevnog reda. Predsjednik moze pozvati dodatne uCesnike po ad hoc osnovi.
Clanovi kolegijuma, osim predsjednika, mogu odlugiti da ne ugestvuju na sjednici.

(10) Na zahtjev bilo kojeg ¢€lana, kolegijum donosi neobavezuju¢a misljenja u skladu sa stavom 11 ovog €lana u vezi
sa:

1) pitanjima identificiranim tokom procesa pregleda i evaluacije prema ¢lanu 22 ili 60 ovih Pravila;

2) pitanjima vezanim za outsourcing ili proSirenje aktivnosti i usluga prema €lanu 19 ovih Pravila;

3) pitanjima moguéeg krdenja ovih Pravila u vezi sa pruzanjem usluga u drzavi domacinu prema ¢lanu 24 ovih
Pravila.

(11) Neobavezuju¢a misljenja kolegijum donosi prostom vecinom glasova.

(12) Clanovi iz stava 4 tag. 1,2 i 3 ovog ¢lana imaju pravo glasa, po jedan glas svaki. Ako &lan ima vi$e uloga (npr. kao
nadlezni i relevantni organ), ima po jedan glas za svaku ulogu. EBA i ESMA nemaju pravo glasa.

(13) Funkcionisanje kolegijuma zasniva se na pismenoj saglasnosti svih ¢lanova, koja utvrduje praktiéne aranzmane,
modalitete komunikacije i moZe definisati zadatke koji se dodjeljuju ¢lanovima.

s

Trece zemlje
Clan 28

(1) CSD-ovi iz tre¢ih zemalja mogu pruZati usluge iz Aneksa unutar teritorije Unije, ukljuCujuci osnivanje filijale.

(2) CSD iz trece zemlje koji namjerava pruZati osnovne usluge iz ta¢. 1 i 2 Sekcije A Aneksa u vezi sa finansijskim
instrumentima utvrdenim zakonima drzave é&lanice, ili osnivati filijalu u drzavi €lanici, podleze proceduri iz st. 4 do
11 ovog Clana.

(3) CSD koji je uspostavljen i ovlaséen u Uniji moze odrzavati ili uspostaviti vezu sa CSD-om iz tre¢e zemlje u skladu
sa ¢lanom 48 ovih Pravila.

(4) Nakon konsultacija sa nadleznim organima iz stava 5 ovog ¢lana, ESMA moZe priznati tre¢i CSD koji je podnio
zahtjev za priznavanje za pruzanje usluga iz stava 2 ovog €lana, ako su ispunjeni sliedeci uslovi:
1) Evropska Komisija je donijela odluku u skladu sa stavom 9 ovog ¢lana;



2) treci CSD je podlozan efektivnom ovlas¢enju, nadzoru i superviziji ili, ako CSD upravlja centralna banka,
nadzoru koji osigurava punu uskladenost sa zahtjevima trece zemlje;

3) uspostavljeni su aranzmani saradnje izmedu ESMA-e i odgovornih organa trece zemlje (,0odgovorni organi
treCe zemlje®) u skladu sa stavom 10 ovog ¢lana;

4) gdje je relevantno, tre¢i CSD preduzima mjere da omoguci svojim korisnicima poStovanje relevantnog
nacionalnog prava drzave €lanice u kojoj namjerava pruzati CSD usluge, ukljuéujuéi pravo iz ¢lana 49 ovih
Pravila i nadlezni organi te drzave &lanice su potvrdili adekvatnost tih mjera;

5) treci CSD je uspostavljen ili oviaS¢en u trec¢oj zemlji koja nije identifikovana kao visokorizitna u aktima koje je
Evropska Komisija donijela prema ¢lanu 9 stav 2 Direktive (EU) 2015/849.

(5) Prilikom procjene ispunjenosti uslova iz stava 4 ovog €lana, ESMA konsultuje:

1) nadleZzne organe drzava Clanica u kojima tre¢i CSD namjerava pruzati usluge, posebno u vezi sa stavom 4
tacka 4 ovog €lana;

2) relevantne organe;i

3) odgovorne organe trece zemlje za ovla$cenje, nadzor i superviziju CSD-ova.

(6) Treéi CSD iz stava 2 ovog €lana podnosi zahtjev za priznavanje ESMA-i.

(7) Podnosilac dostavlja sve informacije potrebne za priznavanje.

(8) ESMA, uroku od 30 radnih dana, provjerava kompletnost zahtjeva i, ako nedostaju podaci, postavlja rok za njihovo
dostavljanje.

(9) Nadlezni organi drzava €lanica u kojima CSD namjerava pruzati usluge procjenjuju uskladenost sa zakonom iz
stav 4 tacka 4 ovog ¢lana i obavje$tavaju ESMA-u u roku od tri mjeseca sa detaljno obrazlozenom odlukom.

(10) Odluka o priznavanju zasniva se na kriterijima iz stav 4 ovog ¢lana.

(11) ESMA obavjeStava podnosioca u roku od Sest mjeseci od kompletiranja zahtjeva ili od odluke Komisije o
ekvivalenciji (Sta god nastupi kasnije), sa potpuno obrazlozenom odlukom.

(12) Nadlezni organi drzava ¢lanica u kojima tre¢i CSD, priznati prema stavu 4 ovog €lana, pruza usluge, u saradniji sa
ESMA-om, mogu od odgovornih organa treCe zemlje zahtijevati:

1) periodiéno izvjetavanije o aktivnostima treéeg CSD-a, ukljuéujuci statistiku;

2) pravovremenu identifikaciju emitenta i uGesnika u sistemima poravnanja hartija od vrijednosti kojima upravlja
tre¢i CSD u toj drzavi domacinu, i sve druge relevantne informacije.

(13) ESMA, nakon konsultacija iz stava 5 ovog €lana, revidira priznavanje treeg CSD-a u slu€aju proSirenja usluga.
ESMA povlaci priznavanje ako se uslovi iz stava 4 ovog ¢lana viSe ne ispunjavaju ili u slu¢ajevima iz ¢lana 20 ovih
Pravila.

(14) Evropska Komisija moZe donijeti izvrSne akte kojima utvrduje da pravni i nadzorni rezimi tree zemlje osiguravaju
da CSD-ovi te zemlje:

1) poStuju pravno obavezujuce zahtjeve ekvivalentne Uredbi;

2) podlijezu efektivnom nadzoru i sprovodenju;

3) imaju efikasni pravni okvir za priznavanje CSD-ova prema zakonodavstvu trece zemlje.

(15) Evropska Komisija moZe u razmatranju uzeti u obzir medunarodno dogovorene standarde CPSS-IOSCO, u mjeri
u kojoj nisu u sukobu sa zahtjevima ovih Pravila.

(16) ESMA, u skladu sa €lanom 33 Uredbe (EU) 1095/2010, uspostavlja aranZmane saradnje sa odgovornim organima
trece zemlje Ciji su pravni i nadzorni okviri priznati kao ekvivalentni.

(17) Aranzmani ukljuéuju:

1) razmjenu informacija izmedu ESMA-e, nadleZnih organa drzava domacina i odgovornih organa trece zemlje,
ukljuCujuéi pristup informacijama trazenim od ESMA-e, posebno iz stava 7 ovog ¢lana;

2) mehanizam brzog obavje$tavanja ESMA-e kada odgovorni organ trece zemlje utvrdi krSenje uslova odobrenja
ili drugog prava;

3) koordinaciju nadzornih aktivnosti, ukljuéujuci inspekcije na licu mjesta.

(18) Prenos podataka mora biti u skladu sa Direktivom 95/46/EC ili Uredbom (EU) 45/2001, zavisno od slu¢aja.

(19) Priznati tre¢i CSD moZe pruzati usluge iz Aneksa u Uniji, ukljuujuci osnivanie filijale.

(20) ESMA, u saradniji sa ESCB, razvija nacrte regulatornih tehni¢kih standarda za informacije koje podnosilac mora
dostaviti u zahtjevu za priznavanje. Nacrti se dostavljaju Komisiji do 18. juna 2015. Evropska Komisija ih usvaja
prema €l. 10 do 14 Uredbe (EU) 1095/2010.



(1)

Opste odredbe

Clan 29
CSD mora imati robustne upravljatke aranzmane, koji ukljucuju:
1) jasnu organizacionu strukturu sa dobro definisanim, transparentnim i doslednim linijama odgovornosti;
2) efikasne procese za identifikaciju, upravijanje, pracenje i izvjeStavanje o rizicima kojima je ili moZe biti izlozen;
3) odgovarajuce politike nagradivanja i mehanizme interne kontrole, ukljuCujuéi pouzdane administrativne i

racunovodstvene procedure.

CSD mora usvaijiti politike i procedure koje su dovoljno efektivne da osiguraju uskladenost sa ovim Pravilima,
uklju€ujuci i postovanje od strane menadzera i zaposlenih.
Ako CSD namjerava pruzati bankarske pomoc¢ne usluge drugim CSD-ovima prema &lanu 54 ovih Pravila, mora
imati jasna pravila i procedure za spre€avanje sukoba interesa i rizika diskriminatornog tretmana prema tim CSD-
ovima i njihovim u¢esnicima.
CSD mora odrzavati i primjenjivati efektivne pisane organizacione i administrativne aranzmane za identifikaciju i
upravljanje potencijalnim sukobima interesa izmedu ucesnika ili njihovih klijenata i samog CSD-a, uklju€ujuéi:
1) menadzere CSD-a;
2) zaposlene CSD-g;
3) ¢lanove upravljatkog organa CSD-g;
4) bilo koju osobu sa direktnom ili indirektnom kontrolom nad CSD-om;
5) bilo koju osobu sa bliskim vezama sa osobama iz ta€. 1 do 3 ovog stava;
6) bilo koju osobu sa bliskim vezama sa samim CSD-om.
CSD mora imati i primjenjivati odgovarajuce procedure za rjeSavanje sukoba interesa kada se oni pojave.
CSD mora uiniti javno dostupnim svoje upravljanje i pravila koja reguliSu njegovu aktivnost.
CSD mora imati odgovarajuce procedure kojima zaposleni mogu interno prijavljivati potencijalne povrede ovih
Pravila putem posebnog kanala.
CSD podlijeze redovnim i nezavisnim revizijama. Rezultati revizija moraju se dostavljati upravijackom organu i biti
dostupni nadleznom organu, a, gdje je primjenjivo, i korisnickom komitetu uzimajuci u obzir potencijalne sukobe
interesa izmedu ¢lanova komiteta i CSD-a.
Ako je CSD dio grupe drustava ukljuCuju¢i druge CSD-ove ili kreditne institucije, mora usvojiti detaljne politike i
procedure koje preciziraju primjenu zahtjeva ovog ¢lana na grupu i razliéite entitete unutar nje.

(10) ESMA, u saradniji sa ¢lanovima ESCB, razvija nacrt regulatornih tehni¢kih standarda koji specificiraju na nivou

CSD-a i grupe:
1) alate za pracenje rizika iz stava 1 ovog €lana;

2) odgovornosti kljuénog osoblja za rizike iz stava 1 ovog €lana;

3) potencijalne sukobe interesa iz stava 3 ovog €lana;

4) metode revizije iz stava 6 ovog ¢lana;

5) okolnosti u kojima je prikladno, uzimajuéi u obzir potencijalne sukobe interesa izmedu ¢lanova korisnickog

komiteta i CSD-a, dijeliti nalaze revizije sa korisnickim komitetom prema stavu 6 ovog ¢lana.

(11) ESMA dostavlja nacrte Komisiji do 18. juna 2015, a Evropska Komisija ih usvaja prema ¢lancima 10-14 Uredbe

(EU) 1095/2010.

Visi menadzment, uravljacki organ i akcionari
Clan 30

Visi menadZzment CSD-a mora imati dovoljnu reputaciju i iskustvo kako bi se osiguralo sigurno i odgovorno
upravljanje CSD-om.
CSD mora imati uravljacki organ ¢iji su najmanje jedna trecina, ali ne manje od dva €lana, nezavisni ¢lanovi.
Nezavisni ¢lan je osoba koja nema poslovne, porodiéne ili druge odnose koji bi mogli stvoriti sukob interesa u vezi
sa CSD-om, njegovim kontrolnim akcionarima, menadzmentom ili u¢esnicima, i koja takve odnose nije imala u
prethodnih pet godina prije ¢lanstva u upravljatkom organu.
Naknade nezavisnih i drugih neizvrénih ¢lanova uravljackog organa ne smiju biti vezane za poslovni u¢inak CSD-
a.



(5) Uravljacki organ mora biti sastavljen od ¢lanova dobre reputacije sa odgovaraju¢im mjeSavinama vjestina, iskustva
i znanja o entitetu i trzistu.

(6) Neizvrdni Elanovi uravljackog organa odreduju cilj u vezi sa zastuplienod¢u nedovoljno zastuplienog pola i
pripremaju politiku kako povecati broj ¢lanova tog pola. Cilj, politika i implementacija moraju biti javno dostupni.

(7) CSD mora jasno odrediti ulogu i odgovornosti uravljatkog organa u skladu sa relevantnim nacionalnim
zakonodavstvom.

(8) Zapisnici sa sjednica uravljackog organa moraju biti dostupni nadleznom organu i revizoru na zahtjev.

(9) Nadlezni organ ne smije odobriti CSD dok ne dobije informacije o identitetu akcionara ili ¢lanova, direktnih ili
indirektnih, fiziCkih ili pravnih lica, sa kvalifikovanim uéeS¢em u CSD-u i o veli€ini tih uéesca.

(10) Nadlezni organ e odbiti odobrenje ako nije zadovoljan pogodno$cu akcionara ili ¢lanova sa kvalifikovanim
uceScem, uzimajuci u obzir potrebu za sigurnim i odgovornim upravijanjem CSD-om.

(11) Ako postoje bliske veze izmedu CSD-a i drugih fiziCkih ili pravnih lica, odobrenje se daje samo ako te veze ne
spreCavaju efektivno obavljanje nadzora od strane nadleznog organa.

(12) Ako osobe iz stava 6 ovog Clana vre uticaj koji moze ugroziti sigurno upravljanje, nadlezni organ preduzima
odgovarajuée mjere, ukljuujuci i povlacenje odobrenja CSD-a.

(13) Nadlezni organ ¢e odbiti odobrenje ako zakoni, regulative ili administrativni propisi trece zemlje u vezi sa osobama
sa kojima CSD ima bliske veze sprecavaju efikasno vrenje nadzora.

(14) CSD mora bez odlaganja:
1) dostaviti nadleznom organu informacije o vlasnistvu, posebno identitet i obim uéeS¢a osoba sa kvalifikovanim

uéeSéem;
2)  uCiniti javnim:
a) informacije dostavljene nadleznom organu prema tacki 1 ovog stava;
b) prenos vlasni¢kih prava koji rezultira promjenom kontrole nad CSD-om.

Informisanje nadleznih organa
Clan 31

(1) CSD mora obavijestiti nadlezni organ o svim promjenama u svom menadZmentu i dostaviti sve informacije
potrebne da se ocijeni uskladenost sa ¢lanom 27 st. 1 do 5 ovih Pravila.

(2) Ako ponasanje ¢lana uravljatkog organa moze ugroziti sigurno i odgovorno upravljanje CSD-om, nadleZni organ
¢e preduzeti odgovarajuce mjere, ukljuCujuéi i moguée uklanjanje tog ¢lana iz uravljatkog organa.

(3) Svaka fizika ili pravna osoba, ili osobe koje djeluju u dogovoru (predloZeni sticalac), koje odluce steéi ili povecati
kvalifikovan uCe$¢e u CSD-u (tako da dosegne ili prede 10 %, 20 %, 30 % ili 50 %, ili da CSD postane njihova
filijala), moraju prvo u pisanom obliku obavijestiti nadlezni organ CSD-a, navodedi veli€inu namjeravanog uéesca
i relevantne informacije u skladu sa €lanom 32 stav 4 ovih Pravila.

(4) IstovaZiiza osobe koje odluce smanijiti ili otuditi kvalifikovano uces¢e (predloZeni prodavac), ukljuéujuci smanjenje
ispod 10 %, 20 %, 30 % ili 50 %, ili ako CSD prestaje biti njihova filijala.

(6) NadleZni organ mora bez odlaganja, a najkasnije u roku od dva radna dana od prijema obavjestenja i potrebnih
informacija:

1) potvrditi prijem u pisanom obliku predloZzenom sticaocu ili prodavcy;
2) utvrditi maksimalni rok od 60 radnih dana za procjenu obavjestenja (period procjene);
3) obavijestiti predloZenog sticaoca ili prodavca o datumu isteka perioda procjene prilikom potvrde prijema.

(6) Nadlezni organ moze, tokom perioda procjene, ali najkasnije do 50-og radnog dana, zahtijevati dodatne
informacije potrebne za zavr3etak procjene.

(7) Zahtjev se podnosi pismenim putem i precizira potrebne dodatne informacije.

(8) Period procjene se pauzira od datuma zahtjeva do prijema odgovora, najvise 20 radnih dana.

(9) Dalji zahtjevi za pojasnjenjem ili dopunom informacija su po diskreciji nadleznog organa, ali ne produzuju period
procjene.

(10) Nadlezni organ moze produZiti pauzu do 30 radnih dana ako je predlozeni sticalac van EU ili nije pod nadzorom
prema relevantnim evropskim regulacijama (MiFID I, CRR/CRD, UCITS, Solvency I, AIFMD).

(11) Ako nadlezni organ nakon procjene odluci opozvati predloZenu akviziciju, mora u roku od dva radna dana, i ne
duZe od perioda procjene:



1) obavijestiti predlozenog sticaoca u pisanom obliku;
2) navesti razloge odluke.

(12) Na zahtjev predlozenog sticaoca (ili po nacionalnom zakonu) razlozi mogu biti javno dostupni.

(13) Ako nadleZni organ ne opozove akviziciju u periodu procjene, akvizicija se smatra odobrenom.

(14) Nadlezni organ moze odrediti maksimalni period za realizaciju akvizicije i produZiti ga po potrebi.

(15) Drzave €lanice ne smiju uvoditi stroZe zahtjeve za obavje$tavanije i odobrenje akvizicija od onih predvidenih ovim
¢lanom.

Procjena akvizicije
Clan 32

(1) Prilikom procjene obavjestenja iz ¢lana 31 stav 2 i informacija iz ¢lana 31 stav 4 ovih Pravila, nadlezni organ mora,
s ciliem osiguranja sigurnog i odgovornog upravljanja CSD-om, uzimajuéi u obzir vjerovatni uticaj predlozenog
sticaoca, procijeniti:

1) pogodnost predlozenog sticaoca i finansijsku odrzivost predlozene akvizicije, prema kriterijumima:
a) reputacija i finansijska stabilnost predlozenog sticaoca;
b) reputacija, znanje, vjestine i iskustvo osobe koja ¢e upravljati CSD-om nakon akvizicije;
c) sposobnost CSD-a da se pridrZava i nastavi pridrzavati ovih Pravila;
d) postoje li osnovi za sumnju u pranje novca ili finansiranje terorizma u vezi s akvizicijom, ili da li akvizicija
moze povecati taj rizik u skladu sa ¢lanom 1 Direktive (EU) 2015/849.

(2) Prilikom procjene finansijske odrzivosti predloZenog sticaoca, nadlezni organ posebno obra¢a paznju na vrstu
poslovanja koje se vodi ili se planira voditi u CSD-u.

(3) Prilikom procjene sposobnosti CSD-a da se pridrzava Uredbe, nadlezni organ posebno razmatra da li struktura
grupe omoguc¢ava efikasan nadzor, razmjenu informacija medu nadleznim organima i odredivanje raspodjele
odgovornosti.

(4) Nadzorni organi mogu opozvati predloZenu akviziciju samo ako postoje razumni razlozi na temelju kriterija iz stava
1 ovog €lana ili ako su dostavljene informacije nepotpune.

(5) Drzave ¢lanice ne smiju uvoditi prethodne uslove za nivo udjela koji se stice, niti dopustati nadleznim organima da
procjenjuju akviziciju prema ekonomskim potrebama trzista.

(6) Drzave Clanice moraju javno objaviti popis informacija potrebnih za procjenu, koje predlozeni sticaoci moraju
dostaviti nadleznim organima prilikom obavjeStenja iz ¢lana 31 stav 2 ovih Pravila.

(7) Informacije moraju biti proporcionalne i prilagodene prirodi predloZenog sticaoca i akvizicije.

(8) Nadzorni organi ne smiju traziti informacije koje nisu relevantne za prudencijalnu procjenu.

) Ako su viSe prijava za sticanje ili povecanje kvalifikovanih udjela u istom CSD-u dostavljene nadleznom organu,
svi predloZeni sticaoci moraju biti tretirani nediskriminatorno.

(10) Nadzorni organi moraju bez odlaganja medusobno razmjenjivati sve informacije koje su bitne ili relevantne za
procjenu.

(11) Na zahtjev, organi moraju komunicirati sve relevantne informacije a samoinicijativno moraju dostaviti sve bitne
informacije.

(12) Odluka nadleZnog organa koji je odobrio CSD u kojem se predlaze akvizicija mora navesti stavove ili rezervacije
nadleZnog organa odgovornog za predlozenog sticaoca.

(13) ESMA, u bliskoj saradnji sa EBA, treba izdati smjernice o:

1) procjeni pogodnosti osoba koje ¢e upravljati CSD-om;
2) proceduralnim pravilima i kriterijima za prudencijalnu procjenu direktnih ili indirektnih akvizicija i pove¢anja
udjela u CSD-ovima.

Derogacija za CSD-ove koji pruzaju bankarske pomocne usluge
Clan 33

Cl. 31132 ovih Pravila se ne primjenjuju na CSD koji je odobren prema ¢lanu 54 stav 3 ovih Pravila i koji je podlozan
Direktivi 2013/36/EU.



Korisni¢ki odbor
Clan 34

CSD mora osnovati korisnike odbore za svaki sistem poravnanja hartija od vrijednosti koji upravlja.
Odbor se sastoji od predstavnika izdavaoca i u€esnika sistema.
Savjetovanje korisni¢kog odbora mora biti nezavisno od direktnog uticaja uprave CSD-a.
CSD mora na nediskriminatoran nacin definisati mandat za svaki odbor:
1) pravila upravljanja koja osiguravaju nezavisnost i operativne procedure;
2) kriterijume za prijem ¢lanova i mehanizam izbora;
3) pravila upravljanja moraju biti javno dostupna i omoguciti da odbor direktno izvjeStava upravljackom organu i

da odrzava redovne sjednice.
Korisnicki odbori savjetuju upravu o kljucnim pitanjima koja uti€u na njihove ¢lanove, ukljucujuci:
1) kriterijume za prihvatanje izdavaoca i u€esnika;
2) nivoi usluge, koji obuhvataju:

a) izbor aranZmana za kliring i poravnanije;

b) organizaciju rada CSD-3;

c) obim proizvoda koji se poravnavaju ili evidentiraju;
d) upotrebu tehnologije u radu CSD-a;

e) relevantne procedure.
Korisni¢ki odbori mogu podnijeti neobavezujuce misljenje upravljackom organu o strukturi cijena CSD-a, uz
detaljno obrazloZenje.
Clanovi odbora su vezani pravilom povjerljivosti, bez obzira na pravo nadleznih organa da budu obavijesteni.
Ako predsjednik odbora utvrdi stvarni ili potencijalni sukob interesa, ¢lan ne smije glasati o tom pitanju.
CSD mora odmah obavijestiti nadlezni organ i korisnicki odbor o svakoj odluci u kojoj uprava nije prihvatila savjet
odbora.

(10) Korisni¢ki odbor moZze informisati nadlezni organ o svim pitanjima u kojima smatra da savjeti odbora nisu

praceni.

Evidencija i vodenje zapisa
Clan 35
CSD mora Cuvati sve svoje zapise 0 uslugama i aktivnostima, ukljuéujuci pomoéne usluge iz Sekcija B i C Priloga,
najmanje 10 godina.
Cilj je omoguciti nadzornom organu pracenje uskladenosti sa zahtjevima ovih Pravila.
CSD mora zahtijevati od izdavaoca da dobiju i dostave vazeci identifikator pravnog lica (LEI).
CSD mora uginiti zapise iz stava 1 dostupnim na zahtjev:
1) nadleZznom organu;
2) relevantnim organima;
3) bilo kojoj drugoj javnoj vlasti koja, prema pravu EU ili nacionalnom pravu drZave Clanice sjedista, ima
ovlascenje za pristup zapisima radi izvrSenja svog mandata.

Outsourcing (vanjsko pruzanje usluga)
Clan 36
Kada CSD outsoursuje (vanjski pruza) usluge ili aktivnosti treéoj strani, ostaje u potpunosti odgovoran za
ispunjavanje svih svojih obaveza prema ovom Propisu i mora u svakom trenutku ispunjavati sljiedece uslove:
1) outsourcing ne prenosi odgovornost CSD-a;

2) odnosiiobaveze CSD-a prema ucesnicima i izdavaocima se ne mijenjaju;
) uslovi za autorizaciju CSD-a se efektivno ne mijenjaju;

) outsourcing ne sprie€ava nadzor i superviziju, ukljucuju¢i pristup na licu mjesta radi pribavljanja
relevantnih informacija;
5) outsourcing ne uskracuje CSD za sisteme i kontrole potrebne za upravljanje rizicima;
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6) CSD zadrzava struCnost i resurse za procjenu kvaliteta usluga, organizacijske i kapitalne podobnosti
pruzaoca usluga, za nadzor nad outsoursanim uslugama i za kontinuirano upravljanje rizicima;
7) CSD ima direktan pristup relevantnim informacijama o outsourcanim uslugama;
8) pruzalac usluga suraduje s nadleznim i relevantnim organima u vezi s outsourcanim aktivnostima;
9) CSD osigurava da pruzalac usluga ispunjava standarde zastite podataka koji bi se primjenjivali da je
pruzalac usluga smjesten u EU, te da su ti standardi ugovorom definirani i odrzavani.
CSD mora u pisanom ugovoru definisati svoja prava i obaveze te prava i obaveze pruzaoca usluga. Ugovor mora
omoguciti CSD-u prekid ugovora.
CSD i pruzalac usluga moraju na zahtjev nadleznog ili relevantnog organa dostaviti sve informacije potrebne za
procjenu uskladenosti outsourcanih aktivnosti s ovim Pravilima.
Outsourcing osnovne usluge podlijeZze odobrenju nadleznogorgana prema ¢lanu 19 ovih Pravila.
St. 1 do 4 ovog ¢lana se ne primjenjuju kada CSD outsoursuje djelove svojih usluga ili aktivnosti javnom organu,
a takav outsourcing je regulisan posebnim zakonskim, regulatornim i operativnim okvirom koji je dogovoren izmedu
javnog organa i CSD-a i odobren od nadleznih organa prema zahtjevima ovih Pravila.

Usluge koje pruzaju subjekti osim CSD-a
Clan 37

(1) Bez obzira na ¢lan 30 ovih Pravila, i ukoliko to zahtijeva nacionalni zakon, lice koje nije CSD moze biti
odgovorno za upis knjigovodstvenih stavki u vrijednosne radune koje vodi CSD.

(2) Drzave €lanice koje dopustaju da subjekti koji nisu CSD-ovi pruZaju odredene osnovne usluge iz Sekcije A
Priloga u skladu sa stavom 1 ovog ¢lana, moraju u nacionalnom zakonodavstvu propisati zahtjeve koji ée se
primjenjivati u takvim slu¢ajevima. Ti zahtjevi ukljuéuju odredbe ovih Pravila koje se primjenjuju i na CSD i,
gdje je primjenjivo, na drugu ukljuenu stranu.

(3) Drzave Clanice koje dopustaju takvo pruzanje usluga moraju ESMA-i dostaviti sve relevantne informacije o
pruzaniju tih usluga, ukljuCujuci odgovarajuci nacionalni zakon. ESMA ¢e te informacije ukljuciti u registar
CSD-ova iz ¢lana 21 ovih Pravila.

Pravila poslovanja
Clan 38

CSD mora imati jasno definisane ciljeve i svrhe koje su ostvarive, u pogledu minimalnih nivoa usluga, o¢ekivanja
upravljanja rizicima i poslovnih prioriteta.

(1)

Zahtjevi za ucescée
Clan 39

Za svaki sistem poravnanja hartija od vrijednosti koji upravlja, CSD mora imati javno objavljene kriterijume za
ucesce koji omogucavaju posten i otvoren pristup svim pravnim licima koja Zele postati u¢esnici.
Kriterijumi moraju biti: transparentni, objektivni, i ne diskriminatorski, kako bi se osigurao posten i otvoren pristup
CSD-u uzimajuci u obzir rizike za finansijsku stabilnost i urednost trZista.
Kriterijumi koji ograniCavaju pristup dozvoljeni su samo u mijeri u kojoj njihov cilj opravdano kontroliSe odredeni
rizik za CSD.
CSD mora blagovremeno odgovoriti na zahtjeve za pristup, najkasnije u roku od jednog mjeseca, i mora uciniti
postupke za obradu zahtjeva javno dostupnim.
CSD moze odbiti pristup uCesniku koji ispunjava kriterijume iz stava 1 ovog &lana samo ako je to opravdano i u
pisanoj formi, na osnovu sveobuhvatne procjene rizika.
U slu¢aju odbijanja, uesnik ima pravo podnijeti prituzbu nadleznom organu CSD-a koja je odbila pristup a ta
nadlezni organ mora temeljno razmotriti prituzbu, procijeniti razloge odbijanja i pruziti ucesniku obrazlozeni
odgovor.
Nadlezni organ mora konsultovati nadleznu vlast mjesta osnivanja ucesnika u vezi sa ocjenom prituzbe. Ako
nadlezni organ ucesnika ne prihvati ocjenu, bilo koja od dvije nadlezni organi moze upucivati predmet na ESMA-
u, koja moze djelovati u skladu sa ovla$¢enjima iz ¢lana 19 Uredbe (EU) br. 1095/2010.



(8) Ako se odbijanje pristupa od strane CSD-a smatra neopravdanim, nadleZni organ CSD-a koja je odbio pristup
mora izdati nalog da se uéesniku omogucéi pristup.

(9) CSD mora imati objektivne i transparentne procedure za suspenziju i uredan izlazak uCesnika koji viSe ne
ispunjavaju kriterijume za uceSce iz stava 1 ovog ¢lana.

(10) CSD mora imati transparentna pravila za postupanije s prigovorima.

Transparentnost
Clan 40

(1) Zasvaki sistem poravnanja hartija od vrijednosti koji upravlja, kao i za sve druge osnovne usluge koje pruza, CSD
mora javno objaviti cijene i naknade povezane sa osnovnim uslugama iz Sekcije A Priloga i objava mora ukljucivati:
1) cijene i naknade po pojedinac¢noj usluzi i funkciji,
2) popuste i rabate,
3) uslove za ostvarivanje tih popusta.
CSD mora omoguditi klijentima poseban pristup informacijama o svakoj usluzi.
(3) CSD mora objaviti cjenovnik kako bi olak§ao uporedivanje ponuda i omogucéio klijentima da predvide troSkove
kori§Cenja usluga.
CSD je vezan objavlienom cjenovnom politikom za svoje osnovne usluge.
CSD mora klijentima omoguciti informacije koje omogu¢avaju uskladivanje rauna sa objavljenim cjenovnikom.
CSD mora svim klijentima otkriti informacije koje omogué¢avaju procjenu rizika povezanih sa pruzenim uslugama.
CSD mora posebno evidentirati troSkove i prihode osnovnih usluga i te informacije dostaviti nadleznom organu.
CSD mora evidentirati troSkove i prihode dodatnih usluga u cjelini i te informacije dostaviti nadleZznom organu.
Radi osiguranja efikasne primjene pravila konkurencije EU i identifikacije, izmedu ostalog, kros-subvencioniranja
dodatnih usluga od strane osnovnih, CSD mora voditi analiticko knjigovodstvo svojih aktivnosti. Analiticko
knjigovodstvo mora najmanje razdvajati troSkove i prihode osnovnih usluga od onih dodatnih usluga.

—
N
—

—~ e~~~ —
© 00 N O O
RN NNl )

Komunikacijski postupci sa ucesnicima i drugim trzisnim infrastrukturnim subjektima
Clan 41
CSD-ovi moraju u komunikacionim procedurama sa ucesnicima svojih sistema poravnanja hartija od vrijednosti i sa
trziSnim infrastrukturnim subjektima sa kojima su povezani koristiti: medunarodno otvorene komunikacijske procedure
i standarde za poruke i referentne podatke, kako bi se olak$alo efikasno vodenje evidencije, pla¢anja i poravnanja.

Zahtjevi za usluge CSD-a
Clan 42
Za svaki sistem poravnanja hartija od vrijednosti koji upravlja, CSD mora imati odgovarajuca pravila i procedure,
ukljuCujuci robustne raunovodstvene prakse i kontrole, kako bi se osigurala integritet izdanja hartija od vrijednosti i
smanijili i upravljali rizici povezani sa Cuvanjem i poravnanjem transakcija u hartijama od vrijednosti.

Integritet izdanja
Clan 43

(1) CSD mora preduzeti odgovaraju¢e mjere uskladivanja kako bi provjerio da je broj hartija od vrijednosti koji ¢ine
izdanje hartija od vrijednosti ili dio izdanja hartija od vrijednosti predat CSD-u jednak zbiru hartija od vrijednosti
evidentiranih na raunima uéesnika sistema poravnanja hartija od vrijednosti koje upravlja CSD-om i, gdje je
primjenjivo, na racunima vlasnika koje vodi CSD a takve mjere uskladivanja se moraju sprovoditi najmanje jednom
dnevno.

(2) Gdjeje prikladno i ako su u procesu uskladivanja za odredeno izdanje ukljuceni drugi subjekti, kao Sto su izdavaoc,
registri, agenti za izdavanje, transferni agenti, zajednicki deponiji, drugi CSD-ovi ili drugi subjekti, CSD i ti subjekti
moraju organizovati odgovarajuéu saradnju i razmjenu informacija kako bi se ouvao integritet izdanja.

(3) Prekoracenje hartija od vrijednosti, debitna stanja ili kreiranje hartija od vrijednosti nisu dozvoljeni u sistemu
poravnanja hartija od vrijednosti koji upravlja CSD.



(1)

Zastita hartija od vrijednosti uéesnika i njihovih klijenata
Clan 44

Za svaki sistem poravnanja hartija od vrijednosti koji upravija, CSD mora voditi evidenciju i ratune koji mu
omogucavaju, u svakom trenutku i bez odlaganja, da u racunima kod CSD-a odvoji hartije od vrijednosti jednog
ucesnika od hartija od vrijednosti drugih uesnika i, ako je primjenjivo, od sredstava CSD-a.
CSD mora voditi evidenciju i racune koji omoguc¢avaju svakom ucesniku da odvoji hartije od vrijednosti u¢esnika
od hartija od vrijednosti klijenata tog ucesnika.
CSD mora voditi evidenciju i raune koji omogucéavaju svakom ucesniku da drZi u jednom raéunu hartije od
vrijednosti koji pripadaju razliCitim klijentima tog uéesnika (“omnibus client segregation”).
CSD mora voditi evidenciju i raéune koji omogucéavaju ucesniku da odvoji hartije od vrijednosti bilo kojeg od
klijenata uCesnika, ako i kada to zahtijeva ucesnik (“individual client segregation”).
UCesnik mora svojim klijentima ponuditi najmanje izbor izmedu omnibus i individualne segregacije klijenata i
informisati ih o troSkovima i rizicima povezanim sa svakom opcijom.
CSD i njegovi ucesnici moraju pruziti individualnu segregaciju klijenata za gradane i rezidente, kao i pravna lica
osnovana u drzavi €lanici, gdje to zahtijeva nacionalni zakon drzave ¢lanice prema kojoj su hartije od vrijednosti
konstituisane, stanje na dan 17. septembar 2014. Ta obaveza vazi sve dok nacionalni zakon nije izmijenjen ili
ukinut i dok su njegovi ciljevi i dalje vazeci.
CSD-ovi i njihovi u¢esnici moraju javno objaviti nivo zastite i troSkove povezane sa razliCitim nivoima segregacije
koje pruzaju i nuditi te usluge po razumnim komercijalnim uslovima. Detalji razli¢itih nivoa segregacije moraju
ukljucivati opis glavnih pravnih implikacija svakog nivoa, uklju€ujuéi informacije o primjenjivom zakonu o ste€aju u
relevantnim jurisdikcijama.
CSD ne smije koristiti za bilo koju svrhu hartije od vrijednosti koji mu ne pripadaju. CSD moze koristiti hartije od
vrijednosti u¢esnika samo ako je dobio izriitu prethodnu saglasnost tog uéesnika. CSD mora zahtijevati od svojih
ucesnika da pribave bilo kakvu potrebnu prethodnu saglasnost od svojih klijenata.

Konaénost poravnanja
Clan 45

CSD mora osigurati da sistem poravnanja hartija od vrijednosti kojim upravlja pruza odgovarajucu zastitu
ucesnicima. Drzave ¢lanice moraju odrediti i obavijestiti sisteme poravnanja hartija od vrijednosti kojim upravijaju
CSD-ovi u skladu sa procedurama navedenim u tacki (a) ¢lana 2 Direktive 98/26/EC.
CSD mora osigurati da svaki sistem poravnanja hartija od vrijednosti kojim upravlja definiSe trenutke unosa i
nepovratnosti naloga za prenos u tom sistemu poravnanja u skladu sa ¢l. 3 i 5 Direktive 98/26/EC.
CSD mora objaviti pravila koja ureduju konacnost prenosa hartija od vrijednosti i novca u sistemu poravnanja
hartija od vrijednosti.
St. 2§ 3 primjenjuju se bez prejudiciranja odredbi primjenjivih na CSD veze, i bez prejudiciranja stava 8 ¢lan 48
ovih Pravila.
CSD mora preduzeti sve razumne korake kako bi osigurao da, u skladu sa pravilima iz stava 3 ovog €lana,
konacnost prenosa hartija od vrijednosti i novca bude ostvarena ili u realnom vremenu ili tokom radnog dana, i u
svakom slu€aju najkasnije do kraja radnog dana stvarnog datuma poravnanja.
CSD koji nudi usluge navedene u ¢lanu 40 stav 2 ovih Pravila, mora osigurati da nov¢ani prihodi od poravnanja
hartija od vrijednosti budu dostupni primaocima za koriS¢enje najkasnije do kraja radnog dana predvidenog
datuma poravnanja.
Sve transakcije hartija od vrijednosti protiv novca izmedu direktnih u¢esnika u sistemu poravnanja hartija od
vrijednosti koji upravlja CSD-om i koje se poravnavaju u tom sistemu, mora se poravnati na DVP osnovu (Delivery
versus Payment — isporuka vs placanja).

Novéano poravnanje
Clan 46
Za transakcije denominovane u valuti zemlje u kojoj se poravnanje vrsi, CSD mora poravnati novane isplate svog
sistema poravnanja hartija od vrijednosti putem racuna otvorenih kod centralne banke emisije relevantne valute,
gdje je to prakticno i dostupno.



(2) Ako nije praktiéno niti dostupno poravnanje preko raéuna u centralnoj banci, CSD moZe ponuditi poravnanje

novCanih isplata za sve ili dio svojih sistema poravnanja hartija od vrijednosti preko:

1) raCuna otvorenih kod kreditne institucije,

2) preko CSD-a koji je ovladCen da pruza usluge navedene u Sekciji C Priloga, bilo da je unutar iste grupe
preduzec¢a koje je konacno pod kontrolom iste mati¢ne kompanije ili ne,

3) ili preko svojih sopstvenih racuna.

(3) Ako CSD nudi poravnanje nov&anih isplata preko racuna kod kreditne institucije, preko svojih racuna ili ratuna
drugog CSD-a, to mora €initi u skladu sa ovim Pravilima.

(4) CSD mora osigurati da su sve informacije pruZzene ucesnicima trziSta o rizicima i troSkovima povezanim sa
poravnanjem na racunima kreditnih institucija ili preko sopstvenih raéuna jasne, fer i ne dovode u zabludu. CSD
mora uciniti dostupnim dovoljno informacija klijentima ili potencijalnim klijentima da identifikuju i ocijene rizike i
troSkove poravnanja preko raéuna kreditnih institucija ili sopstvenih racuna i pruziti takve informacije na zahtjev.

Pravila i procedure za neizvr§enje obaveza uc¢esnika
Clan 47
(1) Za svaki sistem poravnanja hartija od vrijednosti koji upravlja, CSD mora imati efikasna i jasno definisana pravila
i procedure za upravljanje neizvrSenjem obaveza jednog ili viSe svojih ucesnika, kako bi CSD mogao
blagovremeno djelovati radi ograni€avanja gubitaka i pritisaka na likvidnost i nastaviti ispunjavati svoje obaveze.
(2) CSD mora uciniti svoja pravila o neizvr§enju obaveza i relevantne procedure dostupnim javnosti.
(3) CSD mora zajedno sa svojim ucesnicima i drugim relevantnim zainteresovanim stranama periodi¢no testirati i
pregledati procedure za neizvrSenje obaveza kako bi se osiguralo da su praktiéne i efikasne.
(4) Radi osiguranja dosljedne primjene ovog ¢lana, ESMA moze, u bliskoj saradnii sa ¢lanovima ESCB-a, izdavati
smijernice u skladu sa Clanom 16 Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Opsti zahtjevi
Clan 48
CSD mora usvojiti pouzdan okvir za upravljanje rizicima radi sveobuhvatnog upravljanja pravnim, poslovnim,
operativnim i drugim direktnim ili indirektnim rizicima, ukljuuju¢i mjere za smanjenije rizika od prevara i nemara.

Pravni rizici
Clan 49

(1) Radi potrebe svoje autorizacije i nadzora, kao i radi informisanja svojih klijenata, CSD mora imati pravila,
procedure i ugovore koji su jasni i razumljivi za sve sisteme poravnanja hartija od vrijednosti kojim upravija i sve
druge usluge koje pruza.

(2) CSD mora dizajnirati svoja pravila, procedure i ugovore tako da budu izvrSivi u svim relevantnim jurisdikcijama,
ukljuCujuci sluCajeve neizvrSenja obaveza od strane ucesnika.

(3) CSD koji obavlja poslovanje u razli¢itim jurisdikcijama mora preduzeti sve razumne korake da identifikuje i ublaZi
rizike koji proizlaze iz potencijalnih sukoba prava izmedu jurisdikcija.

Opsti poslovni rizik
Clan 50
CSD mora imati robustne sisteme upravljanja i kontrole, kao i IT alate, kako bi mogao identifikovati, pratiti i upravijati
opstim poslovnim rizicima, ukljuCuju¢i gubitke nastale uslied loSe realizacije poslovne strategije, tokova novca i
operativnih troskova.

Operativni rizici
Clan 51
(1) CSD mora identifikovati izvore operativnog rizika, kako unutradnje tako i spoljnje, i minimizirati njihov uticaj,
ukljuCujuéi koris¢enjem odgovarajucih ICT alata, procesa i politika uspostavijenih i upravijanih u skladu sa
Uredbom (EU) 2022/2554, kao i koriS¢enjem drugih odgovarajuéih alata, kontrola i procedura za druge vrste
operativnog rizika, ukljuCujuci sve sisteme poravnanja hartija od vrijednosti kojim upravija.



(2)

Za usluge koje pruza, kao i za svaki sistem poravnanja hartija od vrijednosti koji upravlja, CSD mora uspostaviti,
implementirati i odrzavati odgovarajuéu politiku kontinuiteta poslovanja i plan oporavka od katastrofa, ukljuCujuci
ICT politiku kontinuiteta poslovanja i ICT planove odgovora i oporavka uspostavljene u skladu sa Uredbom (EU)
2022/2554, kako bi se osigurala neprekidnost usluga, blagovremeni oporavak operacija i ispunjenje obaveza CSD-
a u slucaju dogadaja koji znagajno ugrozavaju rad.

Plan iz stava 3 ovog ¢lana mora omoguditi oporavak svih transakcija i pozicija u¢esnika u trenutku prekida, kako
bi uéesnici CSD-a mogli nastaviti poslovanje sa sigurno$¢u i zavrsiti poravnanje na zakazani datum, ukljuCujuci
osiguranje da kritiéni IT sistemi mogu nastaviti rad od trenutka prekida u skladu sa Clanom 12 st. 5i 7 Uredbe
(EV) 2022/2554.

CSD mora planirati i sprovoditi program testiranja navedenih aranzmana iz st. 1 do 4 ovog ¢lana.

CSD mora identifikovati, pratiti i upravijati rizicima koje klju€ni u€esnici u sistemima poravnanja hartija od
vrijednosti kojim upravlja, kao i pruzaoci usluga i infrastrukture, te drugi CSD-ovi ili trziSne infrastrukture mogu
predstavljati za njegovo poslovanje. CSD mora, na zahtjev, pruziti nadleznim i relevantnim tijelima informacije o
svakom takvom identificiranom riziku. Takode, mora bez odlaganja informisati nadlezni organo i relevantne organa
0 svim operativnim incidentima, osim u vezi sa ICT rizikom, koji proizlaze iz tih rizika.

Investiciona politika
Clan 52
CSD mora drzati svoja finansijska sredstva kod centralnih banaka, ovla$¢enih kreditnih institucija ili oviadéenih
CSD-ova.
CSD mora imati brz pristup svojim sredstvima, kada je to potrebno.
CSD smije ulagati svoje finansijske resurse isklju¢ivo u gotovinu ili visoko likvidne finansijske instrumente sa
minimalnim trZiSnim i kreditnim rizikom. Ta ulaganja moraju biti moguc¢a brzo likvidirati uz minimalan negativan
uticaj na cijenu.
Iznos kapitala, ukljuCujuci zadrZzanu dobit i rezerve CSD-a koje nisu uloZene u skladu sa stavom 3 ovog ¢lana
nece se uracunavati za potrebe €lana 47 stav 1 ovih Pravila.
CSD mora osigurati da je ukupna izloZenost riziku prema bilo kojoj pojedinacnoj ovlas¢enoj kreditnoj instituciji ili
ovla¢enom CSD-u kod kojeg drZi finansijska sredstva unutar prihvatljivih granica koncentracije.
ESMA, u bliskoj saradniji sa EBA i ¢lanovima ESCB-a, mora razviti nacrte regulatornih tehni¢kih standarda koji
preciziraju:
1) finansijske instrumente koji se mogu smatrati visoko likvidnim sa minimalnim trziSnim i kreditnim rizikom kao
§to je navedeno u stavu 3 ovog Clana;
2) odgovarajuci rok pristupa sredstvima iz stava 2 ovog €lana;
3) granice koncentracije iz stava 5 ovog &lana.
Nacrti regulatornih tehniékih standarda mogu, gdje je to primjenijivo, biti uskladeni sa regulatornim tehni¢kim
standardima usvojenim u skladu sa ¢lanom 47 stav 8 Uredbe (EU) br. 648/2012. ESMA mora te nacrte predati
Komisiji do 18. juna 2015. Komisiji je delegirano ovlad¢enje da ih usvoji u skladu sa ¢l. 10 do 14 Uredbe (EU) br.
1095/2010.

Kapitalni zahtjevi
Clan 53
Kapital, zajedno sa zadrzanom dobiti i rezervama CSD-a, mora biti proporcionalan rizicima koji proizlaze iz
aktivnosti CSD-a. On mora uvijek biti dovoljan da:
1) osigura da je CSD adekvatno zasti¢en od operativnih, pravnih, Euvanja, investicionih i poslovnih rizika tako
da CSD moze nastaviti pruzati usluge kao poslovni subjekt u funkciji nastavka poslovania;
2) osigura uredno zatvaranje ili restrukturiranje aktivnosti CSD-a tokom odgovaraju¢eg vremenskog perioda od
najmanje Sest mjeseci pod nizom stresnih scenarija.

Odlozeno neto poravnanje
Clan 54



ESMA, u bliskoj saradniji sa EBA i ¢lanovima ESCB-a, mora razviti nacrte regulatornih tehnickih standarda kako
bi se precizirali detalji mjerenja, pracenja, upravljanja i izvjeStavanja o kreditnim i likvidnosnim rizicima od strane
CSD-ova u vezi sa odlozenim neto poravnanjem.

ESMA mora te nacrte predati Komisiji do 17. januara 2025.

Komisiji je delegirano ovla$éenje da dopuni ovu Uredbu usvajanjem regulatornih tehnickih standarda navedenih u
prvom podstavku, u skladu sa Clanovima 10 do 14 Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Zahtjevi za CSD veze
Clan 55

Prije uspostavljanja CSD veze i kontinuirano nakon $to je veza uspostavljena, svi uklju¢eni CSD-ovi moraju
identifikovati, ocijeniti, pratiti i upravljati svim potencijalnim izvorima rizika za sebe i za svoje u¢esnike koji proizlaze
iz CSD veze i preduzeti odgovaraju¢e mjere za njihovo ublazavanje.
CSD-ovi koji namjeravaju uspostaviti veze moraju podnijeti zahtjev za odobrenje nadleznom organu CSD-a koji
trazi vezu, u skladu sa tackom 5 stav 1 €lan 19 ovih Pravila ili obavijestiti nadlezne i relevantne viasti CSD-a koji
trazi vezu, u skladu sa ¢lanom 19 stav 5 ovih Pravila.
Veza mora pruZiti adekvatnu zastitu povezanim CSD-ovima i njihovim uesnicima, posebno u pogledu mogucih
kreditnih izlozenosti CSD-ova i koncentracionih i likvidnosnih rizika koji proizlaze iz aranzmana veze.
Veza mora biti podrZzana odgovarajuéim ugovornim aranzmanom koji utvrduje prava i obaveze povezanih CSD-
ova i, gdje je potrebno, ucesnika CSD-ova. Ugovorni aranzman sa medudrzavnim implikacijama mora osigurati
jasan izbor prava koje regulide svaki aspekt poslovanja veze.
U slu€aju priviemenog prenosa hartija od vrijednosti izmedu povezanih CSD-ova, ponovno prenoSenje hartija od
vrijednosti prije nego to prvi prenos postane konacan je zabranjeno.
CSD koji koristi indirektnu vezu ili posrednika za operisanje CSD veze sa drugim CSD-om mora mijeriti, pratiti i
upravljati dodatnim rizicima koji proizlaze iz koris¢enja te indirektne veze ili posrednika i poduzeti odgovarajuce
mjere za njihovo ublazavanje.
Povezani CSD-ovi moraju imati robustne procedure uskladivanja kako bi osigurali tacnost svojih evidencija.
Veze izmedu CSD-ova trebaju omoguciti DVP poravnanje transakcija izmedu u¢esnika u povezanim CSD-ovima,
gdje je to prakti¢no i izvodljivo. Detaljni razlozi za svaku CSD vezu koja ne omoguéava DVP poravnanje moraju
biti obavijesteni relevantnim i nadleznim vlastima.
Interoperabilni sistemi poravnanja hartija od vrijednosti i CSD-ovi koji koriste zajedniCku infrastrukturu za
poravnanje moraju uspostaviti identi¢ne trenutke:
1) ulaz naloga za transfer u sistem;
2) nepovratnost naloga za transfer.

(10) Sistemi poravnanja hartija od vrijednosti i CSD-ovi iz ovog ¢lana moraju koristiti ekvivalentna pravila u vezi sa

trenutkom konac¢nosti transfera hartija od vrijednosti i gotovine.

(11) Do 18. septembra 2019. svi interoperabilni linkovi izmedu CSD-ova koji posluju u drzavama &lanicama moraju,

(1)

gdje je primjenijivo, podrzavati DVP-poravnanje.

Pristup izdavaoca CSD-ovima
Clan 56

Izdavalac ima pravo da organizuje knjizenje svojih hartija od vrijednosti, koji su primljeni u trgovanje na regulisanim
trZiStima ili MTF-ovima, ili koji se trguju na trZiSnim platformama, u bilo kojem CSD-u osnovanom u bilo kojoj drzavi
¢lanici, uz po$tovanie uslova na koje se odnosi ¢lan 23 ovih Pravila.
Bez uticaja na pravo izdavaoca iz ovog €lana, korporativno ili slicno pravo drzave €lanice pod ¢ijom su jurisdikcijom
hartije od vrijednosti konstituisani, nastavlja da se primjenjuje.
Korporativno ili sli¢no pravo drzave ¢lanice pod kojom su hartije od vrijednosti konstituisani obuhvata:
1) korporativno ili sli¢no pravo drzave €lanice u kojoj je izdavalac upisan; i
2) vazece korporativno ili sli¢no pravo drzave €lanice pod &ijom su jurisdikcijom izdati hartije od vrijednosti.
DrZave €lanice moraju sastaviti spisak kljuénih relevantnih odredbi svog korporativnog ili sliénog prava, na koji se
odnosi stav 2 ovog ¢lana. Nadlezni organi moraju taj spisak dostaviti ESMA-i do 17. januara 2025. ESMA ¢e taj



spisak objaviti do 17. februara 2025.Drzave €lanice moraju redovno, i najmanje svake dvije godine, azurirati taj
spisak i dostavljati azuriranu verziju ESMA-i. ESMA ¢&e objaviti azurirani spisak.

(5) CSD mozZe naplatiti razumnu komercijalnu naknadu za pruZanje svojih usluga izdavaocima na principu trodak-
plus, osim ako se drugacije ne dogovore obje strane.

(6) Kada izdavalac podnese zahtjev za knjizenje svojih hartija od vrijednosti u CSD-u, on mora tretirati zahtjev brzo i
nediskriminatorski i dostaviti odgovor zahtijevajuéem izdavaocu u roku od tri mjeseca.

(7) CSD moze odbijati pruzanje usluga izdavaocu. Takvo odbijanje moZze biti zasnovano samo na sveobuhvatnoj
procjeni rizika ili ako CSD ne pruza usluge navedene u tacki 1 Sekcije A Priloga u vezi sa hartijama od vrijednosti
konstituisanim prema korporativnom ili slinom pravu relevantne drzave €lanice.

(8) Bez uticaja na Direktivu 2005/60/EC i Direktivu Komisije 2006/70/EC, kada CSD odbije pruzanje usluga izdavaocu,
mora pruziti izdavaocu pismene razloge za svoje odbijanje.

(9) U sluéaju odbijanja, izdavalac ima pravo da uputi tuzbu nadleznom organu CSD-a koji odbija pruzanje usluga.
NadlezZni organ tog CSD-a mora detaljno razmotriti tuzbu, ocijeniti razloge odbijanja koje je dao CSD i dostaviti
izdavaocu obrazloZen odgovor.

(10) Nadlezni organ CSD-a mora konsultovati nadlezni organ mjesta sjedista izdavaoca prilikom procjene tuzbe. Ako
se nadleZni organ mjesta sjediSta izdavaoca ne slaze sa tom procjenom, bilo koja od dva nadlezna organa moze
uputiti pitanje ESMA-i, koja moze djelovati u skladu sa ovlaséenjima iz ¢lana 19 Uredbe (EU) br. 1095/2010.

(11) Ako se odbijanje CSD-a da pruzi usluge izdavaocu utvrdi kao neopravdano, odgovorni nadlezni organ mora izdati
nalog kojim se CSD-u nalaze da pruzi svoje usluge zahtijevajuéem izdavaocu.

Pristup izmedu CSD-ova. Pristup standardnom linku
Clan 57
CSD ima pravo da postane u€esnik drugog CSD-a i uspostavi standardni link sa tim CSD-om u skladu sa ¢lanom 33
ovih Pravila, uz prethodno obavjeStenje o CSD linku predvideno ¢lanom 19 stav 5 ovih Pravila.

Pristup prilagodenom linku
Clan 58
(1) Kada CSD zatraZi od drugog CSD-a uspostavljanje prilagodenog linka kako bi stekao pristup tom CSD-u,
prihvataju¢i CSD moZe odbiti takav zahtjev samo na osnovu procjene rizika a ne smije odbiti zahtjev zbog gubitka
trziSnog udjela.
(2) Prihvataju¢i CSD moze naplatiti razumnu komercijalnu naknadu zahtijevaju¢em CSD-u za omoguc¢avanie pristupa
putem prilagodenog linka, na principu tro3ak-plus, osim ako se strane drugacije ne dogovore.

Postupci i procedure za CSD linkove
Clan 59

(1) Kada CSD podnese zahtjev za pristup drugom CSD-u u skladu sa ¢l. 57 i 58 ovih Pravila, prihvataju¢i CSD mora
promptno tretirati zahtjev i dostaviti odgovor zahtijevajuéem CSD-u u roku od tri mjeseca.

(2) Ako prihvataju¢i CSD odobri zahtjev, CSD link se mora implementirati u razumnom roku, koji ne smije biti duzi od
12 mjeseci.

(3) CSD moze odbiti pristup zahtijevajuéem CSD-u samo ako bi takav pristup ugrozio nesmetano i uredno
funkcionisanje finansijskih trZiSta ili prouzrokovao sistemski rizik. Odbijanje se mora zasnivati iskljuivo na
sveobuhvatnoj procjeni rizika.

(4) U slucaju odbijanja, CSD mora zahtijevaju¢em CSD-u dati potpune razloge odbijanja.

(5) Zahtijevajuci CSD ima pravo da uputi zalbu nadleznom organu CSD-a koji je odbio pristup.

(6) Nadlezni organ prihvatajuéeg CSD-a mora temeljno razmotriti Zalbu procjenjujuci razloge odbijanja i pruZiti
zahtijevajuéem CSD-u obrazloZeni odgovor.

(7) Nadlezni organ prihvatajuteg CSD-a mora konsultovati nadlezni organ zahtijevajuéeg CSD-a i relevantni organ
zahtijevajuteg CSD-a, predvideno u tacki 1 stav 1 &lan 12 ovih Pravila, o svojoj procjeni zalbe.
Ako neko od organa zahtijevajuéeg CSD-a ne prihvati procjenu, bilo koje od organa moze upultiti predmet ESMA-
i, koja moZe djelovati u skladu sa ovla$¢enjima dodijeljenim ¢lanom 19 Regulative (EU) br. 1095/2010.



(8)

Ako se odbijanje pristupa zahtijevajuéem CSD-u smatra neopravdanim, nadlezni organ prihvatajuceg CSD-a daje
nalog da taj CSD omoguci pristup zahtijevajuéem CSD-u.

Pristup izmedu CSD-a i druge trzi$ne infrastrukture
Clan 60

CCP i trziSna platforma (trading venue) moraju na nediskriminatorskoj i transparentnoj osnovi pruziti podatke o
transakcijama CSD-u na zahtjev CSD-a, i mogu naplatiti razumnu komercijalnu naknadu za te podatke na principu
cost-plus, osim ako se strane drugadcije ne dogovore.
CSD mora na nediskriminatorskoj i transparentnoj osnovi omoguciti pristup svojim sistemima poravnanja hartija
od vrijednosti CCP-u ili trZidnoj platformi, i moZe naplatiti razumnu komercijalnu naknadu za taj pristup na principu
cost-plus, osim ako se strane drugacije ne dogovore.
Kada strana podnese zahtjev za pristup drugoj strani u skladu sa stavom 1 ovog €lana, taj zahtjev se mora
promptno tretirati, a odgovor zahtijevajucoj strani dostaviti u roku od tri mjeseca.
Primaju¢a strana moze odbiti pristup samo ako bi takav pristup uticao na nesmetano i uredno funkcionisanje
finansijskih trzista ili prouzrokovao sistemski rizik. Odbijanje ne smije biti zasnovano na gubitku trZinog udjela.
Strana koja odbije pristup mora zahtijevajucoj strani dati potpune pismene razloge odbijanja, zasnovane na
sveobuhvatnoj procjeni rizika.
U slucaju odbijanja, zahtijevajuca strana ima pravo da uputi zalbu nadleznom organu strane koja je odbila pristup.
Nadlezni organ primajuce strane i relevantni organ predvideno u tacki 1 stav 1 ¢lan 12 ovih Pravila moraju temeljno
razmotriti Zalbu, procjenjujuéi razloge odbijanja i pruZiti zahtijevajuéoj strani obrazloZeni odgovor.
Nadlezni organ primajuée strane mora konsultovati nadleZni organ zahtijevajuce strane i relevantni organ
predvideno u tacki 1 stav 1 ¢lan 12 ovih Pravila o svojoj procjeni Zalbe. Ako neko od organa zahtijevajuce strane
ne prihvati procjenu, bilo koje od organa moZe uputiti predmet ESMA-i, koja moze djelovati u skladu sa
ovlac¢enjima iz ¢lana 19 Regulative (EU) br. 1095/2010.
Ako se odbijanje pristupa smatra neopravdanim, odgovorno nadlezni organ mora dati nalog toj strani da omoguci
pristup svojim uslugama u roku od tri mjeseca.

Ovlascenje i imenovanje za pruzanje bankarskih pomo¢nih usluga
Clan 61
CSD ne smije sam pruzati bilo kakve bankarske pomoc¢ne usluge navedene u Sekciji C Priloga, osim ako nije
dobio dodatno ovlascenje za pruzanje takvih usluga u skladu sa ovim ¢lanom.
CSD koji namjerava da poravnava novéane isplate za cijeli ili dio svojih sistema poravnanja hartija od vrijednosti
preko svojih ra¢una u skladu sa ¢lanom 40 stav 2 ovih Pravila ili koji inace namjerava da pruza bilo koje bankarske
pomocne usluge iz stava 1 ovog €lana, mora biti oviad¢en pod uslovima propisanim u st. 3, 6, 7, 8i 11 ovog €lana.
CSD koji namjerava poravnati nov€ane isplate za cijeli ili dio svojih sistema poravnanja hartija od vrijednosti preko
racuna otvorenih kod kreditne institucije ili kod drugog CSD-a u skladu sa ¢lanom 40 stav 2 ovih Pravila, moZe biti
ovlascen, pod uslovima iz st. 3 do 11 ovog €lana, da imenuje za tu svrhu jednu ili vise:
1) kreditnih institucija oviaS¢enih u skladu sa ¢lanom 8 Direktive 2013/36/EU; ili
2) CSD-ova ovlaS¢enih za pruzanje bankarskih pomocnih usluga u skladu sa stavom 3 ovog ¢lana.
Ovlascenje za imenovanie kreditnih institucija ili CSD-ova u skladu sa stavom 1 ovog €lana koristi se isklju¢ivo za
bankarske pomo¢ne usluge navedene u Sekciji C Priloga za poravnanje nov&anih uplata za cijeli ili dio sistema
poravnanja CSD-a koji traZi koris¢enje tih usluga i ne za druge aktivnosti.
Kreditne institucije i CSD-ovi ovlaS¢eni za pruzanje bankarskih pomoénih usluga imenovani u skladu sa stavom 1
ovog ¢lana smatraju se agencijama za poravnanje.
Ako CSD zeli pruzati bilo koje bankarske pomo¢ne usluge iz iste pravne osobe koja upravlja sistemom poravnanja
hartija od vrijednosti, ovlaS¢enje iz stava 2 ovog €lana se dodjeljuje samo ako su ispunijeni sliedeéi uslovi:
1) CSD je ovlas¢en kao kreditna institucija u skladu sa ¢lanom 8 Direktive 2013/36/EU;
2) CSD ispunjava prudencijalne zahtjeve iz ¢lana 66 st. 1,3, i 4 ovih Pravila i supervizorske zahtjeve iz &lana 60
ovih Pravila;



3) ovlasenje iz taCke 1 ovog stava koristi se samo za pruZanje bankarskih pomocnih usluga iz Sekcije C Priloga
i ne za druge aktivnosti;

4) CSD je podloZzan dodatnoj kapitalnoj premiji koja odrazava rizike, ukljuéujuci kreditni i likvidnosni rizik,
proizasle iz pruzanja intra-dnevnog kredita uesnicima sistema poravnanja ili drugim korisnicima CSD usluga;

5) CSD najmanje mjese€no izvjeStava nadlezni organ i godiSnje u okviru javnog objavljivanja o obimu i
upravljanju intra-dnevnim likvidnosnim rizikom u skladu sa ¢lanom 66 stav 4 ovih Pravila;

6) CSD je dostavio nadleznom organu adekvatan plan oporavka za osiguranje kontinuiteta kritiénih operacija,
ukljuéujuci situacije kada se likvidnosni ili kreditni rizik realizuje kao rezultat pruzanja bankarskih pomoénih
usluga.

(7) U slucaju sukoba odredbi izmedu ove Regulative, Regulative (EU) br. 575/2013 i Direktive 2013/36/EU, CSD iz
stava 1 ovog Clana mora se pridrzavati strozih zahtjeva za prudencijalni nadzor. Regulatorni tehnicki standardi iz
¢l. 53 i 66 ove Regulative pojasnice sluCajeve sukobljenih odredbi.

(8) Ako su ispunjeni svi sljedeéi uslovi, CSD moze biti oviad¢en da imenuje kreditnu instituciju za pruzanje bankarskih
pomocénih usluga za poravnanje novcanih uplata za cijeli ili dio svojih sistema poravnanja u skladu sa stavom 3
tacka 1 ovog €lana:

1) kreditna institucija ispunjava prudencijalne zahtjeve iz ¢lana 66 st. 1, 3i4 ovih Pravila i supervizorske zahtjeve
iz &lana 67 ovih Pravila;

2) kreditna institucija sama ne obavlja bilo koju od osnovnih usluga iz Sekcije A Priloga;

3) ovlaScenje iz ¢lana 8 Direktive 2013/36/EU koristi se samo za bankarske pomocne usluge iz Sekcije C Priloga
za poravnanje novéanih uplata i ne za druge aktivnosti;

4) kreditna institucija je podloZna dodatnoj kapitalnoj premiji koja odraZava rizike, ukljuéujuci kreditni i likvidnosni
rizik;

5) kreditna institucija mjesecno izvjedtava nadlezni organ i godi$nje objavljuje javno podatke o intra-dnevnom
likvidnosnom riziku u skladu sa ¢lanom 66 stav 4 ovih Pravila;

6) kreditna institucija je nadleznom organu dostavila adekvatan plan oporavka za kontinuitet kriticnih operacija,
ukljucujuci situacije kada se likvidnosni ili kreditni rizik realizuje.

(9) Ako CSD Zeliimenovati kreditnu instituciju ili CSD u skladu sa stavom 3 ovog ¢lana za poravnanje nov€anih uplata,
te isplate ne smiju biti u valuti drzave u kojoj je imenovani CSD osnovan.

(10) Stav 4 ne primjenjuje se na kreditne institucije iz tacke 2 stav 2 ovog ¢lana koje nude poravnanje nov€anih uplata
za dio sistema CSD-a, ako ukupna vrijednost takvog poravnanja kroz raCune otvorene kod tih kreditnih institucija,
u periodu od jedne godine, iznosi manje od 1% ukupne vrijednosti svih transakcija protiv gotovine u knjigama
CSD-a i ne prelazi maksimalno 2,5 milijarde EUR godisnje. NadleZni organ najmanje jednom godisnje provjerava
postovanje ovog praga i izvjeStava ESMA-u. Ako nadlezni organ utvrdi da je prag prekoraCen, zahtijeva od CSD-
a da trazi ovladcenje u skladu sa stavom 4 ovog ¢lana, a CSD podnosi zahtjev u roku od Sest mjeseci.

(11) Nadlezni organ moZze zahtijevati od CSD-a da imenuje viSe od jedne kreditne institucije, ili da imenuje dodatnu
kreditnu instituciju pored pruzanja usluga samog CSD-a iz take 1 stav 2 ovog ¢lana, ako smatra da izloZenost
jedne kreditne institucije koncentraciji rizika iz ¢lana 66 st. 3 i 4 ovih Pravila nije dovoljno smanjena. Imenovane
kreditne institucije smatraju se agencijama za poravnanje.

(12) CSD ovlas¢en za pruzanje bilo kojih bankarskih pomoénih usluga i kreditna institucija imenovana u skladu sa
tatkom 2 stav 2 ovog ¢lana moraju uvek ispunjavati uslove potrebne za ovlaséenje prema ovim Pravilima i bez
odlaganja obavijestiti nadlezni organ o svim znacajnim promjenama koje uticu na uslove ovlascenja.

Postupak za dodjelu i odbijanje ovlas¢enja za pruzanje bankarskih pomo¢nih usluga
Clan 62
(1) CSD podnosi zahtjev za ovlaS¢enje za imenovanije kreditne institucije ili CSD-a ovlad¢enog za pruZanje bankarskih
pomocnih usluga, ili za pruzanje samostalno bilo kojih bankarskih pomoénih usluga, prema ¢lanu 61 ovih Pravila,
nadleznom organu drzave ¢lanice u kojoj je CSD osnhovan.
(2) Zahtjev mora sadrzavati sve informacije potrebne da nadlezni organ moze potvrditi da su CSD i, gdje je primjenjivo,
imenovana kreditna institucija ili CSD ovlad¢eni za pruzanje bankarskih pomoénih usluga uspostavili sve
neophodne aranZzmane za ispunjenije svojih obaveza propisanih ovim Pravilima u trenutku dodjele ovlas¢enja.



(3) Zahtjev mora da sadrzi program rada u kojem se navode predvidene bankarske pomoéne usluge, struktura odnosa
izmedu CSD-a i, gdje je primjenjivo, imenovane kreditne institucije ili CSD-a ovla$¢enog za pruzanje bankarskih
pomocnih usluga, te nacin na koji CSD i, gdje je primjenjivo, imenovana kreditna institucija ili CSD ovlas¢eni za
pruzanje bankarskih pomoénih usluga namjeravaju ispuniti prudencijalne zahtjeve iz ¢lana 66 st. 1,3,4i 5 i druge
uslove iz ¢lana 61 ovih Pravila.

(4) Nadlezni organ primjenjuje postupak iz ¢lana 17 st. 3 i 8 ovih Pravila.

(5) Od trenutka kada se zahtjev smatra kompletnim, nadlezni organ prenosi sve informacije sadrzane u zahtjevu
sliede¢im organima:

1) relevantnim nadleznim organima;

2) nadleznom organu iz tacke 40 stav 1 €lan 4 Regulative (EU) br. 575/2013;

3) nadleznim organima u drzavama ¢lanicama gdje je CSD uspostavio interoperabilne veze sa drugim CSD-om,
osim ako se radi o interoperabilnim vezama iz ¢lana 19 stav 5 ovih Pravila;

4) nadleznim organima drzave domacina u kojoj su aktivnosti CSD-a od znaéajnog znacaja za funkcionisanje
trziSta hartija od vrijednosti i zastitu investitora u smislu ¢lana 24 stav 4 ovih Pravila;

5) nadleznim organima odgovornim za nadzor uéesnika CSD-a koji su osnovani u tri drzave €lanice sa najve¢om
ukupnom vrijedno3¢u poravnanja u sistemu CSD-a tokom jednogodisnjeg perioda;

6) ESMA-i;i

7) EBA-i.

(6) Organi iz stava 4 ta¢. 1 do 5 ovih Pravila, izdaju obrazloZeno misljenje o ovla$¢enju u roku od dva mjeseca od
prijema informacija. Ako organ ne izda miSljenje u tom roku, smatra se da je izdao pozitivno misljenje.

(7) Ako organ iz stava 4 ta€. 1 do 5 ovih Pravila, izda negativno miSljenje, nadleZni organ koje namjerava dodijeliti
ovlascenje, u roku od mjesec dana od prijema negativnog misljenja, dostavlja tim organima obrazloZenje kojim
odgovara na negativno misljenje.

(8) Ako unutar mjesec dana od dostavljanja obrazlozenja bilo koji od organa iz stava 4 ta¢. 1 do 5 ovih Pravila izda
negativno mislienje, a nadleZni organ ipak namjerava dodijeliti ovladéenje, bilo koji od organa koji je dao negativno
mi$lienje moZe proslijediti predmet ESMA-i radi pomoci u skladu sa ¢lanom 31 stav 2 tatka 3 Regulative (EU) br.
1095/2010.

(9) Ako se pitanje ne rijesi 30 dana nakon upucivanja ESMA-i, nadleZni organ koje zeli dodijeliti ovlad¢enje donosi
konacnu odluku i pruza detaljno pismeno obrazlozenje svojoj odluci organima iz stava 4 tac. 1 do 5 ovih Pravila.

(10)Ako  nadlezni organ Zeli odbiti dodjelu ovladéenja, predmet se ne upuCuje ESMA-.
Negativna misljenja moraju biti pismeno obrazloZena, sa svim detaljnim razlozima zasto zahtjevi iz ovih Pravila ili
drugih dijelova prava Unije nisu ispunjeni.

(11) Nadlezni organ, bez nepotrebnog odlaganja, obavjeStava organe iz stava 4 ta¢. 1 do 5 ovih Pravila o rezultatima
postupka ovlas¢enja, ukljuCujuci sve popravne mjere.

(12) Ako ESMA smatra da nadlezni organ iz stava 1 ovog €lana dodjeljuje ovlaS¢enje koje mozda nije u skladu sa
pravom Unije, ESMA postupa u skladu sa ¢lanom 17 Regulative (EU) br. 1095/2010.

Prosirenje bankarskih pomo¢nih usluga
Clan 63
(1) CSD koji namjerava prosiriti bankarske pomocne usluge za koje imenuje kreditnu instituciju ili koje sam pruza u
skladu sa ¢lanom 61 ovih Pravila, podnosi zahtjev za proSirenje nadleZznom organu drzave €lanice u kojoj je CSD
osnovan.
(2) Zahtjev za proSirenje podlijeZe postupku iz ¢lana 62 ovih Pravila.

Povlaéenje ovlaséenja
Clan 64
(1) Bez prejudiciranja bilo kojih popravnih mjera ili radniji, nadlezni organ drzave ¢lanice u kojoj je CSD oshovan
povlaci ovladéenja iz ¢lana 61 ovih Pravila u bilo kojoj od sljedeéih situacija:
1) ako CSD nije iskoristio ovlad¢enje u roku od 12 mjeseci, izri€ito odustane od ovlaSéenja, ili ako imenovana
kreditna institucija nije pruzala usluge ili obavljala aktivnosti u prethodnih Sest mjeseci;
2) ako je CSD dobio ovladcenje davanjem laznih izjava ili na bilo koji drugi nezakonit nacin;



3) ako CSD iliimenovana kreditna institucija viSe nije u skladu sa uslovima pod kojima je ovlaS¢enje dodijeljeno
i nisu preduzeli trazene popravne mjere u zadatom roku;
4) akoje CSD iliimenovana kreditna institucija ozbiljino i sistematski prekrsila zahtjeve propisane ovim Pravilima.

(2) Od trenutka kada nadlezni organ postane svjestan jedne od okolnosti iz stava 1 ovog €lana, ono odmah konsultuje
organe iz Clana 62 stav 4 ovih Pravila o potrebi povlatenja ovlas¢enja.

(3) ESMA, bilo koje relevantni organ iz tacke1 stav 1 €lan 12 i bilo koji organ iz ¢lana 67 stav 1 ovih Pravila, odnosno
organi iz €lana 62 stav 4 ovih Pravila mogu u bilo kojem trenutku zahtijevati od nadleznog organa drzave ¢lanice
CSD-a da ispita da li CSD, i gdje je primjenjivo imenovana kreditna institucija, jo$ uvijek ispunjava uslove pod
kojima je ovlaséenje dodijeljeno.

(4) Nadlezni organ moze ograniCiti povlaéenje ovlaséenja na odredenu uslugu, aktivnost ili finansijski instrument.

(5) CSD i imenovana kreditna institucija moraju uspostaviti, implementirati i odrzavati adekvatan postupak koji
osigurava blagovremeno i uredno poravnanie i transfer imovine klijenata i u¢esnika kod drugog settlement agenta
u sluéaju povlagenja ovladéenja iz stava 1 ovog ¢lana.

Registar CSD-ova
Clan 65
(1) Odluke nadleznih organa donijete prema €l. 61,63 i 64 ovih Pravila obavjeStavaju se ESMA-i.
(2) ESMA unosi u registar, koji je obavezna uciniti dostupnim na svojoj namjenskoj internet-stranici u skladu sa ¢lanom
21 stav 3 ovih Pravila, sliedece podatke:
a. ime svakog CSD-a na koji se odnosi odluka iz ¢l. 61,63 i 64 ovih Pravila;
b. ime svake imenovane kreditne institucije;
c. popis bankarskih pomoénih usluga koje imenovana kreditna institucija ili CSD ovla$¢en prema ¢lanu 61
ovih Pravila moze pruzati uCesnicima CSD-a.
(3) Nadlezni organa moraju ESMA-i prijaviti one subjekte koji pruzaju bankarske pomocne usluge prema zahtjevima
nacionalnog prava do 16. decembra 2014.

Prudencijalni zahtjevi za kreditne institucije ili CSD-ove ovlaS¢ene za pruzanje bankarskih pomocnih usluga
Clan 66
(1) Kreditna institucijaimenovana prema ¢lanu 61 stav 2 tacka 2, ili CSD ovlad¢en prema €lanu 61 stav 2 tacka 1 ovih
Pravila, koja pruza bankarske pomoéne usluge, smije pruzati samo usluge navedene u Sekciji C Priloga koje
pokriva ovladcenje.
(2) Takva kreditna institucija ili CSD moraju se pridrzavati sve vazece i buduce zakonodavstva koje se primjenjuje na
kreditne institucije.
(3) Specificni prudencijalni zahtjevi za kreditni rizik po svakoj SSS (securities settlement system) su:
1) uspostaviti robustan okvir za upravljanje kreditnim rizicima;
2) identifikovati izvore kreditnih rizika, redovno mijeriti i nadzirati izloZenosti te koristiti odgovarajuce alate za
kontrolu rizika;
3) u potpunosti pokriti kreditne izlozenosti pojedinacnih ucesnika kolateralom ili drugim ekvivalentnim
finansijskim sredstvima;
4) ako se koristi kolateral, prihvatiti visoko likvidan kolateral sa minimalnim kreditnim i trziSnim rizikom; mogu se
koristiti i drugi tipovi uz primjenu odgovarajucih rezova;
5) primijeniti konzervativne rezove i limite koncentracije na vrijednosti kolaterala kako bi se osiguralo brzo
likvidiranje bez znacajnih nepovoljnih efekata na cijenu;
postaviti limite za kreditne izloZzenosti;
planirati i usvojiti procedure za rjeSavanje preostalih kreditnih izloZenosti;
davati kredit samo ucesnicima sa nov¢anim racunima kod sebe;
osigurati efektivne procedure za povrat intra-day kredita i obeshrabriti overnight kredit koriStenjem sankcionih
stopa.
(4) Specifitni prudencijalni zahtjevi za likvidnosni rizik po svakoj SSS su:
1) imati robustan okvir i alate za mjerenje, nadzor i upravljanje likvidnosnim rizicima, uklju€ujuéi intra-day rizike,
za svaku valutu SSS;
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2) redovno i pravovremeno (najmanje dnevno) mijeriti likvidnosne potrebe i nivo likvidnih sredstava;

3) osigurati dovoljino likvidnih sredstava u svim relevantnim valutama za blagovremeno pruzanje usluga u
razli¢itim stres scenarijima, ukljuéujuci default barem jednog uéesnika;

4) ublaziti rizike koristeci kvalifikovana likvidna sredstva, ukljucujuci gotovinu u centralnoj banci, kreditne linije,

likvidan kolateral ili investicije koje se lako konvertuju u gotovinu;

koristiti samo kreditno sposobne institucije kao provajdere likvidnosti i primijeniti limite koncentracije;

testirati adekvatnost resursa kroz rigorozne stres testove;

planirati rjeSavanje nepredvidenih likvidnosnih nedostataka i usvojiti procedure;

gdje je prakticno, imati pristup raCunima centralne banke i njenim uslugama radi upravljanja likvidno$¢u;

9) osigurati blagovremeno likvidiranje kolaterala od strane duznika u defaultu;

10) redovno izvjeStavati nadlezne organe i javnost o upravljanju likvidnoScu, ukljuCujuci intra-day rizike.

CSD koji namjerava pruzati bankarske pomoéne usluge drugim CSD-ovima prema ¢lanu 61 stav 3 ovih Pravila,

mora imati jasna pravila i procedure za kreditne, likvidnosne i koncentracione rizike.

EBA, u saradnji sa ESMA-om i ¢lanovima ESCB-a, razvija regulatorne tehnicke standarde za detalje okvira i alata

za mjerenje, nadzor, upravljanje, izvjeStavanje i javno objavljivanje kreditnih i likvidnosnih rizika, ukljuéujuci intra-

day rizike, te pravila i procedure iz stava 5 ovog €lana. Standardi se $alju Komisiji do 17. januara 2025.

Komisiji je delegirano ovlaséenje da usvoji regulatorne tehni¢ke standarde u skladu sa ¢l. 10 do 14 Regulative

(EV) br. 1093/2010.

SR RSPRS)

Nadzor nad imenovanim kreditnim institucijama i CSD-ovima ovlaséenim za pruzanje bankarskih pomo¢nih

(1)

usluga
Clan 67
Bez uticaja na €l. 17 i 22 ovih Pravila, nadleZni organi navedeni u tacki 40 stav 1 ¢lan 4 Regulative (EU) br.
575/2013 odgovorna su za:
1) odobrenje i nadzor kreditnih institucija u skladu s Regulativom (EU) br. 575/2013 i Direktivom 2013/36/EU;
2) nadzor imenovanih kreditnih institucija i CSD-ova ovlad¢enih prema ovim Pravilima za pruZanje bankarskih
pomocnih usluga, posebno u vezi s pridrzavanjem prudencijainih zahtjeva iz ¢lana 66 ovih Pravila.
Nadlezni organi sprovode ovu procjenu redovno, najmanije svake dvije godine, te o rezultatima, ukljuéujuéi moguce
mijere ili sankcije, obavjestavaju nadlezniu organ CSD-a. CSD potom informiSe nadleZne organe iz ¢lana 62 stav
4 ovih Pravila i, gdje je primjenjivo, kolegijum iz ¢lana 30 ovih Pravila.
Nadlezni organ CSD-a, nakon konsultacija s nadleznim organima iz stava 1 ovog ¢lana i relevantnim organima,
pregledava i ocjenjuje najmanje svake dvije godine:
1) za slucaj iz tatke 2 stav 2 ¢lan 61 ovih Pravila, da li su svi potrebni dogovori izmedu imenovanih kreditnih
institucija i CSD-a dovoljni da ispune obaveze prema ovim Pravilima;
2) zaslu€aj iz tatke 1 stav 2 &lan 61 ovih Pravila, da li ovlaS¢enja za pruZanje bankarskih pomoénih usluga
omoguc¢avaju CSD-u da ispuni svoje obaveze.
Rezultati, ukljuCujuci eventualne mjere ili sankcije, redovno se, najmanje svake dvije godine, dostavljaju nadleznim
organima iz ¢lana 62 stav 4 ovih Pravila i, gdje je primjenjivo, kolegijumu iz ¢lana 30 ovih Pravila .
CSD koji imenuje ovlas¢enu kreditnu instituciju prema ¢&lanu 61 ovih Pravila mora osigurati da ima pristup svim
potrebnim informacijama od imenovane kreditne institucije radi ispunjavanja obaveza ovih Pravila i prijaviti svako
krSenje nadleznom organu CSD-a i nadleZnim organima iz stava 1 ovog €lana.
Radi osiguranja dosljednog, efikasnog i efektivnog nadzora unutar Unije nad kreditnim institucijama i CSD-ovima
ovlad¢enim za pruzanje bankarskih pomocnih usluga, EBA moZe, u saradnji s ESMA-om i ¢lanovima ESCB-a,
izdavati smjernice za nadleZna organa u skladu sa ¢lanom 16 Regulative (EU) br. 1093/2010.

Administrativne sankcije i druge mjere
Clan 68
Bez uticaja na pravo drzava Clanica da uvedu i primijene krivi€ne sankcije, drzave ¢lanice su duzne:
1) utvrditi pravila i osigurati da njihovi nadlezni organi mogu primijeniti administrativne sankcije i druge mjere u
slu€ajevima definisanim u €lanu 70 ovih Pravila;
2) Primijeniti sankcije na lica odgovorna za krdenje odredbi ovih Pravila;



3) Osigurati da sankcije budu efikasne, proporcionalne i odvracajuce.

(2) Drzave clanice mogu odluéiti ne uvoditi administrativne sankcije ako su prekrsaji ve¢ obuhvaceni kriviénim
sankcijama u njihovom nacionalnom pravu (rok: 18. septembar 2016). U tom slu€aju, drZzave ¢lanice moraju
detaljno obavijestiti Komisiju i ESMA-u o relevantnim dijelovima svog krivicnog zakonodavstva.

(3) Svi propisi i naknadne izmjene moraju se bez odlaganja dostaviti Komisiji i ESMA-i.

(4) Nadlezni organi mogu primjenjivati administrativne sankcije i druge mjere na:

1) CSD-ove;

2) imenovane kreditne institucije;

3) Clanove upravljackih organa i svaku osobu koja stvarno kontrolise poslovanje subjekata iz prethodnih tacaka,
u skladu s nacionalnim zakonodavstvom;

4) svaka druga pravna li fizicka osoba odgovorna za prekrdaj po nacionalnom pravu.

(5) Prilikom primjene sankcija u situacijama definisanim u ¢lanu 70 ovih Pravila , nadlezni organi moraju:

1) blisko saradivati kako bi sankcije imale Zeljeni efekat;

2) koordinirati djelovanje kako bi se izbjeglo dvostruko ili preklapajuce sankcionisanje u prekograni¢nim
slu¢ajevima u skladu s ¢lanom 14 ovih Pravila.

(6) Ako drzava Clanica primjenjuje krivicne sankcije, nadleZni organi moraju:

1) imati ovlaS¢enja da komuniciraju s pravosudnim tijelima u vezi sa istragama ili postupcima;
2) dijeliti informacije s drugim nadleznim organima i ESMA-om radi ispunjenja obaveza saradnje.

(7) Nadlezni organi mogu saradivati s nadleznim organima drugih drzava €lanica u vezi sa naplatom nové&anih
sankcija.

(8) Drzave Clanice moraju ESMA-i godiSnje dostavljati:

1) agregirane podatke o svim administrativnim sankcijama i drugim mjerama;
2) ako primjenjuju krivine sankcije, anonimne i agregirane podatke o istragama i krivi¢nim kaznama.

(9) ESMA objavljuje ove podatke u godiSnjem izvjestaju.

(10) Ako nadlezni organi objave administrativnu ili kriviénu sankciju javnosti, istovremeno su obavezna to prijaviti
ESMA-i.

(11) Nadlezni organi sprovode svoje funkcije u skladu s nacionalnim okvirom:

1) direkino;

2) usaradnji s drugim organima;

3) delegiranjem zadataka entitetima kojima su zadaci preneseni po ovim Pravilima;
4) primjenom na nadlezne sudske vlasti.

Objava odluka o sankcijama i mjerama
Clan 69
(1) Drzave €lanice moraju osigurati da nadleZni organi objave na svojim sluzbenim internet-stranicama svaku odluku
0 administrativnoj sankciji ili drugoj mjeri zbog krSenja ovih Pravila.
(2) Objavljivanje mora biti bez nepotrebnog odlaganja nakon $to je lice koje je sankcionisano obavijeSteno o odluci.
(3) Publikacija mora sadrzati najmanje:
1) tip i prirodu prekrsaja;
2) identitet fiziCkog ili pravnog lica na koje je sankcija primijenjena.
(4) Ako je odluka predmet Zalbe pred nadleznim sudom ili drugim tijelom nadlezni organa moraju objaviti status Zalbe
i njen ishod;
(5) Odluke koje ukidaju prethodne odluke o sankcijama ili mjerama takode se moraju objaviti.
(6) Ako nadleZni organi smatraju da je objava identiteta ili linih podataka neproporcionalna, ili bi ugrozila stabilnost
finansijskih trzista ili tekucu istragu, mogu primijeniti sliede¢e mjere:
1) odgoditi objavu dok ne prestanu razlozi za neobjavljivanje;
2) objaviti odluku anonimno, u skladu s nacionalnim zakonodavstvom, ako anonimna objava omoguéava zastitu
liénih podataka;
3) ne objaviti odluku uopste, ako opcije 1i2 ovog stava nisu dovoljne za:
a) ocuvanje stabilnosti finansijskih trzista;
b) proporcionalnu objavu u slu¢aju mjera manjeg znacaja.



Ako se koristi anonimna objava, objava podataka moze se odgoditi na razuman period dok ne prestanu razlozi za
anonimnost.

NadlezZni organi moraju informisati ESMA-u 0 svim sankcijama koje nisu objavljene, ukljuujuéi Zalbe i njihove
ishode;

ESMA vodi centralnu bazu podataka sankcija, dostupnu samo nadleznim organima, radi razmjene informacija.

(10) Objave moraju ostati na sluzbenoj internet-stranici najmanje pet godina;
(11) Li¢ni podaci se ¢uvaju samo onoliko koliko zahtijevaju pravila o zastiti podataka.

(1)

Sankcije za povrede
Clan 70

Ovaj €lan Pravila se primjenjuje na sljedece povrede odredbi ovih Pravila:

1) pruzanije usluga iz Sekcija A, B i C Priloga u krenju ¢lanova 16, 28 i 61 ovih Pravila;

2) sticanje odobrenja prema €l. 16161 ovih Pravila davanjem laZnih podataka ili na drugi nezakonit naéin (¢l. 20

stav 1 tacka 2 i ¢lan 64 stav 1 tacka 2 ovih Pravila);

) nepoStovanje obaveznog kapitala od strane CSD-a (€l. 53 stav 1 ovih Pravila);

) nepostovanje organizacionih zahtjeva CSD-a (€l. 29 do 36 ovih Pravila);

) nepoStovanje pravila o poslovnom ponasaniju (€l. 38 do 41 ovih Pravila);

) nepostovanje zahtjeva za CSD usluge (€l. 43 do 47 ovih Pravila);

) nepoStovanje prudencijalnih zahtjeva CSD-a (¢l. 49 do 53 ovih Pravila);

) nepostovanje zahtjeva za CSD linkove (€l. 55 ovih Pravila);

) zloupotrebljivo odbijanje pristupa razliéitim vrstama korisnika (¢l. 56 do 60 ovih Pravila);

0) nepoStovanje specifiénih prudencijalnih zahtjeva za kreditni rizik od strane ovla$éenih kreditnih institucija (Cl.

66 stav 3 ovih Pravila);

11) nepostovanje specifitnih prudencijalnih zahtjeva za likvidnostni rizik od strane ovla¢enih kreditnih institucija
(€l. 66 stav 4 ovih Pravila).

Bez prejudiciranja nadzornih ovlasti nadleZnih organa, za najmanje gore navedene povrede nadlezni organi imaju

mo¢ da, u skladu sa nacionalnim pravom, izricu najmanje sljedece sankcije i mjere:

1) javna izjava koja ukazuje na lice odgovorno za povredu i prirodu povrede (u skladu s €l. 69 ovih Pravila);

2) naredba kojom se osoba odgovorna za povredu obavezuje da prekine postupak i da ga ne ponavlja;

3) povlacenje odobrenja iz ¢l. 16 ili 61, u skladu s €l. 20 ili 64 ovih Pravila;

4) privremena ili, kod ponovljenih teSkih povreda, trajna zabrana za ¢lana uravljatkog organa ili drugu odgovornu
osobu da obavlja menadzerske funkcije u instituciji;

5) maksimalna administrativna nov€ana kazna najmanje dvostruko vec¢a od profita ostvarenog povredom, ako
se iznos moze odrediti;

6) zafizicka lica: maksimalna nov€ana kazna najmanje 5 miliona EUR ili ekvivalent u nacionalnoj valuti;

7) zapravna lica: maksimalna nov€ana kazna najmanje 20 miliona EUR ili do 10% ukupnog godi$njeg prometa
pravnog lica prema posliednjim dostupnim racunovodstvenim podacima; za grupe koje pripremaju
konsolidovane raCune po Direktivi 2013/34/EU, koristi se ukupni godisnji promet ili ekvivalentna kategorija
prihoda prema posljednjim konsolidovanim raCunima mati¢ne kompanije.

Nadlezni organi mogu imati druge sankcione ovlasti i mogu predvidjeti viSe nov€ane kazne od onih definisanih u

stavu 2 ovog Clana.

3
4
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Efektivna primjena sankcija
Clan71

Drzave Clanice osiguravaju da nadlezni organi, pri odredivanju vrste i visine administrativnih sankcija ili drugih mjera,
uzmu u obzir sve relevantne okolnosti, ukljuCujuci, gdje je primjenjivo:

1) ozbilinost i trajanje povrede;

) stepen odgovornosti lica odgovornog za povredu;

) finansijsku snagu lica odgovornog za povredu, npr. ukupni promet pravnog lica ili godisniji prihod fizi¢kog lica;

) znacaj ostvarenih profita, izbjegnutih gubitaka od strane lica odgovornog za povredu ili gubitaka za tre¢a lica
koji proizlaze iz povrede, koliko je to moguce utvrditi;
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5) nivo saradnje lica odgovornog za povredu s nadleZnim tijelom, bez prejudiciranja potrebe da se osigura povrat
nezakonito ostvarenih profita ili izbjegnutih gubitaka;
6) prethodne povrede od strane lica odgovornog za povredu.

Prijavljivanje povreda
Clan 72

Drzave Clanice osiguravaju da nadlezni organi uspostave efikasne mehanizme koji podstiu prijavijivanje

potencijalnih ili stvarnih povreda ovih Pravila.

Mehanizmi prijavljivanja moraju ukljucivati najmanije:

1) specifiCne procedure za prijem i istragu prijava potencijainih ili stvarnih povreda i njihovo praéenje, ukljuéujuéi
uspostavljanje sigurnih komunikacijskih kanala;

2) odgovarajuéu zastitu zaposlenih u institucijama koji prijavljuju povrede protiv bilo kakvih oblika odmazde,
diskriminacije ili drugih nepostenih postupaka;

3) zastitu licnih podataka kako za osobu koja prijavljuje povredu, tako i za fizi€ko lice koje je navodno odgovorno,
u skladu s principima Direktive 95/46/EC;

4) zaétitu identiteta kako osobe koja prijavijuje povredu, tako i navodno odgovorne osobe, u svim fazama
postupka, osim ako nacionalno pravo zahtijeva otkrivanje u kontekstu daljih istraga ili administrativnih i
sudskih postupaka.

Drzave Clanice zahtijevaju da institucije imaju odgovarajuce interne procedure za prijavljivanje stvarnih ili

potencijainin  povreda od strane zaposlenih kroz specifi€an, nezavisan i autonoman kanal.

Ovaj kanal moze biti osiguran i putem aranzmana socijalnih partnera. Na isti kanal se primjenjuje ista zastita iz

tataka 2, 3 i 4 stava 2 ovog ¢lana.

Pravo na zalbu
Clan73
Drzave Clanice osiguravaju da odluke i mjere donijete u skladu s ovim Pravilima budu pravilno obrazlioZene i
podloZne pravu na Zalbu pred sudskim organom.
Pravo na Zalbu pred sudskim organom primjenjuje se i u slu¢aju da, u roku od Sest mjeseci od podno3enja, nije
donijeta odluka o zahtjevu za odobrenje koji sadrzi sve informacije propisane vazec¢im odredbama.

Zavrsne odredbe
Clan 74
(1) Ova pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom listu Crne Gore*.
(2) Pocetak primjene ovih Pravila zapocinje danom ulaska Crne Gore u Evropsku Uniju.

PRILOG
LISTA USLUGA

ODJELJAK A
Osnovne usluge centralnog depozitara (core services):

(1) Pocetno evidentiranje hartija od vrijednosti u nematerijalizovanom obliku
(notary service)
— CSD vodi “glavnu knjigu” — pravno evidenciju emisije.

(2) Vodenje i odrzavanje raCuna hartija od vrijednosti na najviSem nivou
(central maintenance service)
— centralni nivo evidencije viasnistva.

(3) Vodenie sistema poravnanja hartija od vrijednosti
(settlement service)
— prenos viasnistva uz DvP.



ODJELJAK B

Pomoéne usluge koje nijesu bankarske prirode

(bez kreditnog i likvidnosnog rizika)

Ove usluge povecavaju efikasnost i sigurnost trZita, ali ne ukljuCuju davanje kredita.

(1) Usluge povezane sa poravhanjem
1) organizacija pozajmljivanja hartija izmedu uesnika (kao agent)
2) upravljanje kolateralom (kao agent)
) matching poravnanja
) routing instrukcija
) potvrda i verifikacija trgovine
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(2) Usluge povezane sa notarskom i centralnom evidencijom
1) vodenie registara akcionara
2) korporativne radnje
(dividende, kamate, skupstine, porezi, informisanje)
3) nove emisije (ISIN dodjela i upravljanje)
4) obrada instrukcija, naknada i izvjeStavanje

(3) Uspostavljanje CSD linkova
1) otvaranje i vodenje rauna za linkove
2) kolateral i druge pomocne usluge u vezi s tim

(4) Ostale pomocne usluge
1) opSte upravljanje kolateralom (kao agent)
2) regulatorno izvjeStavanje
3) dostavljanje podataka drzavi i statistickim tijelima
4) IT usluge

ODJELJAK C
Pomoéne usluge bankarskog tipa
Ovdje CSD preuzima kreditni ili likvidnosni rizik.
To ukljucuje:
1) vodenje nov€anih raCuna za uéesnike
2) primanje depozita
3) davanje kratkorognih kredita
a) zaporavnanje (intraday / overnight)
b) za korporativne radnje
4) devizne i platne transakcije
5) garancije vezane za lending hartija
6) treasury aktivnosti za upravljanje nov€anim saldima u¢esnika



