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CRNA GORA

KOMISIJA ZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI
Broj: 01/3-1225/2-14

Podgorica, 26.6.2014. godine

VIP Broker Diler a.d.
- gdin Ivan Séepanovié, izvrini direktor -

PODGORICA
Bul. DZordZa VaSingtona bb

Ovla$éeni u€esnik na trZiStu hartija od vrijednosti VIP Broker Diler a.d. Podgorica
obratio se 20.6.2014. godine Komisiji za hartije od vrijednosti (u daljem tekstu: Komisija)
Zahtjevom za mi$ljenje o primjeni ¢lana 185 stav 2 1 3 Zakona o investicionim fondovima
(,»SI. list Crne Gore™ br. 54/11).

Zahtjevom se traZi miSljenje Komisije o sljedeéim pitanjima:

I. Da li se pod prosjenom neto vrijedno$c¢u akcija iz ¢lana 185 stav 2 Zakona o
investicionim fondovima (,,S1. list Crne Gore“ br. 54/11) podrazumijeva neto
prosjetna vrijednost imovine fonda po akciji ili prosjecna cijena akcija fonda
ostvarena na berzi u periodu od tri mjeseca prije podnoSenja zahtjeva?

2. Koji rok imaju lica, odnosno akcionari koji su glasali protiv programa razvoja, da
podnesu zahtjev za isplatu?

3. Da li akcionari koji su podnijeli zahtjev za isplatu imaju pravo raspolaganja svojim
akcijama od momenta podnoSenja-zahtjeva do momenta isplate?

4. Da li nakon isplate akcionara, akcije prelaze u vlasni§tvo drustva za upravljanje ili
se vr3i njihovo ponistavanje?

Komisija je, na 120. sjednici, odrZzanoj 26.6.2014. godine, razmotrila navedeni zahtjev i
dala sljedece

. MISLIENJE

U vezi sa prvim pitanjem, Komisija je miSljenja da &lan 185 stav 2 Zakona o
investicionim fondovima (,,S1. list Crne Gore* br. 54/11) jasno ukazuje da akcionari koji
su glasali protiv programa razvoja imaju pravo na isplatu akcija po prosje¢noj neto
vrijednosti akcija postojeéeg fonda u transformaciji za posljednja tri mjeseca prije
donoSenja odluke o usvajanju programa razvoja. Metodologija za obrafunavanje neto
vrijednosti akcije fonda i neto vrijednosti imovine investicionih fondova u postupku
transformacije uredena je Pravilima o metodologiji za obracunavanje neto vrijednosti
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imovine investicionih fondova u postupku transformacije (,,SI. list Crne Gore* br. 01/12,
05/12, 09/12, 65/12).

Clanom 185 stav 5 Zakona o investicionim fondovima (,,SL. list Crne Gore* br. 54/11)
propisano je da se na ostvarivanje prava akcionara iz ovog Clana shodno primjenjuju
odredbe zakona kojim se ureduje organizacija privrednih drustava, a koje se odnose na
posebna prava akcionara.

Shodno prethodno navedenom, a u odnosu na drugo i treée pitanje iz zahtjeva, ukazujemo
na primjenu &lana 32a Zakona o privrednim drustvima (,,S1. list RCG®, br. 06/02, 17/07,
80/08, 40/10, 36/11, 40/11) koji ureduje posebna prava akcionara i postupak ostvarivanja
istih.

U slu&aju nesaglasnosti pojedinih odredbi ¢lana 32a Zakona o privrednim drustvima (,,SI.
list RCG¥, br. 06/02, 17/07, 80/08, 40/10, 36/11, 40/11) sa odredbama &lana 185 Zakona
o investicionim fondovima (,,S1. list Crne Gore® br. 54/11), primjenjuju se odredbe Clana
185 Zakona o investicionim fondovima (,,S1. list Cme Gore* br. 54/11), kao posebnog
zakona koji ima jaCu snagu.

U vezi sa posljednjim pitanjem, obavjeStavamo Vas da nakon isplate akcionara akcije ne
prelaze u vlasniStvo drudtva za upravljanje, ve¢ se vrsi njihovo ponistavanje u skladu sa

propisima.

S postovanjem,




