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1068.
Na osnovu ¢lana 81 Zakona o investicionim fondovima ("Sluzbeni list CG", br. 54/11) Komisija za hartije od
vrijednosti, na 132. sjednici od 10. oktobra 2014. godine donosi

PRAVILA

O METODOLOGIJI ZA OBRACUNAVANJE NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE ZATVORENIH
INVESTICIONIH FONDOVA

(""Sl. list Crne Gore', br. 43/14 od 15.10.2014, 26/15 od 26.05.2015)
Opésta odredba

Clan1
Ovim pravilima ureduje se metodologija za obraCunavanje neto vrijednosti imovine zatvorenih investicionih fondova
(u daljem tekstu: fond).

Obracun neto vrijednosti imovine fonda

Clan 2
(1) Drustvo za upravljanje zatvorenim investicionim fondom obra¢unava ukupnu vrijednost imovine fonda kojim
upravlja, utvrduje obaveze fonda i obracunava vrijednost imovine fonda, vrijednost akcije fonda, neto vrijednost
imovine fonda i neto vrijednost akcije fonda.
(2) Drustvo za upravljanje o obracunu vrijednosti imovine zatvorenog investicionog fonda, vrijednosti akcije fonda i
neto vrijednosti imovine fonda i neto vrijednosti akcije fonda izvjeStava vlasnike akcija na nacin i u rokovima
objavljivanja kako je utvrdeno statutom fonda a u skladu sa Zakonom i ovim Pravilima.

Clan 3
(1) Dnevna vrijednost imovine investicionog fonda utvrduje se sabiranjem vrijednosti svih vrsta imovine na odredeni
dan, koje su Zakonom propisane kao dozvoljene i koje zadovoljavaju kriterijume ograni¢enja ulaganja.
(2) Obaveze investicionog fonda mogu biti obaveze po osnovu kupovine i prodaje imovine investicionog fonda,
obaveze prema drusStvu za upravljanje po osnovu naknade za upravljanje i obaveze prema depozitarnoj banci po
oshovu naknade, kao i ostale obaveze u skladu sa Zakonom, statutom i prospektom fonda.

Obracun vrijednosti akcije zatvorenog fonda

Clan 4
Vrijednost akcije zatvorenog investicionog fonda na dan vrednovanja utvrduje se dijeljenjem vrijednosti imovine
fonda, izraZzene u eurima, sa ukupnim brojem akcija fonda izdatih do dana vrednovanja, ukljucujudi i taj dan.

Ucestalost obracuna vrijednosti imovine, vrijednosti akcije, neto vrijednosti imovine i neto vrijednosti akcije
zatvorenog investicionog fonda

Clan5

(1) Vrijednost imovine zatvorenog investicionog fonda i vrijednost imovine akcije obraunava se dnevno.

(2) Mjesecna vrijednost imovine fonda utvrduje se u roku od prva tri radna dana teku¢eg mjeseca za prethodni
mjesec, sabiranjem dnevnih vrijednosti imovine za svaki radni dan i dijeljenjem tog zbira sa brojem radnih dana
U mjesecu.

(3) Mjesecna vrijednost akcije fonda utvrduje se u roku od prva tri radna dana tekuceg mjeseca za prethodni mjesec,
na nacin Sto se mjese¢na vrijednost imovine fonda podijeli sa prosje¢nim brojem akcija fonda u tom mjesecu.

(4) Godisnja vrijednost imovine fonda utvrduje se u roku od prvih 15 dana tekuce godine za prethodnu godinu,
sabiranjem mjesecnih vrijednosti imovine i dijeljenjem tog zbira sa dvanaest.

(5) Godisnja vrijednost akcije fonda utvrduje se u roku od prvih 15 dana tekuée godine za prethodnu godinu, na
nacin Sto se godi3nja vrijednost imovine fonda podijeli sa prosje¢nim brojem akcija fonda u toj godini.

(6) Godisnja neto vrijednost imovine fonda utvrduje se istovremeno sa godi$njim ra¢unom fonda. Godisnja neto
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vrijednost imovine fonda obracunava se na nacin $to se godisnja vrijednost imovine fonda umanjuje za iznos
obaveza fonda.

(7) Godisnja neto vrijednost akcije fonda utvrduje se istovremeno sa godisnjim raunom fonda, na nacin 5to se
godisnja neto vrijednost imovine fonda podijeli sa prosje¢nim brojem akcija fonda u toj godini.

(8) Nadzorni odbor fonda duZan je da utvrduje tacnost obracuna i odobrava mjese¢nu i godisSnju vrijednost imovine
fonda, mjesecnu i godiSnju vrijednost akcije fonda i godiSnju vrijednost neto imovine fonda i godiSnju neto
vrijednost akcije fonda, u roku od 5 radnih dana od isteka perioda za koji nadzorni odbor utvrduje tacnost
obracuna. Ukoliko nadzorni odbor utvrdi da obracun iz ovog ¢lana nije saCinjen u skladu sa ovim pravilima
nalaze drustvu za upravljanje da ispravi obracun.

Metodologija vrednovanja imovine i obaveza zatvorenog investicionog fonda
Vrijednost likvidnih akcija i duzni¢kih hartija od vrijednosti

Clan 6

(1) Vrijednost akcija akcionarskih drustava, sa sjediStem u Crnoj Gori, akcija zatvorenih investicionih fondova i
duznickih hartija od vrijednosti (obveznica) izdatih od strane izdavalaca sa sjediStem u Crnoj Gori u portfelju
fonda obracunava se dnevno po zvanic¢noj cijeni ostvarenoj na berzi za akcije tog akcionarskog drustva,
zatvorenog fonda i duzniCke hartije od vrijednosti na dan obracuna.

(2) U slucaju da se na dan obraCuna ne trguje akcijama akcionarskih drustava, akcijama zatvorenih fondova ili
duzni¢kim hartijama od vrijednosti, tada se vrijednost akcija i duznickih hartija od vrijednosti obracunava u
visini zvani€ne cijene akcija i duznickih hartija od vrijednosti na berzi utvrdene posljednjeg dana u kome se
trgovalo akcijama tog akcionarskog drustva, akcijama tog zatvorenog investicionog fonda i duznickim hartijama
od vrijednosti.

(3) Vrijednost akcija akcionarskih drustava, akcija zatvorenih fondova i duznickih hartija od vrijednosti (obveznica)
kojima se trguje u inostranstvu obraCunava se po zvani¢noj cijeni ostvarenoj na berzama ili drugim
organizovanim trzistima za te hartije od vrijednosti na dan trgovanja. U slu€aju da se odredenog dana ne trguje
tim hartijama od vrijednosti, njihova vrijednost se obraCunava u visini zvanicne cijene tih hartija od vrijednosti
utvrdene posljednjeg dana u kome se trgovalo tim hartijama od vrijednosti.

Vrijednost nelikvidnih hartija od vrijednosti

Clan7

(1) Nelikvidnim hartijama od vrijednosti smatraju se hartije sa kojima nijesu ostvarene trgovine u periodu od
najmanje tri mjeseca.

(2) Obracun vrijednosti hartija od vrijednosti, koje se smatraju nelikvidnim, vrSi se na osnovu procjene vrijednosti
tih hartija koje sacini druStvo za upravljanje. Drustvo za upravljanje je duzno da napravi elaborat na osnovu
kojeg je izvrSena procjena vrijednosti nelikvidnih hartija od vrijednosti za svaku nelikvidnu hartiju koju
posjeduje u svom portfelju.

(3) Depozitarna banka kod otvorenih fondova u transformaciji, odnosno nadzorni odbor zatvorenog fonda u
transformaciji odlucuje o davanju saglasnost na obra€un iz stave (2) ovog €lana.

(4) Drustvo za upravljanje je duzno da uz obracune vrijednosti imovine investicionih fondova u transformaciji
dostavi Komisiji elaborate o procjeni vrijednosti nelikvidnih hartija od vrijednosti.

Vrijednost investicionih jedinica otvorenih fondova

Clan 8
(1) Vrijednost investicionih jedinica u otvorenim fondovima iz portfelja fonda obracunava se po dnevnoj vrijednosti
tih investicionih jedinica na dan obracuna.
(2) U slu€aju da na dan vrednovanja nije bilo objavljivanja vrijednosti neto imovine investicione jedinice vrijednost
investicione jedinice drugog otvorenog fonda obracunava se po posljednjoj objavljenoj vrijednosti investicione
jedinice.

Vrijednost nekretnina u imovini fonda
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Clan 9
(1) Vrijednost nekretnina u imovini fonda utvrduje se, pri kupovini nekretnine, kao vrijednost iskazana u ugovoru o
kupoprodaji.
(2) Vrijednost nekretnine, nakon kupovine, utvrduje se na osnovu procjene koju vrsi ovlaséeni sudski vjestak ili
drugi ovlaSceni procjenitelj najmanje jednom u Sest mjeseci.

Vrijednost orocenih depozita

Clan 10

(1) Depoziti kod domadih i stranih banaka vrednuju se po amortizovanom troSku primjenom metode efektivne
kamatne stope ostvarene prilikom svakog pocetnog pojedinacnog ulaganja.

(2) U slucaju da drustvo za upravljanje prije vremena isteka ugovora o oro¢avanju novc€anih sredstava razroci
novc¢ana sredstva, a tom prilikom investicioni fond izgubi pravo na kamatu, drustvo za upravljanje je duzno
nadoknaditi, iz svojih sredstava, nerealizovane prihode od kamate investicionom fondu najkasnije do isteka roka
na koji su sredstva ugovorom bila orocena.

Obracun naknada

Clan 11

(1) Naknada za upravljanje zatvorenim investicionim fondom utvrduje se ugovorom o upravljanju i iskazuje u
procentualnom iznosu u odnosu na prosje¢nu godisnju trzisnu vrijednost fonda, koja se dobija mnoZenjem
prosjecne godidnje trziSne vrijednosti akcije fonda sa ukupnim brojem akcija fonda.

(2) Obracun i naplatu naknade drustvo za upravljanje vrsi mjesecno.

(3) Naknada se akontativno obracunava mjese€no na nacin da se na prosjecnu mjesecnu trzisnu vrijednost
zatvorenog fonda obra€unava dvanaestina procentualnog iznosa naknade koja je haznacena u ugovoru o
upravljanju.

(4) Naknada za upravljanje ne obraCunava se na sredstva koja investicioni fond ulaze u druge investicione fondove
kojima upravlja isto drustvo za upravljanje, a ukoliko su ti fondovi i u istoj depozitarnoj banci, naknada
depozitarnoj banci se ne obracunava na iznose tih transakcija.

Nacin i rokovi izvjeStavanja za zatvorene investicione fondove

Clan 12

(1) Drustvo za upravljanje zatvorenim investicionim fondom duZno je da objavi utvrdene mjesecne vrijednosti
imovine fonda i mjesecne vrijednosti akcije fonda, u roku od 2 radna dana od njihovog odobrenja od strane
nadzornog odbora, na svojoj internet stranici.

(2) Drustvo za upravljanje zatvorenim investicionim fondom duZno je da objavi utvrdene godisnje vrijednosti
imovine fonda i vrijednosti akcije fonda, kao i godiSnju neto vrijednost imovine fonda i neto vrijednost akcije
fonda u roku od 2 radna dana od njihovog odobrenja od strane nadzornog odbora, najmanje u jednom dnevnom
listu koji izlazi na cijeloj teritoriji Crne Gore kao i na svojoj internet stranici.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da izvjeStaje o utvrdenoj mjesecnoj i godisnjoj vrijednosti imovine fonda i
vrijednosti akcije fonda, kao i godiSnjoj neto vrijednosti imovine fonda i neto vrijednosti akcije fonda, dostavi
Komisiji u roku iz stava 1 i 2 ovog €lana.

(4) Uz izvjestaje iz stava 3 ovog Clana, drustvo za upravljanje obavezno je da dostavi i obraCune i kompletnu
dokumentaciju na osnovu koje su utvrdene ove vrijednosti, uklju€ujuci izvjestaj o nov€anim tokovima zatvorenog
investicionog fonda na obrascu koji utvrdi Komisija.

Promjena vrednovanja

Clan 13
(1) Komisija moZe naloZiti drustvu za upravljanje da promijene vrednovanje za odredenu imovinu ukoliko ustanovi
da drustvo vrednovanje nije izvrSilo na na€in propisan zakonom i ovim pravilima.
(2) Drustvo za upravljanje zatvorenim investicionim fondom je duzno da najkasnije 10 dana, od trenutka prijema
naloga za promjenu vrednosvanja dostavi Komisiji novi obracun vrijednosti imovine i vrijednost akcije.

Strana: 3



Katalog propisa v3.05

Clan 14
Ova pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu CG".

Broj: 01/9-1849/2-14
Podgorica, 10. oktobra 2014. godine

Komisija za hartije od vrijednosti
Predsjednik,
dr Zoran Bikanovig, s.r.
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